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บทนํา

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand - SET) เปนตลาด

หลักทรัพยของประเทศไทย จัดต้ังขึ้นโดยพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ.
2517 อยูภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
(ก.ล.ต.) เปดทําการซื้อขายขึ้นอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ทําหนาที่
เปนตลาดรองเพื่อแลกเปลี่ยนซื้อขายตราสารทุน ของบริษัทตางๆ ที่ขึ้นทะเบียนไว และ เพื่อให
สามารถระดมเงินทุนเพิ่มเติมจากสาธารณะไดโดยสะดวก โดยมีบทบาทในการพัฒนาเศรษฐกิจของ
ประเทศ ดังน้ีคือ เปนประโยชนตอการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว  เปนประโยชนตอ
การปรับโครงสรางทางการเงินของธุรกิจ  เปดโอกาสใหประชาชนมีสวนรวมเปนเจาของกิจการ
ชวยขยายฐานภาษีของรัฐบาล  ชวยลดภาระหน้ีตางประเทศ  เปนดัชนีชี้การพัฒนาทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ  เปนตน ผูลงทุนมีโอกาสเขาไปมีสวนรวมเปนเจาของกิจการที่มีศักยภาพหรือธุรกิจที่มี
แนวโนมการเติบโตที่ดี ซึ่งโดยทั่วไปแลวราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงอยู
ตลอดเวลาตามภาวะเศรษฐกิจ การลงทุนในตลาดหลักทรัพยจึงเปนการลงทุนที่มีความเสี่ยง ผูลงทุน
ตองวิเคราะหวาภาวะเศรษฐกิจขณะน้ันหรือที่คาดวาจะเกิดในอนาคตซึ่งมีความไมแนนอนจะสงผล
กระทบตอราคาของหลักทรัพยอยางไร เน่ืองจากผูลงทุนยอมคาดหวังผลตอบแทนทางการเงินใน
หลายรูปแบบ อาทิ ผลตอบแทนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยหรือกําไรสวนเกิ น
ทุน (Capital gain) ผลตอบแทนจากเงินปนผล (Dividend) และสิทธิในการจองซื้อหลักทรัพยเพิ่ม
ทุน ซึ่งผลตอบแทนที่คาดหวังของผูลงทุนอาจแตกตางไปจากผลตอบแทนที่ไดรับจริงเน่ืองจาก
ปจจัยตาง ๆ ที่สงผลกระทบตอหลักทรัพย อันไดแก ความเสี่ยงที่เปนระบบ (Systematic risk) เมื่อ
เกิดขึ้นจะกระทบตอการลงทุนในหลักทรัพยทั้งหมดแลวแตประเภทธุรกิจเปนความเสี่ยงที่อยู
นอกเหนือการควบคุมของกิจการ ความเสี่ยงเหลาน้ีไดแก การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย ความ
เสี่ยงที่เกิดจากภาวะตลาดหลักทรัพย เชน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะทางการเมืองทั้งในประ เทศและ
ตางประเทศ เปนตน สวนความเสี่ยงที่ไมเปนระบบ (Unsystematic risk) เปนความเสี่ยงที่เกิดขึ้น
เน่ืองจากการดําเนินงานของธุรกิจเองจะกระทบเฉพาะกิจการหรือธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงเทาน้ัน เชน
ความผิดพลาดของผูบริหาร การหยุดนัดงานของกิจการ เปนตน จึงอาจกลาวไดวาผูลงทุนจะตอง
ยอมรับความเสี่ยงในการที่จะไดมาซึ่งผลตอบแทนที่คาดหวัง
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นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสามารถแบงออกไดเปน 4 ประเภท
หลัก ๆ คือ สถาบันในประเทศ  บัญชีบริษัทหลักทรัพย  นักลงทุนตางประเทศ และนักลงทุนทั่วไป
ในประเทศ ซึ่งมีมูลคาการซื้อขายในป 2553 ดังน้ี

ตารางท่ี 1.1 มูลคาการซื้อขายสะสมต้ังแต 1 ม.ค. 2553 – 30 ธ.ค. 2553 (หนวย: ลานบาท)

นักลงทุน
ซื้อ ขาย สุทธิ

มูลคา % มูลคา % มูลคา %

สถาบันในประเทศ 525,777.11 7.58 540,976.75 7.8 -15,199.64 -

บัญชีบริษัทหลักทรัพย 844,849.82 12.18 845,298.69 12.18 -448.87 -

นักลงทุนตางประเทศ 1,332,648.34 19.21 1,250,924.54 18.03 81,723.80 -

นักลงทุนทั่วไปในประเทศ 4,234,614.60 61.04 4,300,689.90 61.99 -66,075.30 -
ที่มา : http://www.settrade.com

จากตารางที่ 1.1 จะเห็นไดวานักลงทุนที่มีสัดสวนการลงทุนมากที่สุดคือนักลงทุนทั่วไปใน
ประเทศ รองลงมาคือนักลงทุนตางประเทศ ซึ่งสวนใหญแลวนักลงทุนทั่วไปในประเทศจะเปนนัก
ลงทุนรายยอยที่มีลักษณะการลงทุนแตกตางกันไป เชน การลงทุนโดยวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน การ
ลงทุนโดยการวิเคราะหทางเทคนิค เปนตน ดังน้ันจึงไมมีทิศทางการลงทุนที่แนนอนและชัดเจน
สวนนักลงทุนตางประเทศ เปนนักลงทุนที่มีจํานวนนอยรายกวานักลงทุนทั่วไปในประเทศแตมี
จํานวนเงินมากเมื่อคิดเปนคาเฉลี่ย ดังน้ันจากที่กลาวมาจะเห็นไดวาการลงทุนของนักลงทุ น
ตางประเทศจะมีผลตอ การกําหนดทิศทางของตลาดหลักทรัพยเพราะเมื่อนักลงทุนตางประเทศมี
ลักษณะการลงทุนที่ชัดเจนแลว และดวยจํานวนเงินมากทําใหทิศทางการลงทุนน้ันคงที่ใน
ระยะเวลาหน่ึง ซึ่งจะสงผลใหนักลงทุนทั่วไปในประเทศใชเปนคาที่จะประเมินทิศทางการลงทุน
ของตนเองได โดยสวนมากแลวนักลงทุนตางประเทศที่ลงทุนในประเทศไทยจะใชดัชนีหลัก ที่ใช
ประเมินประสิทธิภาพการลงทุนในประเทศไทยคือ ดัชนี เอ็มเอสซีไอ (www.sec.or.th)

ดัชนี เอ็มเอสซีไอ หรือ MSCI Index เปนดัชนีอางอิง (benchmark) ที่ถูกจัดทําขึ้นโดยมี
วัตถุประสงคเพื่อใหผูลงทุนสถาบันที่ลงทุนในภูมิภาคตางๆ ทั่วโลก ไดนํามาใชเปนมาตรฐานใน
การวัดผลตอบแทนในการลงทุนของตนเองวาเปนอยางไร ไดผลตอบแทนดีหรือไม เมื่อเทียบกับ
ดัชนี เอ็มเอสซีไอ โดยการลงทุนในตลาดหุนในภูมิภาคตางๆ ของกองทุนตางชาติน้ัน บางคร้ังหุนที่
ลงทุนได (Investibles) มีจํานวนจํากัด การเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับดัชนี
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ทองถิ่นของตลาดอาจไมสามารถทําใหเห็นภาพที่ชัดเจนได นอกจากน้ีการลงทุนสวนใหญมีการ
กระจายการลงทุนในหลายๆประเทศในแตละภูมิภาค MSCI จึงสรางดัชนีหลากหลายดัชนีขึ้นมาขาย
ใหผูจัดการกองทุนทั่วโลก เพื่อใชเปนเกณฑในการวัดผลการดําเนินงานของกองทุน ดัชนี เอ็มเอสซี
ไอ แบงเปนหลายระดับไดแก ระดับประเทศ ระดับภูมิภาค และรวมทั่วโลก

สําหรับประเทศไทยน้ัน  มีดัชนี   เอ็มเอสซีไอ ที่นําประเทศไทยเขาไปรวมใชคํานวณอยูใน
ดัชนีทั้งหมด 29 ดัชนี เชน ดัชนี MSCI All Country Far East Free ex Japan, ดัชนี MSCI Emerging
Markets Free เปนตน ซึ่งดัชนีเหลาน้ีไดรวมนํ้าหนักการลงทุนในประเทศไทย ไวกับการลงทุนใน
ประเทศอ่ืนๆ ถามีการเปลี่ยนแปลงนํ้าหนักการลงทุนของประเทศใดก็ตามที่ถูกจัดรวมไวในการ
คํานวณดัชนีเดียวกันแลว นํ้าหนักการลงทุนของประเทศอ่ืนๆ ก็จะไดรับผลกระทบไปดวย ดัชนี
เอ็มเอสซีไอ น้ันนอกจากมีการสรางขึ้นมาเพื่อใชกับหุนแลว ยังมี ดัชนี เอ็มเอสซีไอ สําหรับสินคา
ประเภทอ่ืน ๆ เชน ตราสารหน้ีเฮดจฟนด หรือกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (Real Estate Investment
Trust-REIT) อีกดวย แตในที่น้ีจะพูดถึงดัชนีที่เกี่ยวกับการลงทุนในหุนเทาน้ัน เน่ืองจากเปนดัชนีที่
ผูคนสวนมากคุนเคยและมักไดยินขาวคราวในตลาดทุนบอยคร้ัง ซึ่งดัชนี เอ็มเอสซีไอ ที่เกี่ยวกับหุน
ก็ไมไดมีเพียงดัชนีเดียว แตมีใหเลือกใชหลายชุดหลายแบบดวยกันเพื่อใหเหมาะสมกับกลยุทธการ
ลงทุนที่มีอยูหลากหลาย โดยเร่ิมต้ังแตดัชนีในระดับประเทศ (country index) รวมทั้งสิ้นมากกวา
70 ประเทศดวยกัน(ซึ่งรวมถึงประเทศไทยดวย คือ ดัชนี MSCI Thailand) สําหรับการจัดทําดัชนี
MSCI Thailand บริษัท MSCI Barra ไมไดนําหุนในตลาดหลักทรัพยฯ ทุกตัวเขามารวมไวในดัชนี
แตอยางใด แตจะคัดเลือกเฉพาะหุนที่ผานตามเกณฑที่บริษัทกําหนดไวเทาน้ัน ซึ่งก็จะมีเกณฑใน
การพิจารณาหลายอยาง เชน

1. หุนน้ันตองมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง ซึ่งสภาพคลองจะพิจารณาจากมูลคาการซื้อ
ขายหุนในรอบปโดยเฉลี่ยเทียบกับมูลคาตลาดของหุนน้ัน

2. ตองมีจํานวนหุนที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงเพื่อการซื้อขายไดปกติ ขั้นตํ่า 15%
3. มีมูลคาตลาด (จํานวนหุนคูณดวยราคาตลาดของหุนน้ัน) เมื่อคูณดวยจํานวนหุนที่ผู

ลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงเพื่อการซื้อขายไดปกติ เปนเปอรเซ็นตแลวสูงกวาเกณฑขั้น
ตํ่าที่กําหนด (กําหนดไมเทากันแลวแตประเทศ ซึ่งในสวนของประเทศไทย หุนของ
บริษัทที่จะเขาเกณฑตองมีมูลคาตลาดขั้นตํ่า 250 ลานเหรียญสหรัฐ) เปนตน

สําหรับจํานวนหุนที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงเพื่อการซื้อขายไดปกติ ในกรณีของ MSCI
ที่กลาวถึงขางตนน้ีจะถูกเรียกวา คา FIF (Foreign Inclusion Factor) ซึ่งเทากับจํานวนหุนของแตละ
บริษัทที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งผูลงทุนตางประเทศสามารถซื้อขายไดและไมนับรวม
หุนซึ่งถือโดยผูถือหุนเพื่อการลงทุนระยะยาว (ทั้งผูถือหุนในประเทศและตางประเทศ) หลังจากที่
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ไดคัดเลือกหุนแลว จะนําหุนเหลาน้ันมาจัดลําดับตามขนาดและสภาพคลองในแตละกลุม
อุตสาหกรรม และคัดหุนที่มีขนาดใหญและมีสภาพคลองสูงจนกระทั่งมีมูลคาประมาณ85% ของ
มูลคาตลาดของหุนทั้งหมดในประเทศ ออกมาเปนองคประกอบของดัชนีประเทศ ดังน้ันหุนที่
MSCI คัดเลือกมาจึงถือเปนหุนที่เปนตัวแทนหุนทั้งหมดในตลาดที่ผานการคัดเลือกจากบริษัท
MSCI ซึ่งเมื่อไดดัชนี เอ็มเอสซีไอ ของแตละประเทศแลว บริษัท MSCI จะนําดัชนีประเทศเหลาน้ัน
มารวมจัดชุดดัชนีตาง ๆ แตละประเภทตามที่กลาวขางตน

รูปท่ี 1.1 โครงสรางของ MSCI

จากที่กลาวมาแลวขางตนเห็นไดวาดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย น้ันมีผลตอสัดสวนการ
ลงทุนของนักลงทุนตางประเทศเปนอยางมากและนักลงทุนตางประเทศก็สงผลกระทบตอการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเชนกัน โดยเมื่อพิจารณาตามรูปที่ 1.1 จะเห็นไดวาดัชนี
เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย ถูกจัดอยูในกลุม MSCI All Country World Index(ACWI) ในสวนที่เปน
ตลาดเกิดใหม (Emarging Markets) ในโซนเอเชีย ซึ่งมีทั้งหมด 8 ประเทศดวยกันคือ จีน อินเดีย
อินโดนีเซีย เกาหลี มาเลเซีย ฟลิปปน ไตหวัน และไทย ดังน้ันจะเห็นไดวาการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย จะสงผลกระทบตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
เน่ืองจากวานักลงทุนตางประเทศสวนมากจะใชดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย เปนตัวเลขอางอิง
เพื่อใชในการประเมินความสามารถในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หลักทรัพยที่
ถูกคัดเลือกและอยูในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย จึงเปนหลักทรัพยที่นักลงทุนตางชาติ หรือ
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ผูจัดการกองทุนตางชาติใหความสนใจ ซึ่งหลักทรัพยเหลาน้ันจะมีความเสี่ยงจากปจจัยตาง ๆ ที่จะ
มากระทบกับราคาหลักทรัพยนอกเหนือจากปจจัยที่มีอยูในประเทศมากกวาหลักทรัพยที่ไมได อยู
ในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย เพราะฉะน้ันการคนควาอิสระน้ีจึงมีเปาหมายเพื่อเปนการ
ประเมินความเสี่ยงและผลตอบแทนหลักทรัพยที่อยูในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย โดยจะ
มุงเนนไปที่หลักทรัพย 10 อันดับแรกในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย ที่เรียงลําดับจากสัดสวน
การลงทุน คือ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย (มหาชน)  บริษัทปตท.สํารวจและ
ผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน)  ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด
(มหาชน)  บริษัทบานปู จํากัด (มหาชน)  บริษัทปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ซีพี ออลล
จํากัด (มหาชน)  บริษัทแอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) และบริษัทเจริญโภคภัณฑ
อาหาร จํากัด (มหาชน)

รูปท่ี 1.2 ขอมูลยอนหลังของดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย
ที่มา : www.msci.com

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา
เพื่อทําการศึกษาโดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี่ยงของหลักทรัพย 10

หลักทรัพยแรกที่อยูในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย โดยใชการวิเคราะหแบบสโตแคสติค ดอ
มิแนนซ (Stochastic Dominance)
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1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา
ทําใหทราบถึงผลตอบแทนและความเสี่ยงของหลักทรัพยที่ทางดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย

ไดทําการคัดสรรดวยการวิเคราะหแบบสโตแคสติค ดอมิแนนซ และสามารถเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนและความเสี่ยงของแตละหลักทรัพย 10 หลักทรัพยแรกที่อยูในดัชนี เอ็มเอสซีไอ
ประเทศไทย เพื่อใหนักลงทุนใชประกอบการตัดสินใจในการเลือกลงทุนรวมทั้งใชเปนขอมูลเพื่อ
ประเมินประสิทธิภาพของหลักทรัพย 10 หลักทรัพยแรกที่อยูในดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย

1.4 ขอบเขตการศึกษา
ขอมูลที่ใชในการวิเคราะหในคร้ังน้ีใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของราคาปด

หลักทรัพยที่อยูในกลุมดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย จํานวนทั้งสิ้น 10 หลักทรัพยอันดับแรก ขอมูลวันที่ 20 เมษายน 2554 ตามที่แสดงใน
ตารางที่ 1.2 โดยขอมูลที่ใชเปนขอมูลราคาปดรายวันและเงินปนผลในชวงระยะเวลาต้ังแต เดือน
มกราคม 2550 ถึง มิถุนายน 2554 รวมทั้งสิ้นเปนจํานวน 1,096 ขอมูล (ในแตละหลักทรัพย)

ตารางท่ี 1.2 รายชื่อหลักทรัพยที่อยูในกลุมดัชนี MSCI Thailand

ลําดับท่ี ชื่อบริษัท อักษรยอ Market
Value

%Net
Assets

1 PTT PCL-NVDR PTT-R 71,408,836 12.43%
2 KASIKORNBANK PCL-NVDR KBANK-R 49,245,833 8.57%
3 PTT EXPLOR & PROD PCL-NVDR PTTEPr 46,634,614 8.12%
4 BANGKOK BANK PUBLIC CO-NVDR BBL-R 45,561,832 7.93%
5 SIAM COMMERCIAL BANK P-NVDR SCBr 35,959,450 6.26%
6 BANPU PUBLIC CO LTD-NVDR BANPUr 29,639,489 5.16%
7 SIAM CEMENT PCL-NVDR SCC-R 23,554,258 4.10%
8 CP ALL PCL-NVDR CPALLr 21,249,458 3.70%
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ตารางท่ี 1.2 (ตอ)

ลําดับท่ี ชื่อบริษัท อักษรยอ Market
Value

%Net
Assets

9 ADVANCED INFO SERVICE-NVDR ADVANC-R 17,864,897 3.11%
10 CHAROEN POKPHAND FOODS-NVDR CPFr 16,505,490 2.87%
11 THAI OIL PCL-NVDR TOPr 13,934,112 2.43%
12 PTT CHEMICAL PCL-NVDR PTTCHr 12,655,465 2.20%
13 IRPC PCL - NVDR IRPCr 12,510,662 2.18%
14 BANK OF AYUDHYA PUBLIC-NVDR BAYr 11,221,008 1.95%
15 KRUNG THAI BANK - NVDR KTBr 11,066,086 1.93%
16 INDORAMA VENTURES PCL-NVDR IVLr 10,589,644 1.84%
17 PTT AROMATICS & REFINIG-NVDR PTTARr 10,210,778 1.78%
18 BEC WORLD PUBLIC CO LTD-NVDR BECr 7,713,753 1.34%
19 THAI AIRWAYS INTERNA-NVDR THAIr 6,161,757 1.07%
20 THANACHART CAPITAL PCL-NVDR TCAP-R 4,970,419 0.87%
21 TRUE CORP PCL-NVDR TRUE-R 4,601,987 0.80%
22 GLOW ENERGY PCL - NVDR GLOWr 4,443,068 0.77%
23 BANGKOK BANK PCL-FOREIGN REG BBL/F 4,391,999 0.76%
24 THAI UNION FROZEN PROD-NVDR TUF-R 3,654,271 0.64%
25 SIAM MAKRO PUBLIC CO-NVDR MAKROr 3,603,431 0.63%
26 ELECTRICITY GENERA PCL-NVDR EGCO-R 3,513,345 0.61%
27 MINOR INTERNATIONAL PCL-NVDR MINTr 3,453,203 0.60%
28 HANA MICROELECTRONICS-NVDR HANAr 3,411,999 0.59%
29 DELTA ELECTRONICS THAI-NVDR DELTAr 3,127,943 0.54%
30 TISCO FINANCIAL GROUP-NVDR TISCO-R 2,953,164 0.51%
31 KASIKORNBANK PCL-FOREIGN KBANK/F 2,919,540 0.51%
32 SRI TRANG AGRO-INDS PCL-NVDR STAr 2,910,024 0.51%
33 BANGKOK DUSIT MED SERVI-NVDR BGHr 2,892,895 0.50%
34 HOME PRODUCT CENTER PCL-NVDR HMPROr 2,663,503 0.46%
35 ROBINSON DEPT STORE-NVDR ROBINSr 2,275,935 0.40%
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ตารางท่ี 1.2 (ตอ)

ลําดับท่ี ชื่อบริษัท อักษรยอ Market
Value

%Net
Assets

36 PRUKSA REAL ESTATE PCL PSr 2,271,494 0.40%
37 BLACKROCK FDS III -- 2,128,923 0.37%
38 KIATNAKIN BANK PCL-NVDR KK-R 2,092,274 0.36%
39 THAI VEGETABLE OIL PCL-NVDR TVO-R 2,060,626 0.36%
40 BUMRUNGRAD HOSPITAL PU-NVDR BH-R 2,056,906 0.36%
41 POLYPLEX PCL-NVDR PTLr 1,943,664 0.34%
42 ESSO THAILAND PCL-NVDR ESSOr 1,918,890 0.33%
43 SAHAVIRIYA STEEL INDS-NVDR SSIr 1,877,438 0.33%
44 HEMARAJ LAND DEVOPMENT-NVDR HEMRAJr 1,846,378 0.32%
45 THAI TAP WATER SUPPLY-NVDR TTWr 1,822,048 0.32%
46 AMATA CORP PUBLIC COLTD-NVDR AMATAr 1,773,040 0.31%
47 SINO THAI ENGR & CONSTR-NVDR STECr 1,772,406 0.31%
48 DYNASTY CERAMIC PCL-NVDR DCCr 1,762,858 0.31%
49 BANGKOK EXPRESSWAY PUB-NVDR BECLr 1,762,573 0.31%
50 QUALITY HOUSES PCL-NVDR QH-R 1,721,273 0.30%
51 JASMINE INTL PCL-NVDR JASr 1,668,427 0.29%
52 CALCOMP ELECTRONICS-NVDR CCETr 1,598,693 0.28%
53 KHON KAEN SUGAR IND-NVDR KSLr 1,518,770 0.26%
54 TANAYONG PCL-NVDR BTSr 1,508,372 0.26%
55 SUPALAI PCL-NVDR SPALIr 1,476,899 0.26%
56 THORESEN THAI AGENCIES-NVDR TTAr 1,408,655 0.25%
57 THAI PLASTIC & CHEM PCL-NVDR TPCr 1,379,835 0.24%
58 G STEEL PCL-NVDR GSTEELr 1,298,453 0.23%
59 TPI POLENE PCL-NVDR TPIPLr 1,288,100 0.22%
60 MAJOR CINEPLEX GROUP-NVDR MAJORr 1,273,128 0.22%
61 SIAMGAS & PETROCHEMICAL-NVDR SGPr 1,272,874 0.22%
62 BANGKOK LAND PUBLIC CO-NVDR BLANDr 1,241,794 0.22%
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ตารางท่ี 1.2 (ตอ)

ลําดับท่ี ชื่อบริษัท อักษรยอ Market
Value

%Net
Assets

63 PRECIOUS SHIPPING PCL-NVDR PSLr 1,208,291 0.21%
64 ITALIAN-THAI DEVELOP-NVDR ITDr 1,203,115 0.21%
65 ASIAN PROPERTY DEVELOP-NVDR AP-R 998,334 0.17%
66 BANGCHAK PETROLEUM PCL-NVDR BCP-R 976,796 0.17%
67 LPN DEVELOPMENT PCL -NVDR LPNr 960,080 0.17%
68 G J STEEL PCL-NVDR GJSr 937,450 0.16%
69 TICON INDUSTRIAL-NVDR TICON-R 936,164 0.16%
70 KIM ENG SECURITIES-NVDR KESTr 936,164 0.16%
71 THAINOX STAINLESS PCL-NVDR INOX-R 875,824 0.15%
72 CH. KARNCHANG PUBLIC CO-NVDR CK-R 847,885 0.15%
73 GFPT PUBLIC CO LTD-NVDR GFPTr 761,288 0.13%
74 SOMBOON ADV TECH - NVDR SATr 749,108 0.13%
75 MCOT PCL-NVDR MCOTr 735,912 0.13%
76 ROJANA INDUS PARK PCL-NVDR ROJNA-R 734,833 0.13%
77 TATA STEEL THAILAND PCL-NVDR TSTH-R 707,617 0.12%
78 STP & I PCL-NVDR STPIr 697,848 0.12%
79 BANGKOK CHAIN HOSPITAL-NVDR KHr 673,994 0.12%
80 SAMART CORPORATION PUB-NVDR SAMARTr 656,897 0.11%
81 REGIONAL CONTAINER LINE-NVDR RCLr 656,548 0.11%
82 SANSIRI PCL-NVDR SIRIr 640,624 0.11%
83 PHATRA CAPITAL PCL-NVDR PHATRAr 635,944 0.11%
84 THAICOM PCL-NVDR THCOMr 599,514 0.10%
85 CENTRAL PLAZA HOTEL PCL-NVDR CENTELr 539,297 0.09%
86 BANGKOK METRO PCL-NVDR BMCLr 428,352 0.07%
87 INDORAMA VENTURES PCL-NVDR - RIGHTS IVR/T1-R 68,930 0.01%
88 BANGKOK LAND PUBLIC CO-NVDR RTS -- 32,053 0.01%
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ตารางท่ี 1.2 (ตอ)

ลําดับท่ี ชื่อบริษัท อักษรยอ Market
Value

%Net
Assets

89 SAHAVIRIYA STEEL INDS-NVDR - RIGHTS -- 23,468 0.00%
574,441,269 100.00%

ที่มา http://us.ishares.com/ product_info/fund/overview/THD.htm วันที่ 20 เมษายน 2554

1.5 นิยามศัพท
ดัชนี เอ็มเอสซีไอ ประเทศไทย คือ ดัชนีของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่

คัดเลือกเฉพาะหุนที่ผานเกณฑที่บริษัท MSCI Barra กําหนดเทาน้ัน โดยมีเงื่อนไขคือหุนตองมี
สภาพคลองในการซื้อขายสูง มีจํานวนหุนที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงเพื่อการซื้อขายไดปกติขั้น
ตํ่า 15% และมีมูลคาตลาดเมื่อคูณดวยจํานวนหุนที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงเพื่อการซื้อขายได
ปกติเปนเปอรเซ็นตสูงกวาเกณฑขั้นตํ่าที่กําหนดสําหรับประเทศไทยคือ 250 ลานเหรียญสหรัฐ

ตลาดเกิดใหม ( Emerging markets ) ตลาดในประเทศที่มีเปาหมายจะพัฒนาเศรษฐกิจให
เทียบเคียงกับประเทศที่มีความเจริญกาวหนาทางเศรษฐกิจแลว หรือ Developed Markets ประเทศ
ในตลาดเกิดใหมสวนใหญจะเปนแหลงทรัพยากรธรรมชาติ แรงงาน เทคโนโลยี ภูมิศาสตรและ
วัฒนธรรมที่มีความสําคัญตอเศรษฐกิจโลก

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( SET index ) หมายถึง ดัชนีราคา
หลักทรัพยที่ทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดทําขึ้น เพื่อแสดงถึงการเคลื่อนไหวของราคา
หลักทรัพยที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเปรียบเทียบมูลคาตลาด
รวมวันปจจุบัน ( ราคาตลาด x จํานวนหลักทรัพยที่จดทะเบียน ณ วันปจจุบัน ) กับมูลคาตลาดรวม
วันฐาน คือ วันที่ 30 เมษายน 2518 ซึ่งเปนวันแรกที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดใหมีการ
ซื้อขายหลักทรัพย และจะมีการปรับฐานในกรณีที่มีหลักทรัพยใหมเขาตลาด หรือมีการเพิกถอน
หลักทรัพยออกจากตลาด หรือบริษัทหลักทรัพยมีการเพิ่มทุน ลดทุน หรือควบรวมกิจการบริษัท
นอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ราคาปด หมายถึง ราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีการซื้อขาย
เปนรายการสุดทายของแตละวัน

ดัชนีเซท 50 (SET 50 Index) คือ ดัชนีราคาหุนที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดทํา
ขึ้นอีกตัวหน่ึงเพื่อใชแสดงระดับและความเคลื่อนไหวของราคาหุนสามัญ 50 ตัวที่มีมูลคาตลาดสูง
และการซื้อขายมีสภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ เปนดัชนีประเภท composite index มีสูตรและ
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วิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ SET Indexแตใชวันที่ 16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน
และกําหนดคาดัชนีเร่ิมตนที่ 1000 จุด

Market Capitalization หรือที่เรียกกันสั้น ๆ วา Market Cap หมายถึง มูลคาตามราคา
ตลาดโดยรวมของหลักทรัพยจดทะเบียน ซึ่งเปนคาที่คํานวณจากการนําราคาปดของหลักทรัพยจด
ทะเบียน คูณกับจํานวนหลักทรัพยจดทะเบียน ปจจุบัน การคํานวณมูลคาตามราคาตลาดรวมของ
หลักทรัพยจดทะเบียน ครอบคลุมหลักทรัพยประเภทหุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู และใบสําคัญ
แสดงสิทธิในการจองซื้อหุนสามัญ (วอรแรนท)


