
บทที่ 5
สรุปและขอเสนอแนะ

5.1 สรุปผลการศึกษา
การศึกษาคร้ังน้ีเปนการศึกษาเพื่อหาจังหวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ที่ใหผลตอบแทนสูงสุด ตลอดจนศึกษาระดับการเปลี่ยนแปลงรอยละของราคาที่เหมาะสมในการทํา
การซื้อขาย โดยต้ังสมมติฐานวามีงบประมาณการลงทุน 10,000,000 บาท โดยเร่ิมตนลงทุนคร้ังแรก
8,000,0000 บาท เมื่อถึงชวงเวลาที่ทําการจําลองการซื้อขายคร้ังตอไป จะทําการตรวจสอบวาระดับ
ราคามีการเปลี่ยนแปลงจากการซื้อขายคร้ังลาสุดไปรอยละเทาใด หากมีการเปลี่ยนแปลงมีคา
มากกวาหรือเทากับระดับรอยละที่เรากําหนดไวในการทําแบบจําลองแตละคร้ังจะทําการซื้อหรือ
ขายตามเงื่อนไขที่กําหนดโดยหลักทรัพยที่นํามาจําลองการซื้อขายมีทั้งหมด 30 หลักทรัพย ซึ่งเปน
กลุมหลักทรัพยที่อยูในดัชนี 50 โดยเลือกจากหลักทรัพยที่มีปจจัยพื้นฐานดี และมีสภาพคลอง
เพื่อใหสอดคลองกับความเปนจริงวาเมื่อตองการขาย เราสามารถทําการขายได และเมื่อตองการซื้อ
จะมีจํานวนหลักทรัพยเพียงพอกับความตองการซื้อของเรา

จากการทําแบบจําลองพบวา
1.ชวงเวลาที่เหมาะสมในการทําการซื้อขายแตละคร้ังแลวทําใหหลักทรัพยสวนใหญได

ผลตอบแทนสูงสุดคือ ทําการซื้อขาย 6 เดือนตอคร้ัง โดยมีรอยละที่เปนเงื่อนไขที่ทําใหไดกําไร
สูงสุดคือเมื่อราคาเปลี่ยนแปลงเทียบกับราคาซื้อขายกอนหนา มากกวาหรือเทากับรอยละ 2 จนถึง
รอยละ 7 ดังตารางที่ 3
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ตารางที่ 3 แสดงผลจํานวนคร้ังที่ทําใหหลักทรัพยแตละหลักทรัพยใหผลตอบแทนสูงสุด
ของการจําลองการลงทุนในแตละชวงเวลาและรอยละของราคาที่มีการเปลี่ยนแปลงราคาเทียบกับ
การซื้อขายกอนหนา

Simulation Time % Action จํานวนครั้ง
7DAY 2 1

14DAY 3 1
14DAY 6 1
14DAY 7 1

1MONTH 6 1
1MONTH 7 1
2MONTH 2 1
2MONTH 3 1
2MONTH 4 1
2MONTH 5 1
2MONTH 6 3
2MONTH 7 3
3MONTH 2 4
3MONTH 3 5
3MONTH 4 6
3MONTH 5 4
3MONTH 6 4
3MONTH 7 5
6MONTH 2 12
6MONTH 3 12
6MONTH 4 12
6MONTH 5 12
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6MONTH 6 12
6MONTH 7 12

2. ชวงเวลาในการทําการซื้อขายแตละคร้ังแลวทําใหหลักทรัพยไดผลตอบแทนสูงสุด เปน
จํานวนคร้ังนอยคร้ังที่สุดคือ ทําการซื้อขาย 7 วันตอคร้ัง โดยมีรอยละที่เปนเงื่อนไขที่ทําใหไดกําไร
สูงสุดเพียงคร้ังเดียวคือเมื่อราคาเปลี่ยนแปลงเทียบกับราคาซื้อขายกอนหนา มากกวาหรือเทากับรอย
ละ 2 ดังตารางที่ 3

สรุปผลลัพธของการทดสอบแบบจําลอง
1. เมื่อนําผลลัพธจากการทํา Simulation (ชวงเวลาและรอยละของการเปลี่ยนแปลงราคา

หลักทรัพย ที่ทําใหไดผลตอบแทนสูงสุดของแตละหลักทรัพย) ไปทําการทดสอบกับแตละ
หลักทรัพยในขอมูลกลุมที่ 2 พบวา มีจํานวนทั้งสิ้น 83 คร้ัง ที่ผลตอบแทนจากขอมูลในการทดสอบ
มากกวาคาคาดหวัง (Expected Value) จากการทดสอบ 116 คร้ัง

2. ในการทําการซื้อขายหลักทรัพย นอกจากควรหาชวงเวลา รอยละของการเปลี่ยนแปลง
ราคาที่เหมาะสมแลว ควรจะดูธรรมชาติของแตละหลักทรัพยวามีพฤติกรรมอยางไร ซึ่งสะทอนมา
จากพฤติกรรมของผูที่ลงทุนในหลักทรัพยน้ันๆ

5.2 ขอจํากัดในการศึกษา
1. ในการศึกษาน้ีมิไดคํานึงถึงคาใชจายอันเกิดจากคาคอมมิชชั่น และภาษีมูลคาเพิ่มในการ

ซื้อขายแตละคร้ัง ซึ่งคาใชจายเหลาน้ียอมสงผลใหผลตอบแทนสุทธิตางไปจากเดิม เน่ืองจากยิ่งทํา
การซื้อขายบอยคร้ังยิ่งมีคาใชจายเหลาน้ีเพิ่มมากกวาการซื้อขายนอยคร้ัง

2. ในการศึกษาน้ีจําลองจากราคาปดสิ้นวันของแตละหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประ เทศไทยเพียง 4 ป หากนักลงทุนระยะยาวมีความสนใจในการนําวิธีการจําลองผลตอบแทนไป
ประยุกตใช ควรจะตองใชขอมูลในอดีตที่ยาวนานกวาน้ีเพื่อหาชวงเวลาการลงทุน และ รอยละของ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยที่เหมาะสมตอไป

5.3 ขอเสนอแนะ
นักลงทุนควรศึกษาปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย เพื่อหาบริษัทที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดี และมี

อัตราการเจริญเติบโตที่สูงในอนาคตซึ่งเหมาะกับการลงทุนระยะยาว การศึกษาคร้ังน้ีเปนเพียงการ
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หาชวงเวลาที่เหมาะสมในการลงทุนโดยรวมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนหลักทรัพย
ที่นักลงทุนควรเลือกซื้อ นักลงทุนควรจะทําการศึกษา และวิเคราะหพื้นฐานที่เหมาะสมของแตละ
หลักทรัพยที่จะทําการลงทุนตอไป


