
 
 

บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไร

ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญชวงป พ.ศ.2544-2552 ซ่ึงจะทําการศึกษาจากธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดใหญซ่ึงแบงตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 4 ธนาคารดวยกัน คือ 
ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) และธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน)โดยใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาส 1 ป 
พ.ศ.2544 – ไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2552 เพื่อสามารถพิจารณาไดวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแต
ละธนาคารมีปจจัยใดบางท่ีสงผลตอความสามารถในการทํากําไร เพื่อท่ีจะไดใชเปนแนวทางในการ
กําหนดกลยุทธและการบริหารงานของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญใหมีประสิทธิภาพมากที่สุด 
ท้ังนี้ขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา หากขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) 
มีลักษณะนิ่ง (stationary) จะสามารถนําไปหาสมการถดถอยได แตหากขอมูลอนุกรมเวลา (time 
series data) มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) เม่ือนําไปหาสมการถดถอยอาจทําใหไดการถดถอยท่ี
ไมแทจริง (spurious regressions) เวนแตวาสมการดังกลาวจะมีลักษณะความสัมพันธแบบการ
รวมกันไปดวยกัน (cointegration relationship) ดังนั้นจึงจําเปนท่ีจะตองทดสอบความนิ่งของขอมูล
โดยการทดสอบ unit root กอนตามวิธี Phillip and Perron test (PP) เม่ือขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ
เดียวกันแลวจะนํามาหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวโดยการทดสอบ cointegration ตาม
วิธีการของ Engle and Granger เพื่อดูความสัมพันธของปจจัยตางๆท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารวาเปนไปตามสมมติฐานท่ีไดตั้งไวหรือไม 
จากนั้นจะทําการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาการปรับตัวเชิงดุลย
ภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยผลการศึกษาสามารถอธิบายไดดังนี้ 
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4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 

4.1.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ 
Level ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือ
หนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคา PP t-
statistic มากกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานรอง (H1) 
ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) คือ ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) 
ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ีย
สุทธิ (IS) มี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ท่ีระดับ Level หรือ I(0) ดังน้ันจึงทําการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปร
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคา PP t-statistic นอยกวาคา
วิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปร
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ 
(IS) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ 
Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

สําหรับตัวแปรท่ีเหลือ ไดแก ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิด
รายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปร
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic 
กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ Level ตัวแปรดังกลาวมีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
ในบางกรณี โดยตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีลักษณะนิ่ง 
(stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียม
และบริการตอรายไดรวม (FSTI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Intercept และแบบ Trend and 
Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม 
(OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ดังนั้นจึงทําการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรมี
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ลักษณะนิ่งมากข้ึน โดยตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัว
แปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจาย
ในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือตัวแปร
อัตราสวนเงินใหสินเ ช่ือตอสินทรัพย ท่ีกอให เกิดรายได  (LTA) ตัวแปรอัตราสวนรายได
คาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอ
รายไดรวม (OETI) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) 
แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

ท้ังนี้จึงสามารถสรุปไดวาตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปร
อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายใน
การดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1)  

 

 

  



 
 

ตารางที่ 4.1 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.10 

  

ตัวแปร 
Bandwidth level 1st difference I(d) 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

ROEA (2) (1) (0) 0.470697 -1.399910 -2.194700 -8.134508*** -8.132186*** -7.968478*** I(1) I(1) I(1) 
LTA (2) (3) (3) 0.314886 -1.824356 -3.577538** -8.340954*** -8.348121*** -8.240377*** I(1) I(1) I(1) 
PPL (2) (2) (1) -0.662622 -1.132338 -2.454543 -6.389969*** -6.304678*** -6.432807*** I(1) I(1) I(1) 
IS (28) (33) (33) 1.550083 -1.058705 -2.790871 -6.163557*** -9.859090*** -9.673036*** I(1) I(1) I(1) 

FSTI (10) (10) (17) -0.209558 -2.929437* -3.538900* -11.81993*** -11.76103*** -16.90056*** I(1) I(1) I(1) 
OETI (2) (4) (4) -0.484434 -1.996249 -4.729808*** -11.64415*** -11.85957*** -11.66241*** I(1) I(1) I(1) 
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4.1.2 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ี
ระดับ Level ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) และตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและ
บริการตอรายไดรวม (FSTI) มีคา PP t-statistic มากกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปร
ดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานรอง (H1) ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) คือ ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ีย
สุทธิ (IS) และตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) มี unit root 
หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ท่ีระดับ Level หรือ I(0) ดังนั้นจึงทําการทดสอบความน่ิงของ
ขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ีย
สุทธิ (IS) และตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) มีคา PP t-
statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) และตัวแปรอัตราสวน
รายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) 
ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 

สําหรับตัวแปรท่ีเหลือ ไดแก ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอ
รายไดรวม (OETI) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ Level 
ตัวแปรดังกลาวมีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิ
เสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ในบางกรณี โดยตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ None ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 มี
ลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ตัว
แปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ 
Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.10 ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีลักษณะน่ิง 
(stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการ
ดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
และมีลักษณะน่ิง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ดังนั้นจึงทําการ
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ทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรมี
ลักษณะน่ิงมากข้ึน โดยตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปร
อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญตอเงินใหสินเชื่อ (PPL) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) 
มีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอ
รายไดรวม (OETI) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) 
แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

ท้ังนี้จึงสามารถสรุปไดวาตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปร
อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายใน
การดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1)  

 

 



 
 

ตารางที่ 4.2 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.10 

 

 

ตัวแปร 
Bandwidth level 1st difference I(d) 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

ROEA (2) (2) (1) -1.944166* -3.977850*** -4.585342*** -11.58209*** -11.77645*** -13.33750*** I(1) I(1) I(1) 
LTA (1) (1) (1) -0.249875 -3.165534** -3.367817* -8.897973*** -8.802143*** -9.226618*** I(1) I(1) I(1) 
PPL (2) (2) (2) -0.466771 -2.476893 -6.179968*** -11.55745*** -11.55415*** -11.4299*** I(1) I(1) I(1) 
IS (2) (2) (2) -0.050601 -1.931829 -2.080513 -5.960499*** -5.845034*** -5.827882*** I(1) I(1) I(1) 

FSTI (4) (4) (3) -0.517671 -1.871060 -0.716933 -6.928203*** -6.794565*** -7.389419*** I(1) I(1) I(1) 
OETI (0) (1) (12) -0.840132 -3.560784** -4.247154*** -12.69522*** -13.73053*** -35.86803*** I(1) I(1) I(1) 
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4.1.3 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.3 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ 
Level ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีคา PP t-statistic 
มากกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานรอง (H1) ยอมรับ
สมมติฐานหลัก (H0) คือ ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มี 
unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ท่ีระดับ Level หรือ I(0) ดังนั้นจึงทําการทดสอบ
ความนิ่งของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรอัตราสวน
เงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
คือ ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ไมมี unit root หรือมี
ลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend 
and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

สําหรับตัวแปรท่ีเหลือ ไดแก ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตรา
ดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัว
แปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-
statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ Level ตัวแปรดังกลาวมีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
ในบางกรณีโดยตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) มีลักษณะนิ่ง 
(stationary) แบบ Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and 
Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มี
ลักษณะน่ิง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ตัวแปรสวนตางอัตรา
ดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ตัว
แปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ 
Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.05 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง 
(stationary) แบบ Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and 
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Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 ดังนั้นจึงทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ัง
ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่งมากข้ึน โดยตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ 
(PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอ
รายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคา PP 
t-statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) 
ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ 
(IS) ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ี
ระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 

ท้ังนี้จึงสามารถสรุปไดวาตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปร
อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายใน
การดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1)  



 
 

ตารางที่ 4.3 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.10 

 

ตัวแปร 
Bandwidth level 1st difference I(d) 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

ROEA (13) (14) (33) -1.090937 -4.291851*** -8.184554** -11.41509*** -11.61668*** -27.20813*** I(1) I(1) I(1) 
LTA (3) (3) (3) -0.571850 -1.730184 -2.610652 -7.743075*** -7.637904*** -7.514049*** I(1) I(1) I(1) 
PPL (1) (2) (2) -1.409183 -1.031805 -3.726665** -9.039005*** -10.05672*** -9.873273*** I(1) I(1) I(1) 
IS (33) (28) (24) 1.667013 -2.263935 -4.512739*** -9.316080*** -19.01904*** -19.25256*** I(1) I(1) I(1) 

FSTI (4) (3) (3) 0.264549 -2.853347* -3.696046** -9.621973*** -9.906039*** -10.51763*** I(1) I(1) I(1) 
OETI (3) (5) (31) -1.199766 -3.486488** -3.298903* -9.970395*** -9.688865*** -24.49958*** I(1) I(1) I(1) 
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4.1.4 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.4 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) ของธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) พบวาเม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ 
Level ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) และตัวแปรอัตราสวน
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีคา PP t-statistic มากกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานรอง (H1) ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) คือ ตัวแปร
อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) และตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) ดังนั้นจึงทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st 
difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) 
และตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีคา PP t-statistic นอยกวาคา
วิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) และตัวแปร
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and 
Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

สําหรับตัวแปรท่ีเหลือ ไดแก ตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการ
ตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) พบวา
เม่ือเปรียบเทียบคา PP t-statistic กับคาวิกฤต MacKinnon ท่ีระดับ Level ตัวแปรดังกลาวมีคา PP t-
statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ในบางกรณีโดยตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิด
รายได (ROEA) มีลักษณะน่ิง (stationary) แบบ None ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 มีลักษณะนิ่ง 
(stationary) แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ตัวแปรสวนตาง
อัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) 
แบบ Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Trend and Intercept ท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.01 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มี
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ลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และมีลักษณะนิ่ง (stationary) แบบ 
Trend and Intercept ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 ดังนั้นจึงทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root 
test) อีกคร้ังท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) พบวาตัวแปรมีลักษณะน่ิงมากข้ึน โดยตัวแปรอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัว
แปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจาย
ในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคา PP t-statistic นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ตัวแปรดังกลาวปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือตัวแปร
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (ROEA) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) 
ตัวแปรอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) ไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ี
ระดับ 1st difference หรือ I(1) แบบ None แบบ Intercept และแบบ Trend and Intercept ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 

ท้ังนี้จึงสามารถสรุปไดวาตัวแปรอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(ROEA) ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) ตัวแปรอัตราสวนคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) ตัวแปร
อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (FSTI) และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายใน
การดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1)  



 
 

ตารางที่ 4.4 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root test) ของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญที่ 0.10 

 

 

ตัวแปร 
Bandwidth level 1st difference I(d) 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

none Intercept Trend and 
Intercept 

ROEA (12) (13) (15) -1.794271* -3.677028*** -4.263911*** -14.36601*** -15.48493*** -20.78509*** I(1) I(1) I(1) 
LTA (3) (3) (2) -0.203568 -1.540688 -2.825719 -5.210533*** -5.125391*** -5.125694*** I(1) I(1) I(1) 
PPL (4) (4) (3) -0.567081 -1.329538 -2.569266 -4.929491*** -4.861655*** -5.142612*** I(1) I(1) I(1) 
IS (2) (1) (1) 0.878189 -1.704284 -4.068606** -9.354234*** -9.131372*** -8.981493*** I(1) I(1) I(1) 

FSTI (4) (4) (4) 0.806840 -2.815574* -4.522766*** -10.21689*** -10.36225*** -10.74290*** I(1) I(1) I(1) 
OETI (33) (33) (28) -0.263432 -3.579988** -3.460412* -13.15153*** -13.70017*** -19.78058*** I(1) I(1) I(1) 

48 



49 
 

4.2 ผลการทดสอบ cointegration ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 

4.2.1 ผลการทดสอบ cointegration ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

จากผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) พบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังนั้นจึงทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ 
Engle and Granger โดยเร่ิมจากการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
เม่ือไดคา Residuals หรือคา ̂  จากสมการถดถอยดังกลาวแลว ใหนําคา Residuals ท่ีไดมาทําการ
ทดสอบวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมอีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตอง
ใสคาคงที่และแนวโนมของเวลา หากคา PP t-statistic ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการ
รวมกันไปดวยกัน (cointegration) หรือตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในแบบจําลองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว โดยผลการทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะน่ิงในกรณี None ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการทดสอบดังท่ีไดกลาวมาขางตนสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดัง
ตารางท่ี 4.5 

ตารางท่ี 4.5 แสดงผลการประมาณการสมการถดถอยของธนาคาร กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 

ROEABBL 

Constant 0.796529* 2.023310 0.0520 
LTA - 0.005422 - 1.111578 0.2751 
PPL 0.008327** 2.362571 0.0248 
IS 0.467311*** 2.799285 0.0089 

FSTI - 0.005601 - 1.284977 0.2086 
OETI - 0.007025*** - 4.147312 0.0003 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

R2 = 0.799039  Adjusted R2 = 0.765546  D.W. = 1.934360 
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จากการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 
79.90 และไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากคา Durbin-Watson ตกอยูในชวง du < d < 4 - du 
ท้ังนี้ตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตามของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ไดแก ตัวแปร
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และตัว
แปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามที่ระดับ
นัยสําคัญ 0.01 โดยตัวแปรแตละตัวสามารถอธิบายไดดังนี้ 

ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
0.008327 หมายความวา อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 0.008327 หนวย ท้ังนี้อาจเนื่องมาจากการที่ธนาคารมีความเขมงวดใน
การปลอยสินเช่ือมากข้ึน ทําใหเงินใหสินเช่ือของธนาคารท่ีปลอยไปมีคุณภาพมากยิ่งข้ึน ซ่ึง
สามารถสังเกตไดจากการที่ธนาคารมีสินเช่ือดอยคุณภาพลดลงอยางตอเนื่อง แตการที่ธนาคารมีการ
ตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญลดลงนอยกวาสินเช่ือดอยคุณภาพท่ีลดลง ในขณะท่ีเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน 
ทําใหอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน ประกอบกับธนาคารมีการปรับ
โครงสรางหน้ีท่ีมีปญหา โดยการตัดจําหนายหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญออกไป ทําใหสินเช่ือซ่ึง
เปนสินทรัพยของธนาคารลดลง สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน อยางไร
ก็ตามเราสามารถต้ังขอสังเกตไดวาตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือไมใช
ตัววัดท่ีดี เนื่องจากตัวแปรนี้อาจมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามหรือในทิศทางเดียวกันกับ
ความสามารถในการทํากําไรก็ได 

ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 0.467311 หมายความวา 
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึง
เปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 0.467311 หนวย เนื่องจากธนาคารไดมีการทํา
การตลาดเชิงรุกควบคูไปกับการลดตนทุนทางการเงิน โดยเนนการเจาะกลุมลูกคาเปาหมายอยาง
ชัดเจนโดยเฉพะกลุมลูกคาธุรกิจรายใหญ สงผลใหธนาคารสามารถขยายสินเช่ือไดอยางตอเนื่อง ทํา
ใหธนาคารมีรายไดดอกเบ้ียรับจากเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีตนทุนเงินรับฝากตํ่ากวารายได
ดอกเบ้ียจากเงินใหสินเช่ือ ดังนั้นจากการท่ีธนาคารมีการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง และมี
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การบริหารตนทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ทําใหธนาคารมีสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน สงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
– 0.007025 หมายความวา อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารลดลง – 0.007025 หนวย เนื่องจากธนาคารไดมีการขยายเครือขายสาขาท้ังใน
ประเทศและตางประเทศอยางตอเนื่องและธนาคารยังไดมีการปรับปรุงโครงสรางองคกรดาน
ระบบงานขายและบริการ โดยการพัฒนาระบบเทคโนโลยีใหมีความทันสมัยยิ่งข้ึนเพ่ือเพิ่มขีด
ความสามารถในการแขงขัน และเพ่ือท่ีจะสามารถนําเสนอผลิตภัณฑและบริการใหมๆใหกับลูกคา
ไดอยางหลากหลายและสอดคลองกับความตองการของลูกคามากข้ึน นอกจากนี้ธนาคารยังไดมีการ
เพิ่มเครื่องบริการอิเล็กทรอนิกส เชน การเพิ่มเครื่อง ATM เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับลูกคาใน
การใชบริการของธนาคาร อีกท้ังธนาคารยังมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานท่ีเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ท้ัง
จากการข้ึนเงินเดือนประจําปและการจางพนักงานเพิ่มมากข้ึน ทําใหธนาคารมีคาใชจายในการ
ดาํเนินงานเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของธุรกิจ ดังนั้นจากการที่ธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ี
เพิ่มข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารลดลง 

หลังจากทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดยเร่ิมจากการ
ประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) แลว ข้ันตอนตอไปคือการนําคา  
Residuals ท่ีไดจากการสมการถดถอยดังกลาวมาทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) 
อีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา โดยผลการ
ทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะนิ่งในกรณี None ท่ีระดับ Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการ
ทดสอบพบวาคา Residuals ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration) หรือตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.01 (ดังตารางท่ี 4.6) 
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ตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบคา Residuals ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปร PP t-statistic MacKinnon  
critical value 

0.01 

MacKinnon  
critical value 

0.05 

MacKinnon  
critical value 

0.10 
Residual -5.936009*** -2.632688 -1.950687 -1.611059 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

 
4.2.2 ผลการทดสอบ cointegration ของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

จากผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) พบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังนั้นจึงทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ 
Engle and Granger โดยเร่ิมจากการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
เม่ือไดคา Residuals หรือคา ̂  จากสมการถดถอยดังกลาวแลว ใหนําคา Residuals ท่ีไดมาทําการ
ทดสอบวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมอีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตอง
ใสคาคงที่และแนวโนมของเวลา หากคา PP t-statistic ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการ
รวมกันไปดวยกัน (cointegration) หรือตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในแบบจําลองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว โดยผลการทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะน่ิงในกรณี None ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการทดสอบดังท่ีไดกลาวมาขางตนสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดัง
ตารางท่ี 4.7 

 

 

 

 



53 
 

ตารางท่ี 4.7 แสดงผลการประมาณการสมการถดถอยของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 

ROEAKTB 

Constant - 5.017237*** - 3.736497 0.0008 
LTA 0.062560*** 4.748770 0.0000 
PPL - 0.033963 - 1.536324 0.1349 
IS 0.470177** 2.152976 0.0395 

FSTI - 0.003892 - 0.438973 0.6638 
OETI - 0.009984** - 2.588857 0.0147 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

R2 = 0.641976  Adjusted R2 = 0.582305  D.W. = 1.848805 

จากการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 
64.20 และไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากคา Durbin-Watson ตกอยูในชวง du < d < 4 - du 
ท้ังนี้ตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตามของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ไดแก ตัวแปร
อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (IS) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีอิทธิพลตอตัวแปร
ตามท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 โดยตัวแปรแตละตัวสามารถอธิบายไดดังนี้ 

ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีคาสัมประสิทธิ
เทากับ  0.062560 หมายความวา  อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพย ท่ีกอใหเกิดรายไดมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว 
กลาวคือ ถาอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 0.062560 หนวย เนื่องจากธนาคารกรุงไทยเปน
ธนาคารพาณิชยของรัฐท่ีมีบทบาทในการตอบสนองนโยบายรัฐในโครงการตางๆไปพรอมกับการ
ดําเนินธุรกิจในเชิงพาณิชย ดังนั้นธนาคารจึงเนนการขยายสินเช่ือแกรัฐบาล หนวยงานภาครัฐ และ
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พนักงานของรัฐ ซ่ึงเปนกลุมท่ีมีความเสี่ยงตํ่า นอกจากนี้ธนาคารยังมีสินเช่ือโครงการภาครัฐ เชน 
การสนับสนุนเงินกูใหกับการเคหะแหงชาติในโครงการบานเอ้ืออาทร การมีกองทุนเงินใหกูยืมเพื่อ
การศึกษา (กยศ) และการเปนธนาคารผูนําในการขยายฐานสินเช่ือลงสูระดับรากหญาเพื่อลดการ
พึ่งพิงเงินกูยืมนอกระบบ อีกท้ังในชวงภาวะเศรษฐกิจถดถอย ธนาคารยังไดดําเนินการตามนโยบาย
ของรัฐโดยการอัดฉีดเงินใหสินเช่ือเขาสูระบบเพื่อชวยเหลือผูประกอบการและประชาชนทั่วไป 
เชน การออกสินเช่ือกรุงไทย SMEs เพื่อนแกวิกฤติ สินเช่ือกอสรางไทยเขมแข็งและสินเช่ืออีก
หลากหลายชนิดเพ่ือสนับสนุนมาตรการไทยเขมแข็งของรัฐบาล สงผลใหปริมาณเงินใหสินเช่ือ
ขยายตัวอยางมาก และจากการที่ธนาคารมีนโยบายในการปลอยสินเช่ืออยางมีคุณภาพ เนนการสราง
รายไดท่ีมีความเส่ียงตํ่า โดยการพิจารณาอนุมัติเงินใหสินเช่ือรายใหมอยางรอบคอบและติดตาม
ลูกคาเกาอยางใกลชิด ทําใหสินเช่ือดอยคุณภาพลดลง ดังนั้นการท่ีธนาคารมีการขยายสินเช่ืออยาง
ตอเนื่อง และมีสินเช่ือดอยคุณภาพลดลง สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 0.470177 หมายความวา 
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึง
เปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 0.470177 หนวย เนื่องจากธนาคารมีการ
บริหารงานท่ีสมดุลตามนโยบายคูขนาน (Dual Track) ท่ีตองสนองนโยบายของรัฐในการชวย
พัฒนาประเทศไปพรอมๆกับการแสวงหากําไรในเชิงธุรกิจ และจากจุดแข็งจากการที่ธนาคารมีฐาน
ลูกคาภาครัฐเปนจํานวนมาก ธนาคารจึงมุงเนนในการสรางรายไดดอกเบ้ียจากฐานลูกคาภาครัฐท่ีมี
ความเส่ียงตํ่าดวยการเสนอเง่ือนไขพิเศษ ประกอบกับความสามารถในการบริหารตนทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพของธนาคาร เชน การขึ้นอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเพ่ือระดมเงินฝากกอนธนาคารอ่ืนและ
หยุดการแขงขันในเวลาที่เหมาะสม ทําใหธนาคารสามารถตรึงอัตราดอกเบ้ียซ่ึงจะเปนตนทุนใน
อนาคตไดในระดับท่ีต่ํากวา ดังนั้นจากการที่ธนาคารมีการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง และมี
การบริหารตนทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ทําใหธนาคารมีสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน สงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
– 0.009984 หมายความวา อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารลดลง – 0.009984 หนวย เนื่องจากนโยบายในการเปนธนาคารแสนสะดวก 



55 
 

(The Convenience Bank) ทําใหธนาคารไดมีการพัฒนาระบบเทคโนโลยีและระบบงานภายในท่ี
ทันสมัยเพื่อใหสามารถดําเนินธุรกิจไดอยางเต็มรูปแบบและมีศักยภาพในการแขงขันสามารถพัฒนา
ผลิตภัณฑใหสอดคลองกับความตองการของลูกคาท่ีเปล่ียนแปลงไปไดอยางเหมาะสม นอกจากนี้
ธนาคารยังไดมีการขยายเครือขายสาขาท้ังในและตางประเทศ เชน การขยายสาขาเพ่ิมเติมในพื้นท่ีท่ี
มีผูนับถือศาสนาอิสลามหนาแนน โดยการใหบริการทางการเงินตามหลักชาริอะฮ และการเปดสาขา
ยอยท่ีจังหวัดเสียมเรียบ ประเทศกัมพูชา อีกท้ังธนาคารยังมีการเพิ่มเคร่ืองอัตโนมัติ เชน เคร่ือง 
ATM เคร่ืองปรับสมุดอัตโนมัติ และมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานท่ีเพิ่มข้ึนจากการปรับฐานเงินเดือน
ใหพนักงาน ท้ังนี้ธนาคารยังมีบทบาทสําคัญในการดําเนินโครงการปรับปรุงระบบการบริหารงาน
การคลังภาครัฐ (Government Fiscal Management Information System หรือ GFMIS) ซ่ึงจะเปน
ศูนยรวมระบบการเงินการคลังภาครัฐของประเทศในระบบอิเล็กทรอนิกส ทําใหธนาคารมีคาใชจาย
ในการดําเนินงานเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของธุรกิจ ดังนั้นจากการท่ีธนาคารมีคาใชจายในการ
ดําเนินงานท่ีเพิ่มข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารลดลง 

สําหรับคาคงท่ี (Constant) มีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) อาจเนื่องมาจากธนาคารมีการบริหารงานตามนโยบายคูขนาน (Dual Track) ท่ีตอง
สนองนโยบายของรัฐในการชวยพัฒนาประเทศไปพรอมๆกับการแสวงหากําไรในเชิงธุรกิจ ดังนั้น
ธนาคารจึงมีหนาท่ีสําคัญในการตอบสนองนโยบายรัฐในโครงการตางๆ เพ่ือชวยกระตุนเศรษฐกิจ
ของประเทศ  เชน การเปนธนาคารผูนําในการขยายฐานสินเช่ือลงสูระดับรากหญาเพื่อลดการพึ่งพิง
เงินกูยืมนอกระบบ โครงการสนับสนุนสินเช่ือ OTOP การมีกองทุนเงินใหกูยืมเพื่อการศึกษา (กยศ) 
การสนับสนุนเงินกูใหกับการเคหะแหงชาติในโครงการบานเอ้ืออาทร การออกสินเช่ือกรุงไทย 
SMEs เพื่อนแกวิกฤติและสินเช่ืออีกหลากหลายชนิดเพื่อสนับสนุนมาตรการไทยเขมแข็งของ
รัฐบาล เปนตน ดวยเหตุนี้ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารจึงอาจข้ึนอยูกับการตอบสนอง
นโยบายของรัฐในโครงการตางๆเพ่ือชวยเหลือประชาชนมากกวามุงเนนแตการแสวงหากําไรสูงสุด
ทางธุรกิจ 

หลังจากทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดยเร่ิมจากการ
ประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) แลว ข้ันตอนตอไปคือการนําคา  
Residuals ท่ีไดจากการสมการถดถอยดังกลาวมาทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) 
อีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา โดยผลการ
ทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะนิ่งในกรณี None ท่ีระดับ Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการ
ทดสอบพบวาคา Residuals ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐาน
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หลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration) หรือตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.01 (ดังตารางท่ี 4.8) 

ตารางท่ี 4.8 แสดงผลการทดสอบคา Residuals ของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปร PP t-statistic MacKinnon  
critical value 

0.01 

MacKinnon  
critical value 

0.05 

MacKinnon  
critical value 

0.10 
Residual -5.617711*** -2.632688 -1.950687 -1.611059 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

 
4.2.3 ผลการทดสอบ cointegration ของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

จากผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) พบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังนั้นจึงทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ 
Engle and Granger โดยเร่ิมจากการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
เม่ือไดคา Residuals หรือคา ̂  จากสมการถดถอยดังกลาวแลว ใหนําคา Residuals ท่ีไดมาทําการ
ทดสอบวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมอีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตอง
ใสคาคงที่และแนวโนมของเวลา หากคา PP t-statistic ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการ
รวมกันไปดวยกัน (cointegration) หรือตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในแบบจําลองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว โดยผลการทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะน่ิงในกรณี None ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการทดสอบดังท่ีไดกลาวมาขางตนสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดัง
ตารางท่ี 4.9 
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ตารางท่ี 4.9 แสดงผลการประมาณการสมการถดถอยของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 

ROEAKBANK 

Constant 0.579328 0.835549 0.4100 
LTA - 0.006707 - 1.032199 0.3102 
PPL 0.023616** 2.568756 0.0154 
IS 1.144545*** 3.371371 0.0021 

FSTI - 0.016188 - 1.926959 0.0635 
OETI - 0.010501*** - 4.580212 0.0001 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

R2 = 0.828447  Adjusted R2 = 0.799855  D.W. = 2.085918 

จากการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 
82.84 และไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากคา Durbin-Watson ตกอยูในชวง du < d < 4 - du 
ท้ังนี้ตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตามของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ไดแก ตัวแปร
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และตัว
แปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามที่ระดับ
นัยสําคัญ 0.01 โดยตัวแปรแตละตัวสามารถอธิบายไดดังนี้ 

ตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ (PPL) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
0.023616 หมายความวา อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 0.023616 หนวย ท้ังนี้อาจเนื่องมาจากการท่ีธนาคารไดมีการ
ปรับเปล่ียนโครงสรางและมาตรฐานในการอนุมัติสินเช่ือ โดยธนาคารมีการนําระบบพิจารณา
เครดิต (Credit Management and Administration System หรือ CMAS) มาใชในการบริหารการ
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อนุมัติสินเช่ือและติดตามหนี้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการวิเคราะหและจัดอันดับเครดิตของลูกคา 
ทําใหเงินใหสินเช่ือของธนาคารท่ีปลอยไปมีคุณภาพมากย่ิงข้ึน ซ่ึงสามารถสังเกตไดจากการท่ี
ธนาคารมีสินเช่ือดอยคุณภาพลดลงอยางตอเนื่อง แตการท่ีธนาคารมีการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ลดลงนอยกวาสินเช่ือดอยคุณภาพท่ีลดลง ในขณะท่ีเงินใหสินเช่ือเพ่ิมข้ึน ทําใหอัตราสวนคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน ประกอบกับธนาคารมีการปรับโครงสรางหน้ีท่ีมีปญหา โดย
การตัดจําหนายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญออกไป ทําใหสินเช่ือซ่ึงเปนสินทรัพยของธนาคารลดลง 
สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตามเราสามารถต้ังขอสังเกตได
วาตัวแปรอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือไมใชตัววัดท่ีดี เนื่องจากตัวแปรนี้อาจมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามหรือในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรก็ได 

ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 1.144545 หมายความวา 
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึง
เปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 1.144545 หนวย เนื่องจากธนาคารมีการบริหาร
จัดการสินทรัพยอยางมีประสิทธิภาพ โดยธนาคารมีการทําการตลาดเชิงรุก สงผลใหเกิดการขยายตัว
ของเงินใหสินเช่ืออยางตอเนื่อง ซ่ึงสวนใหญมาจากการเพิ่มข้ึนของสินเช่ือในกลุมธุรกิจขนาดกลาง 
และสินเชื่อในกลุมธุรกิจและผูประกอบการรายยอย นอกจากนี้ธนาคารยังมีสินเช่ือดอยคุณภาพท่ี
ลดลง อันเปนผลมาจากการบริหารการอนุมัติสินเช่ือและการติดตามหน้ีท่ีดี ทําใหธนาคารมีรายได
ดอกเบ้ียรับจากเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีตนทุนเงินรับฝากตํ่ากวารายไดดอกเบ้ียจากเงินให
สินเช่ือ ดังนั้นจากการที่ธนาคารมีการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง และมีการบริหารตนทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพ ทําใหธนาคารมีสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพ่ิมข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
– 0.010501 หมายความวา อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารลดลง – 0.010501 หนวย เนื่องจากความมุงม่ันของธนาคารท่ีตองการนําเสนอ
ผลิตภัณฑและบริการทางการเงินท่ีมีคุณภาพ มีความหลากหลายและครบวงจรภายใตรูปแบบของ
เครือธนาคารกสิกรไทย เพื่อท่ีจะสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยางเต็ม
ประสิทธิภาพ ดังนั้นธนาคารจึงไดมีการจัดทําโครงการยุทธศาสตร K-Tansformation โดยการนํา
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เทคโนโลยีสมัยใหมมาพัฒนากระบวนการทํางานของพนักงานในการวิเคราะหขอมูลความตองการ
ของลูกคาในทุกแงมุม เพื่อทําใหธนาคารสามารถออกผลิตภัณฑและบริการที่ตรงตามความตองการ
ของลูกคาผานทุกชองทางการใหบริการอยางมีประสิทธิภาพสูงสุด ทําใหธนาคารมีคาใชจาย
เกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสรางพื้นฐานทางเทคโนโลยีท่ีปลอดภัยสําหรับรองรับผลิตภัณฑและ
บริการใหมๆ คาใชจายในการขยายชองทางการขายและบริการที่หลากหลาย เชน การขยายสาขา 
และชองทางอิเล็กทรอนิกส ไมวาจะเปนการเพิ่มเครื่อง ATM การใหบริการทางโทรศัพทและ
อินเตอรเน็ต ตลอดจนคาใชจายในการสงเสริมการขายและโฆษณาประชาสัมพันธ  นอกจากนี้
ธนาคารยังมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานท่ีเพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําปและจากจํานวน
พนักงานท่ีเพิ่มข้ึน ทําใหธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของธุรกิจ 
ดังนั้นจากการที่ธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีเพิ่มข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารลดลง 

หลังจากทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดยเร่ิมจากการ
ประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) แลว ข้ันตอนตอไปคือการนําคา  
Residuals ท่ีไดจากการสมการถดถอยดังกลาวมาทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) 
อีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา โดยผลการ
ทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะนิ่งในกรณี None ท่ีระดับ Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการ
ทดสอบพบวาคา Residuals ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration) หรือตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.01 (ดังตารางท่ี 4.10) 
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ตารางท่ี 4.10 แสดงผลการทดสอบคา Residuals ของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปร PP t-statistic MacKinnon  
critical value 

0.01 

MacKinnon  
critical value 

0.05 

MacKinnon  
critical value 

0.10 
Residual -7.462979*** -2.632688 -1.950687 -1.611059 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

 
4.2.4 ผลการทดสอบ cointegration ของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

จากผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) พบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่ง 
(stationary) ท่ีระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังนั้นจึงทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ 
Engle and Granger โดยเร่ิมจากการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
เม่ือไดคา Residuals หรือคา ̂  จากสมการถดถอยดังกลาวแลว ใหนําคา Residuals ท่ีไดมาทําการ
ทดสอบวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมอีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตอง
ใสคาคงที่และแนวโนมของเวลา หากคา PP t-statistic ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon 
หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการ
รวมกันไปดวยกัน (cointegration) หรือตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในแบบจําลองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว โดยผลการทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะน่ิงในกรณี None ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการทดสอบดังท่ีไดกลาวมาขางตนสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดัง
ตารางท่ี 4.11 
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ตารางท่ี 4.11 แสดงผลการประมาณการสมการถดถอยของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 

ROEASCB 

Constant - 1.458922 - 0.966115 0.3417 
LTA 0.036462** 2.332864 0.0266 
PPL 0.006285 0.462646 0.6470 
IS 1.066220** 2.222154 0.0340 

FSTI - 0.014497 - 0.768602 0.4481 
OETI - 0.033828*** - 4.837546 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

R2 = 0.780325  Adjusted R2 = 0.743712  D.W. = 1.927615 

จากการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 
78.03 และไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากคา Durbin-Watson ตกอยูในชวง du < d < 4 - du 
ท้ังนี้ตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอตัวแปรตามของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ไดแก ตัวแปร
อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีอิทธิพลตอตัวแปรตามที่ระดับนัยสําคัญ 
0.05 และตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีอิทธิพลตอตัวแปร
ตามท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 โดยตัวแปรแตละตัวสามารถอธิบายไดดังนี้ 

ตัวแปรอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (LTA) มีคาสัมประสิทธิ
เทากับ  0.036462 หมายความวา  อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพย ท่ีกอใหเกิดรายไดมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว 
กลาวคือ ถาอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 0.036462 หนวย เนื่องจากธนาคารไดทําการควบ
รวมกิจการของบริษัท สยามพาณิชยลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนธุรกิจเชาซ้ือรถยนต และการท่ี
ธนาคารมีนโยบายท่ีมุงเนนการเติบโตของสินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SME) จึงไดทํา
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การตลาดเชิงรุกโดยการนําเสนอผลิตภัณฑและบริการทางการเงินท่ีสามารถตอบสนองความ
ตองการทางธุรกิจของลูกคาไดอยางตรงตามความตองการ ผานชองทางการใหบริการที่หลากหลาย 
ทําใหปริมาณสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตและสินเช่ือ SME ขยายตัวอยางมาก อีกท้ังธนาคารยังมี มาตรการ
เชิงรุกในการปองกันการเกิดสินเช่ือดอยคุณภาพพรอมกับการแกไขสินเชื่อดอยคุณภาพท่ีมีอยูอยาง
มีประสิทธิภาพ จึงไดมีการนําระบบเตือนภัย (Early Warning System) มาใชเพื่อชวยใหการพิจารณา
สินเช่ือเปนอยางระมัดระวัง ทําใหสินเช่ือดอยคุณภาพลดลง ดังนั้นการท่ีธนาคารมีการขยายสินเช่ือ
อยางตอเนื่อง และมีสินเช่ือดอยคุณภาพลดลง สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
เพิ่มข้ึน 

ตัวแปรสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ (IS) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 1.066220 หมายความวา 
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึง
เปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 1.066220 หนวย เนื่องจากนโยบายในการเพิ่ม
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิของธนาคาร ธนาคารจึงมุงเนนในการใหสินเช่ือท่ีใหผลตอบแทนสูงใน
ระดับความเส่ียงท่ียอมรับได ประกอบกับการเติบโตของสินเช่ือในกลุมธุรกิจขนาดกลาง กลุมธุรกิจ
ขนาดยอม และสินเช่ือเชาซ้ือตามนโยบายเชิงรุกของธนาคาร อีกท้ังธนาคารมีสินเช่ือดอยคุณภาพท่ี
ลดลง อันเปนผลมาจากนโยบายในการบริหารสินเช่ืออยางระมัดระวัง ทําใหรายไดดอกเบ้ียจากเงิน
ใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน นอกจากน้ีธนาคารยังมีการบริหารตนทุนเงินฝากอยางมีประสิทธิภาพ ทําให
คาใชจายดอกเบ้ียเงินรับฝากอยูในระดับท่ีต่ํากวารายไดดอกเบ้ียจากเงินใหสินเช่ือ ดังนั้นจากการท่ี
ธนาคารมีการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง และมีการบริหารตนทุนเงินฝากท่ีดี ทําใหธนาคารมี
สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปรอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (OETI) มีคาสัมประสิทธิเทากับ 
– 0.033828 หมายความวา อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว กลาวคือ ถา
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารลดลง – 0.033828 หนวย เนื่องจากนโยบายในการเปน Universal Bank หรือ
ธนาคารท่ีใหบริการทางการเงินครบวงจร ธนาคารจึงไดมีการลงทุนในระบบงานดานเทคโนโลยี
และระบบงานตางๆในโครงการปรับปรุงธนาคาร เพื่อเพิ่มศักยภาพในการดําเนินธุรกิจและเพ่ิม
ความสามารถในการแขงขันไดอยางเต็มท่ี โดยโครงการปรับปรุงธนาคารมีกลยุทธหลัก คือ การเนน
การเติบโตทางธุรกิจอยางมีคุณภาพดวยการขยายฐานลูกคาไปยังกลุมใหมๆผานทางการขยาย
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เครือขายทางธุรกิจ ไมวาจะเปนการขยายสาขา การเพิ่มเคร่ือง ATM การเพิ่มศูนยแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ และเพิ่มชองทางการขายใหมๆ เชน ตัวแทนขาย และการขายผานทางโทรศัพท 
นอกจากนี้ธนาคารยังไดมีการนําเสนอบริการท่ีมีคุณภาพอยางครบวงจรตามความตองการของลูกคา
จากการนําหลักการ Six Sigma มาปรับใชเพ่ือปรับปรุงคุณภาพและประสิทธิภาพในการใหบริการ 
อีกท้ังธนาคารยังมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานท่ีเพิ่มข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําปและจาก
จํานวนพนักงานท่ีเพ่ิมข้ึน รวมท้ังคาใชจายเกี่ยวกับธุรกิจบัตรเครดิตและคาใชจายทางการตลาดใน
การสงเสริมการขาย ทําใหธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานเพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของธุรกิจ 
ดังนั้นจากการที่ธนาคารมีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีเพิ่มข้ึน สงผลใหความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารลดลง 

หลังจากทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดยเร่ิมจากการ
ประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) แลว ข้ันตอนตอไปคือการนําคา  
Residuals ท่ีไดจากการสมการถดถอยดังกลาวมาทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) 
อีกคร้ังดวยวิธี Phillip and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา โดยผลการ
ทดสอบคา Residuals จะตองมีลักษณะนิ่งในกรณี None ท่ีระดับ Level หรือ I(0) เทานั้น ซ่ึงจากการ
ทดสอบพบวาคา Residuals ท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต MacKinnon หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration) หรือตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.01 (ดังตารางท่ี 4.12) 

ตารางท่ี 4.12 แสดงผลการทดสอบคา Residuals ของ ธนาคารไทยพาณชิย จํากดั (มหาชน) 

ตัวแปร PP t-statistic MacKinnon  
critical value 

0.01 

MacKinnon  
critical value 

0.05 

MacKinnon  
critical value 

0.10 
Residual -5.621584*** -2.632688 -1.950687 -1.611059 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

   ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 
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4.3 ผลการทดสอบ ECM ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 

4.3.1 ผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

เม่ือทําการทดสอบ cointegration แลวพบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได ดังนั้นจึงทําการทดสอบ Error 
Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาวาตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือไม ซ่ึงจากการทดสอบสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังตารางท่ี 
4.13 

ตารางท่ี 4.13 แสดงผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 
 

∆ROEABBL 

Constant 0.003397 0.505623 0.6172 
∆LTAt-1 0.006074 1.592834 0.1228 
∆PPLt-1 - 0.004806 - 1.413280 0.1690 
∆ISt 0.200697 1.582147 0.1253 

∆FSTIt-1 0.002888 1.029269 0.3125 
∆OETIt - 0.003751*** - 3.366576 0.0023 
∆εt-1 - 0.828519*** - 4.559678 0.0001 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

    * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

จากการศึกษาพบวาคาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ันหรือสัดสวนการออกนอกดุลยภาพ
มีคาเทากับ – 0.828591 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 และมีคาเปนลบจึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองมี
คาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีความสามารถในการทํากําไรจะ
เบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ีผานมาจะมีความเร็วในการปรับตัวเพื่อใหความคาด
เคล่ือนลดลงหรือปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว – 0.828591 ในไตรมาสนี้ ดังนั้นจึงอาจกลาวไดวา



65 
 

ตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01  

 
4.3.2 ผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

เม่ือทําการทดสอบ cointegration แลวพบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได ดังนั้นจึงทําการทดสอบ Error 
Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาวาตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือไม ซ่ึงจากการทดสอบสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังตารางท่ี 
4.14 

ตารางท่ี 4.14 แสดงผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 
 

∆ROEAKTB 

Constant 0.023683 1.183935 0.2468 
∆LTAt 0.050770*** 5.760283 0.0000 
∆PPLt 0.009416 0.509295 0.6147 
∆ISt 0.573915*** 2.798323 0.0094 

∆FSTIt-1 0.005106 0.608010 0.5483 
∆OETIt - 0.004080* - 2.047310 0.0505 
∆εt-1 - 0.749292*** - 2.347988 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

จากการศึกษาพบวาคาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ันหรือสัดสวนการออกนอกดุลยภาพ
มีคาเทากับ – 0.749292 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 และมีคาเปนลบจึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองมี
คาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีความสามารถในการทํากําไรจะ
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เบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ีผานมาจะมีความเร็วในการปรับตัวเพื่อใหความคาด
เคล่ือนลดลงหรือปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว – 0.749292 ในไตรมาสนี้ ดังนั้นจึงอาจกลาวไดวา
ตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01  

 
4.3.3 ผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

เม่ือทําการทดสอบ cointegration แลวพบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได ดังนั้นจึงทําการทดสอบ Error 
Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาวาตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือไม ซ่ึงจากการทดสอบสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังตารางท่ี 
4 .15 

ตารางท่ี 4.15 แสดงผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร กสิกรไทย จํากดั (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 
 

∆ROEAKBANK 

Constant - 0.018354 - 1.358363 0.1856 
∆LTAt 0.001858 0.283908 0.7786 
∆PPLt-1 - 0.015517* - 1.713889 0.0980 
∆ISt 1.354108*** 6.651845 0.0000 

∆FSTIt-1 0.001895 0.272409 0.7874 
∆OETIt - 0.012091*** - 8.458229 0.0000 
∆εt-1 - 0.988672*** - 6.092697 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 

จากการศึกษาพบวาคาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ันหรือสัดสวนการออกนอกดุลยภาพ
มีคาเทากับ – 0.988672 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 และมีคาเปนลบจึง
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สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองมี
คาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีความสามารถในการทํากําไรจะ
เบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ีผานมาจะมีความเร็วในการปรับตัวเพื่อใหความคาด
เคล่ือนลดลงหรือปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว – 0.988672 ในไตรมาสนี้ ดังนั้นจึงอาจกลาวไดวา
ตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01  

 
4.3.4 ผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

เม่ือทําการทดสอบ cointegration แลวพบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได ดังนั้นจึงทําการทดสอบ Error 
Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาวาตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวหรือไม ซ่ึงจากการทดสอบสามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังตารางท่ี 
4.16 

ตารางท่ี 4.16 แสดงผลการทดสอบ ECM ของธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ t-Statistic Prob 
 
 
 

∆ROEASCB 

Constant - 0.016145 - 0.576877 0.5690 
∆LTAt 0.026584 1.217634 0.2343 
∆PPLt - 0.024395 - 1.181311 0.2482 
∆ISt 1.844698*** 4.114933 0.0003 

∆FSTIt-2 0.008203 0.651868 0.5202 
∆OETIt - 0.035759*** - 7.234057 0.0000 
∆εt-1 - 0.908590*** - 4.779540 0.0001 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ :  ***  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 

 ** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 

   * หมายถึง มีระดับนัยสําคัญท่ี 0.10 
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จากการศึกษาพบวาคาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ันหรือสัดสวนการออกนอกดุลยภาพ
มีคาเทากับ – 0.908590 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 และมีคาเปนลบจึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองมี
คาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีความสามารถในการทํากําไรจะ
เบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพในชวงไตรมาสท่ีผานมาจะมีความเร็วในการปรับตัวเพื่อใหความคาด
เคล่ือนลดลงหรือปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว – 0.908590 ในไตรมาสนี้ ดังนั้นจึงอาจกลาวไดวา
ตัวแปรในแบบจําลองมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 


