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     บทคัดยอ 
 

           การศึกษาในคร้ังนี้  มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาการพยากรณราคาสิทธิอางอิงกับดัชนีราคา
กลุม 50หลักทรัพยโดยแบบจําลองแบล็คและโชลส โดยเลือกตราสารสิทธิในการซื้อ (Call 

Option) และตราสารสิทธิในการขาย (Put Option) ท่ีมีสิทธิอางอิงกับดัชนีราคากลุม 50 
หลักทรัพย (SET50 Index Option) ในชวงระดับ 660-740 ซ่ึงเปนการเคล่ือนไหวของดัชนีราคา
กลุม 50 หลักทรัพย (SET50) ในชวงเวลาต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึง 28 ธันวาคม พ.ศ.
2553  รวมท้ังส้ิน 60 วันทําการ  

 การศึกษา ไดคํานวณราคาสิทธิในการซ้ือ และราคาสิทธิในการขายท่ีอางอิงกับดัชนีราคา
กลุม 50 หลักทรัพยตามแบบจําลองแบล็คและโชลส โดยใชตัวแปร ราคาปดของดัชนีราคากลุม 50
หลักทรัพยในแตละวันทําการ  ระดับราคาใชสิทธิ  อัตราดอกเบ้ียท่ีปราศจากความเส่ียง คาความผัน
ผวนของสินทรัพยอางอิง และ อายุคงเหลือของตราสาร 
   ทําการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวและการพยากรณ ราคาสิทธิในการ
ซ้ือ ราคาสิทธิในการขาย  ดวยวิธี Cointegration พบวา ราคาสิทธิในการซ้ือขายท่ีอางอิงกับดัชนี
ราคากลุม 50 หลักทรัพยกับดัชนีราคากลุม 50หลักทรัพย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
และทราบคาพยากรณจากตัวแปรดังกลาว  
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เม่ือพยากรณราคาสิทธิในการซ้ือขายท่ีอางอิงกับดัชนีราคากลุม 50 หลักทรัพยและอายุ
คงเหลือ โดยแบบจําลองแบล็คและโชลส กับแบบจําลองCointegration ท่ีราคาใชสิทธิเทากับ 660-
740 ในชวงเวลา 1 ต.ค.2553 ถึง 28 ธ.ค.2553 พบวา การคํานวณจากแบบจําลองแบล็คและโชลส  มี
ความใกลเคียงกับการเคล่ือนไหว ของ SET50 Index Options  มากกวาแบบจําลองCointegration  
ดังนั้นแบบจําลองแบล็คและโชลสนี้สามารถใชประโยชนในการตัดสินใจและวางแผนการลงทุนได
ดีกวา  
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ABSTRACT 
 

The objective of the study was to examine the forecasting of the strike prices of the 
SET50 Index using the Black-Scholes model, by selecting the data of the call options and put 
options on the SET50 Index (SET Index Options) This was set at the trading range of 660-740, 
which was the movement of the SET50 Index from the period between 1 October 2010 and 28 
December 2010, totaling 60 trading days. 

In this study  the calculation of the strike prices to sell and  buy options as traded on the 
SET50 Index, followed the Black-Scholes model considering a set of the following variables the 
closing price of the SET50 Index of each trading day, the range of the strike prices, the risk-free 
interest rate, the volatility of the underlying assets, and the time to maturity for bonds. 
         The analysis of long-term equilibrium relationships and SET50 Index option forecasting 
Call Option Put Option was carried out using a Co-integration method found that Call Option and 
Put Option were reference to the SET50 Index option showed a long-term equilibrium 
relationships, forecasting from the variables. 
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         According to the forecasting the SET50 Index Option and the expiration date of the Black-
Scholes model and the co-integration at the range of 660-740 from the period between  1 October 
2010 and 28 December 2010 found that the Black-Scholes model trended to the SET50 Index 
option movement more than co-integration. So the Black-Scholes model can be more used for 
decision making and investment planning. 

 

 


