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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

 การศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทยน้ัน จะทําการศึกษาโดยใชวิธีวิเคราะหขอมูลพาแนล ไดแก การ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูท เพื่อทําการทดสอบความน่ิงของขอมูลตัวแปรท่ีนํามาศึกษา และทําการ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปร แลวจึงทําการประมาณคา
แบบจําลองในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทย ไดแก สวิตเซอรแลนด ฮองกง ออสเตรเลีย และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงผล
การศึกษาสามารถแบงออกไดเปน 4 สวนหลัก ดังนี้ 
 สวนท่ี 1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่นํามาศึกษาดวยวิธีการทดสอบพาแนล   
ยูนิทรูทท่ีแตกตางกัน ไดแก การทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test 
วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-Type Test โดยใช Fisher-ADF 
และ Fisher-PP โดยผลที่ไดจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตารางท่ีแยกออกเปนผลการ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรดวยวิธีทดสอบท่ีแตกตางกัน 
 สวนที่ 2 การวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ดวยผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
ดวยวิธี Pedroni Test ซ่ึงผลจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตารางโดยแยกออกเปนผล
การทดสอบของแตละวิธี 
 สวนท่ี 3 การทดสอบสมการพาแนล เพ่ือทดสอบวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองใน
รูปแบบใด ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ซ่ึงทําการทดสอบดวย
วิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test ซ่ึงผลจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลใน
รูปของตารางโดยแยกเปนผลของการทดสอบแตละวิธี เพื่อนําไปประมาณคาแบบจําลองพาแนล   
โคอินทิเกรชันตอไป 
 สวนท่ี 4 การประมาณคาแบบจําลองศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย เพื่อศึกษาอิทธิพลของตัวแปรอิสระวา
สงผลตอตัวแปรตามมากนอยเพียงใด ประกอบดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, 
OLS) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และวิธีการ
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ประมาณคาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) ซ่ึงผลจากการ
ประมาณคาจะนําเสนอในรูปของตารางโดยแยกออกเปนผลของการทดสอบแตละวิธี 
 

4.1 ผลการทดสอบพาแนลยนูิทรูท  

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ไดแก มูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังตางประเทศ (݈݊ ௜௧) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน݌ݔܧ
บาทตอสกุลเงินตางประเทศ (݈݊  ௜௧) ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศܴܧ

(݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) และดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของตางประเทศและไทย (݈݊ ൤ ஼௉ூ೔೟

஼௉ூ೅ಹ,೟
൨) ดวยวิธี 

LLC Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี IPS Test และวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-
ADF และ Fisher-PP แบงออกเปน 3 แบบ ดังนี้ 
 
     4.1.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) 
 

ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนม 
     เวลา (None)  

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

݈݊ ௜௧݌ݔܧ  
-20.2692 
(0.0000) 

- - - 
612.281 
(0.0000) 

809.813 
(0.0000) 

݈݊  ௜௧ܴܧ
-10.1094 
(0.0000) 

- - - 
100.056 
(0.0000) 

106.748 
(0.0000) 

݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧  
-10.3149 
(0.0000) 

- - - 
106.115 
(0.0000) 

184.775 
(0.0000) 

௜௧ܫܲܥ ݈݊  
-9.63704 
(0.0000) 

- - - 
97.4292 
(0.0000) 

121.736 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
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      จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ี
สงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย 
โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) มีรายละเอียด ดังนี้ 
           ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) สรุปไดวา 
การทดสอบดวยวิธี LLC Test, Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ใหผลการ
ทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล 
เทากับ 1 หรือ I(1)  
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     4.1.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) 
 

ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual   
     Intercept) 

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

݈݊  ௜௧݌ݔܧ
-17.6253 
(0.0000) 

- 
-1.77432 
(0.9620) 

-18.0336 
(0.0000) 

142.980 
(0.0000) 

140.947 
(0.0000) 

݈݊  ௜௧ܴܧ
-9.68488 
(0.0000) 

- 
0.23150 
(0.4085) 

-8.83105 
(0.0000) 

78.1189 
(0.0000) 

87.1514 
(0.0000) 

݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧ 
-6.06429 
(0.0000) 

- 
1.43309 
(0.0759) 

-7.32248 
(0.0000) 

65.0599 
(0.0000) 

125.351 
(0.0000) 

 ௜௧ܫܲܥ ݈݊
-8.51037 
(0.0000) 

- 
2.67616 
(0.0037) 

-7.78148 
(0.0000) 

72.4117 
(0.0000) 

103.479 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย โดย
กําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) มีรายละเอียด ดังนี้ 

 ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดมี
เพียงตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) ท่ีมีนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สวนตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย
ไปยังตางประเทศ (݈݊ ݈݊) ௜௧) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ݌ݔܧ ௜௧) และܴܧ
ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) ตางไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงยอมรับสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมี
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ความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรสวนใหญจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธ
ของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี IPS Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมั่น 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference 
หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมี
ความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัว มีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) สรุปไดวา การ
ทดสอบดวยวิธี LLC Test, Hadri Test, IPS Test และ Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ 
Fisher-PP ใหผลการทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับ
ความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1)  
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4.1.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual 
Intercept and Trend) 
 

ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนม 
     เวลา (Individual Intercept and Trend) 

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

݈݊  ௜௧݌ݔܧ
-12.8554 
(0.0000) 

-9.79310 
(0.0000) 

-1.84934 
(0.9678) 

-13.0677 
(0.0000) 

243.045 
(0.0000) 

779.715 
(0.0000) 

݈݊  ௜௧ܴܧ
-9.03340 
(0.0000) 

-6.38218 
(0.0000) 

3.13315 
 (0.0009) 

-7.97438 
(0.0000) 

63.5347 
(0.0000) 

76.5743 
(0.0000) 

݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧ 
-5.00397 
(0.0000) 

-3.73966 
(0.0001) 

8.14972 
(0.0000) 

-6.47016 
(0.0000) 

 53.1446 
(0.0000) 

350.781 
(0.0000) 

 ௜௧ܫܲܥ ݈݊
-7.90480 
(0.0000) 

-4.42209 
(0.0000) 

5.53484 
(0.0000) 

-7.76139 
(0.0000) 

64.4044 
(0.0000) 

 116.643 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย โดย
กําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept and Trend) มีรายละเอียด ดังนี้ 

 ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Breitung Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีได
ของตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ
ขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference 
หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
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ผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดมี
เพียงตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ (݈݊  (௜௧݌ݔܧ
เทานั้นท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สวนคาสถิติท่ีไดของตัวแปรอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ (݈݊ ௜௧) ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติܴܧ
เบ้ืองตนของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) และตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและ
ตางประเทศ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) ตางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
นั่นคือขอมูลมียูนิทรูทหรือขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง  

ผลการทดสอบดวยวิธี IPS Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมี            
ยูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference 
หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept 
and Trend) สรุปไดวา การทดสอบดวยวิธี LLC Test, Breitung Test, IPS Test และ Fisher-Type 
Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ใหผลการทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First 
Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1)  
 
4.2 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน 

ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ดวยการ
ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลอง ดวยวิธี Pedroni Test ซ่ึงมีรายละเอียด ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาดวยวิธี Pedroni Test 

คาสถิติท่ีใชทดสอบ 
Specification 

None Intercept Intercept and Trend 

Panel ν - Statistic 
 0.400288 
(0.3445) 

1.534398 
(0.0625) 

0.849055 
(0.1979) 

Panel ρ - Statistic 
-1.082207 
(0.1396) 

-3.735720 
(0.0001) 

-3.901202 
(0.0000) 

Panel pp ‐ Statistic 
-2.115029 
(0.0172) 

-4.935397 
(0.0000) 

-6.355722 
(0.0000) 

Panel ADF ‐ Statistic 
-1.853101 
(0.0319) 

-4.928738 
(0.0000) 

-6.353499 
(0.0000) 

Group ρ ‐ Statistic 
-2.473842 
(0.0067) 

-3.316915 
(0.0005) 

-3.279816 
(0.0005) 

Group pp – Statistic 
-4.286784 
(0.0000) 

-6.240221 
(0.0000) 

-7.518121 
(0.0000) 

Group ADF - Statistic 
-3.972582 
(0.0000) 

-6.585547 
(0.0000) 

-8.078817 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 

 
จากตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันจากแบบจําลองท่ีใชในการศึกษา

ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศ
ไทย ดวยวิธี Pedroni Test โดยใหอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ (݈݊  (௜௧ܴܧ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) และดัชนีราคาผูบริโภคโดย
เปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) เปนตัวแปรอิสระ และมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ (݈݊   ௜௧) เปนตัวแปรตาม݌ݔܧ

จากผลการทดสอบโดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา (None) พบวาคาสถิติ 
Panel pp – Statistic และ Panel ADF – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก  นั่นคือ  มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ (݈݊ ௜௧) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงิน݌ݔܧ
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ตางประเทศ (݈݊ ݈݊) ௜௧) ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศܴܧ ܦܩ ௜ܲ௧) และดัชนี
ราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) มีความสัมพันธกันทุกประเทศ 

คาสถิติ Group ρ – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมี
ความสัมพันธกันอยางนอย 1 ประเทศ สวนผลการศึกษาโดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual 
Intercept) และผลการทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept and 

Trend) พบวาคาสถิติ Panel ρ – Statistic, Panel pp – Statistic,  Panel ADF – Statistic,  

Group ρ – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic ตางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักนั่นคือ มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมี
ความสัมพันธกันเชนเดียวกัน    

ดังนั้นจากผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ี
สงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย 
ดวยวิธี Pedroni Test สามารถสรุปไดวามูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยัง
ตางประเทศ (݈݊ ݈݊) ௜௧) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ݌ݔܧ ௜௧) ผลิตภัณฑܴܧ
มวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) และดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ
ของไทยและตางประเทศ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) มีโคอินทิเกรชันหรือมีความสัมพันธกันในระยะยาว 

  
4.3 ผลการทดสอบสมการพาแนล 

จากการทดสอบตัวแปรท่ีเปนปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย พบวาตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมีโคอินทิเกรชัน 
หรือมีความสัมพันธกัน ดังนั้นจึงทําการประมาณคาแบบจําลอง เพื่อหาคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร
แตละตัว ซ่ึงตองทําการทดสอบสมการพาแนลเสียกอนวาสมควรทําการประมาณคาแบบใดจึงจะมี
ความเหมาะสมท่ีสุด ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ดวยวิธี 
Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test โดยผลการทดสอบแตละวิธีมีรายละเอียด 
ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Hausman Test 
Test Cross-Sections Random Effect 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
Cross-Sections 

Random 
112.219915 3 0.0000 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบสมการดวยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-Sections 
Effect ซ่ึงเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดจึงจะมีความเหมาะสม โดยมี
สมมติฐานหลักของการทดสอบคือ การประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Random Effects มีความ
เหมาะสมมากท่ีสุด ซ่ึงผลการทดสอบพบวา คาสถิติ Cross-Sections Random ปฏิเสธสมมติฐาน
หลักท่ีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 นั่นคือ การประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ 
Random Effects ไมมีความเหมาะสมมากที่สุด ดังนั้นจึงทําการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี 
Redundant Fixed Effects Test ตอไป 
 
 ตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Redundant Fixed Effects Test 

Test Cross-Sections Fixed Effect 
Effects Test  Statistic d.f. Prob. 

Cross-Section F 37.406638 (3,153) 0.0000 
Cross-Sections Chi-Square 88.019428 3 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบสมการดวยวิธี Redundant Fixed Effects Test โดยทดสอบ 
Cross-Sections Effect ซ่ึงเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดจึงจะมีความ
เหมาะสม โดยมีสมมติฐานหลักของการทดสอบคือ No Fixed Effects ถาปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
แสดงวาควรประมาณคาแบบจําลองดวยแบบ Fixed Effects ซ่ึงผลการทดสอบพบวา คาสถิติ  
Cross-Sections F และ Cross-Sections Chi-Square ปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเชื่อม่ัน 0.05 นั่นคือ ควรทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Fixed Effects จึงจะมี
ความเหมาะสมมากท่ีสุด 
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จากการทดสอบสมการดวยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test พบวา
การทดสอบท้ังสองวิธีใหผลการทดสอบท่ีสอดคลองกัน ดังนั้นจึงสรุปไดวาควรทําการประมาณคา
แบบจําลองการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทยในรูปแบบ Fixed Effects มีความเหมาะสมท่ีสุด 
  
4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลองพาแนล 

ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections Fixed 
Effects ดวยวิธีประมาณคาแบบกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) วิธีประมาณคา
แบบกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และวิธีการประมาณ
คาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) ซ่ึงแสดงในตารางเดียวกัน    
มีรายละเอียด ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ   

เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects ดวยวิธี OLS Estimator, DOLS Estimator และ GMM Estimator 

ตัวแปร OLS Estimator DOLS Estimator GMM Estimator 

Constant 
-59.49983 
(0.0000) 

-58.37695 
(0.0000) 

-62.15058 
(0.0000) 

݈݊  ௜௧ܴܧ
-4.130644 
(0.0000) 

-4.077481 
(0.0000) 

-3.922651 
(0.0000) 

݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧ 
4.909778 
(0.0000) 

4.836569 
(0.0000) 

5.034450 
(0.0000) 

 ௜௧ܫܲܥ ݈݊
-6.194135 
(0.0001) 

-6.565291 
(0.0001) 

-7.051769 
(0.0001) 

Δሺ݈݊   ௜௧ሺെ1ሻሻܴܧ
1.954735 
(0.3854) 

 

Δሺ݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧ሺെ1ሻሻ 
 -1.856848 

(0.2633) 
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ตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ   
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects ดวยวิธี OLS Estimator, DOLS Estimator และ GMM Estimator (ตอ) 

ตัวแปร OLS Estimator DOLS Estimator GMM Estimator 

Δሺ݈݊ ܫܲܥ௜௧ሺെ1ሻሻ 
 21.85957 

(0.0003) 

 

R-squared 0.681541 0.683757 0.662631 
Adjusted R-squared 0.669053 0.663714 0.649046 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออก      
อัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects แยกผลการประมาณคาของแตละวิธี ดังนี้ 
     ผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) พบวาตัวแปรทุก
ตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการไดดังนี้ 
 

݈݊ ݈݊ ௜௧ = - 59.49983 - 4.130644݌ݔܧ ݈݊ ௜௧ + 4.909778ܴܧ ܦܩ ௜ܲ௧ - 6.194135 ݈݊ ܫܲܥ௜௧   (4.1) 
 

จากสมการท่ี 4.1 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ (݈݊  (௜௧ܴܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  (݈݊  (௜௧݌ݔܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.130644 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ (݈݊ ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.909778 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา݌ݔܧ
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ (݈݊  ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 6.194135 ในทิศทางตรงกันขาม݌ݔܧ

 ผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least 
Square, DOLS) พบวาตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการได
ดังนี้ 
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݈݊ ݈݊ ௜௧ = - 58.37695 - 4.077481݌ݔܧ ݈݊ ௜௧ + 4.836569ܴܧ ܦܩ ௜ܲ௧ - 6.565291 ݈݊ ܫܲܥ௜௧  

       + 1.954735 Δሺ݈݊ ௜௧ିଵሻ - 1.856848 Δሺ݈ܴ݊ܧ ܦܩ ௜ܲ௧ିଵሻ   
   + 21.85957 Δሺ݈݊ ܫܲܥ௜௧ିଵሻ                  (4.2) 
 

จากสมการท่ี 4.2 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ (݈݊  (௜௧ܴܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  (݈݊  (௜௧݌ݔܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.077481 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ (݈݊ ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.836569 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา݌ݔܧ
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ (݈݊  ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 6.565291 ในทิศทางตรงกันขาม݌ݔܧ

ผลการประมาณคาดวยวิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, 
GMM) พบวาตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการไดดังนี้ 
 

݈݊ ݈݊ ௜௧ = - 62.15058 - 3.922651݌ݔܧ ݈݊ ௜௧ + 5.034450ܴܧ ܦܩ ௜ܲ௧ - 7.051769 ݈݊ ܫܲܥ௜௧   (4.3) 
 

จากสมการท่ี 4.3 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ (݈݊  (௜௧ܴܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  (݈݊  (௜௧݌ݔܧ
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 3.922651 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ (݈݊ ܦܩ ௜ܲ௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ (݈݊ ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 5.034450 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา݌ݔܧ
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (݈݊ ܫܲܥ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ (݈݊  ௜௧) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 7.051769 ในทิศทางตรงกันขาม݌ݔܧ

จากการเปรียบเทียบผลของการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทยท้ัง 3 วิธี พบวา การ
ประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) มีความเหมาะสม
กับแบบจําลองมากท่ีสุด เนื่องจากมีคา Adjusted R-squared (Rത2) มากกวาการประมาณคาแบบวิธี
กําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และการประมาณคาดวย
วิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM)  

 

 


