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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

 การศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทยน้ัน จะทําการศึกษาโดยใชวิธีวิเคราะหขอมูลพาแนล ไดแก การ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูท เพื่อทําการทดสอบความน่ิงของขอมูลตัวแปรท่ีนํามาศึกษา และทําการ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปร แลวจึงทําการประมาณคา
แบบจําลองในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทย ไดแก สวิตเซอรแลนด ฮองกง ออสเตรเลีย และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงผล
การศึกษาสามารถแบงออกไดเปน 4 สวนหลัก ดังนี้ 
 สวนท่ี 1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่นํามาศึกษาดวยวิธีการทดสอบพาแนล   
ยูนิทรูทท่ีแตกตางกัน ไดแก การทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test 
วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-Type Test โดยใช Fisher-ADF 
และ Fisher-PP โดยผลที่ไดจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตารางท่ีแยกออกเปนผลการ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรดวยวิธีทดสอบท่ีแตกตางกัน 
 สวนที่ 2 การวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ดวยผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
ดวยวิธี Pedroni Test ซ่ึงผลจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตารางโดยแยกออกเปนผล
การทดสอบของแตละวิธี 
 สวนท่ี 3 การทดสอบสมการพาแนล เพ่ือทดสอบวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองใน
รูปแบบใด ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ซ่ึงทําการทดสอบดวย
วิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test ซ่ึงผลจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลใน
รูปของตารางโดยแยกเปนผลของการทดสอบแตละวิธี เพื่อนําไปประมาณคาแบบจําลองพาแนล   
โคอินทิเกรชันตอไป 
 สวนท่ี 4 การประมาณคาแบบจําลองศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย เพื่อศึกษาอิทธิพลของตัวแปรอิสระวา
สงผลตอตัวแปรตามมากนอยเพียงใด ประกอบดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, 
OLS) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และวิธีการ
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ประมาณคาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) ซ่ึงผลจากการ
ประมาณคาจะนําเสนอในรูปของตารางโดยแยกออกเปนผลของการทดสอบแตละวิธี 
 

4.1 ผลการทดสอบพาแนลยนูิทรูท  

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ไดแก มูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังตางประเทศ ( ) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
บาทตอสกุลเงินตางประเทศ ( ) ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ 

( ) และดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของตางประเทศและไทย (
,

) ดวยวิธี 

LLC Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี IPS Test และวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-
ADF และ Fisher-PP แบงออกเปน 3 แบบ ดังนี้ 
 
     4.1.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) 
 

ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนม 
     เวลา (None)  

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

 
-20.2692 
(0.0000) 

- - - 
612.281 
(0.0000) 

809.813 
(0.0000) 

 
-10.1094 
(0.0000) 

- - - 
100.056 
(0.0000) 

106.748 
(0.0000) 

 
-10.3149 
(0.0000) 

- - - 
106.115 
(0.0000) 

184.775 
(0.0000) 

  
-9.63704 
(0.0000) 

- - - 
97.4292 
(0.0000) 

121.736 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
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      จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ี
สงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย 
โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) มีรายละเอียด ดังนี้ 
           ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (None) สรุปไดวา 
การทดสอบดวยวิธี LLC Test, Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ใหผลการ
ทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล 
เทากับ 1 หรือ I(1)  
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     4.1.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) 
 

ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual   
     Intercept) 

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

 
-17.6253 
(0.0000) 

- 
-1.77432 
(0.9620) 

-18.0336 
(0.0000) 

142.980 
(0.0000) 

140.947 
(0.0000) 

 
-9.68488 
(0.0000) 

- 
0.23150 
(0.4085) 

-8.83105 
(0.0000) 

78.1189 
(0.0000) 

87.1514 
(0.0000) 

 
-6.06429 
(0.0000) 

- 
1.43309 
(0.0759) 

-7.32248 
(0.0000) 

65.0599 
(0.0000) 

125.351 
(0.0000) 

  
-8.51037 
(0.0000) 

- 
2.67616 
(0.0037) 

-7.78148 
(0.0000) 

72.4117 
(0.0000) 

103.479 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย โดย
กําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) มีรายละเอียด ดังนี้ 

 ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเชื่อม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดมี
เพียงตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (  ) ท่ีมีนัยสําคัญ
ทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สวนตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย
ไปยังตางประเทศ ( ) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ ( ) และ
ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ ( ) ตางไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงยอมรับสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมี
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ความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรสวนใหญจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธ
ของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี IPS Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมั่น 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference 
หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมี
ความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัว มีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept) สรุปไดวา การ
ทดสอบดวยวิธี LLC Test, Hadri Test, IPS Test และ Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ 
Fisher-PP ใหผลการทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมีอันดับ
ความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1)  
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4.1.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual 
Intercept and Trend) 
 

ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปร โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนม 
     เวลา (Individual Intercept and Trend) 

ผลการทดสอบท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) 

ตัวแปร LLC Breitung Hadri IPS 
Fisher-Type 

Fisher-ADF Fisher-PP 

 
-12.8554 
(0.0000) 

-9.79310 
(0.0000) 

-1.84934 
(0.9678) 

-13.0677 
(0.0000) 

243.045 
(0.0000) 

779.715 
(0.0000) 

 
-9.03340 
(0.0000) 

-6.38218 
(0.0000) 

3.13315 
 (0.0009) 

-7.97438 
(0.0000) 

63.5347 
(0.0000) 

76.5743 
(0.0000) 

 
-5.00397 
(0.0000) 

-3.73966 
(0.0001) 

8.14972 
(0.0000) 

-6.47016 
(0.0000) 

 53.1446 
(0.0000) 

350.781 
(0.0000) 

  
-7.90480 
(0.0000) 

-4.42209 
(0.0000) 

5.53484 
(0.0000) 

-7.76139 
(0.0000) 

64.4044 
(0.0000) 

 116.643 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย โดย
กําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept and Trend) มีรายละเอียด ดังนี้ 

 ผลการทดสอบดวยวิธี LLC Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูล
ไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Breitung Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีได
ของตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ
ขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference 
หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
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ผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดมี
เพียงตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ ( ) 
เทานั้นท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สวนคาสถิติท่ีไดของตัวแปรอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ ( ) ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ
เบ้ืองตนของตางประเทศ ( ) และตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและ
ตางประเทศ (  ) ตางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
นั่นคือขอมูลมียูนิทรูทหรือขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง  

ผลการทดสอบดวยวิธี IPS Test ท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของ
ตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมี            
ยูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF ท่ีระดับ First Difference 
หรือ I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-PP ท่ีระดับ First Difference หรือ 
I(1) พบวาคาสถิติท่ีไดของตัวแปรทุกตัว มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความนิ่ง ดังนั้น ตัวแปรทุกตัวจึงมีความนิ่งท่ี
ระดับ First Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1) 
           เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลจากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาซ่ึง
ใชวิธีการทดสอบท่ีแตกตางกัน โดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept 
and Trend) สรุปไดวา การทดสอบดวยวิธี LLC Test, Breitung Test, IPS Test และ Fisher-Type 
Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ใหผลการทดสอบตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งท่ีระดับ First 
Difference หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูล เทากับ 1 หรือ I(1)  
 
4.2 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน 

ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผล
กระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ดวยการ
ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลอง ดวยวิธี Pedroni Test ซ่ึงมีรายละเอียด ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของตัวแปรท่ีใชในการศึกษาดวยวิธี Pedroni Test 

คาสถิติท่ีใชทดสอบ 
Specification 

None Intercept Intercept and Trend 

Panel ν - Statistic 
 0.400288 
(0.3445) 

1.534398 
(0.0625) 

0.849055 
(0.1979) 

Panel ρ - Statistic 
-1.082207 
(0.1396) 

-3.735720 
(0.0001) 

-3.901202 
(0.0000) 

Panel pp ‐ Statistic 
-2.115029 
(0.0172) 

-4.935397 
(0.0000) 

-6.355722 
(0.0000) 

Panel ADF ‐ Statistic 
-1.853101 
(0.0319) 

-4.928738 
(0.0000) 

-6.353499 
(0.0000) 

Group ρ ‐ Statistic 
-2.473842 
(0.0067) 

-3.316915 
(0.0005) 

-3.279816 
(0.0005) 

Group pp – Statistic 
-4.286784 
(0.0000) 

-6.240221 
(0.0000) 

-7.518121 
(0.0000) 

Group ADF - Statistic 
-3.972582 
(0.0000) 

-6.585547 
(0.0000) 

-8.078817 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 

 
จากตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันจากแบบจําลองท่ีใชในการศึกษา

ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศ
ไทย ดวยวิธี Pedroni Test โดยใหอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ ( ) 
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ ( ) และดัชนีราคาผูบริโภคโดย
เปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (  ) เปนตัวแปรอิสระ และมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ ( ) เปนตัวแปรตาม  

จากผลการทดสอบโดยกําหนดใหไมมีคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา (None) พบวาคาสถิติ 
Panel pp – Statistic และ Panel ADF – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก  นั่นคือ  มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับของไทยไปยังตางประเทศ ( ) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงิน
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ตางประเทศ ( ) ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ ( ) และดัชนี
ราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบของไทยและตางประเทศ (  ) มีความสัมพันธกันทุกประเทศ 

คาสถิติ Group ρ – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมี
ความสัมพันธกันอยางนอย 1 ประเทศ สวนผลการศึกษาโดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual 
Intercept) และผลการทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลา (Individual Intercept and 

Trend) พบวาคาสถิติ Panel ρ – Statistic, Panel pp – Statistic,  Panel ADF – Statistic,  

Group ρ – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic ตางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเช่ือม่ัน 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักนั่นคือ มีโคอินทิเกรชันหรือตัวแปรมี
ความสัมพันธกันเชนเดียวกัน    

ดังนั้นจากผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ี
สงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย 
ดวยวิธี Pedroni Test สามารถสรุปไดวามูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยัง
ตางประเทศ ( ) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศ ( ) ผลิตภัณฑ
มวลรวมประชาชาติเบ้ืองตนของตางประเทศ ( ) และดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ
ของไทยและตางประเทศ (  ) มีโคอินทิเกรชันหรือมีความสัมพันธกันในระยะยาว 

  
4.3 ผลการทดสอบสมการพาแนล 

จากการทดสอบตัวแปรท่ีเปนปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย พบวาตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมีโคอินทิเกรชัน 
หรือมีความสัมพันธกัน ดังนั้นจึงทําการประมาณคาแบบจําลอง เพื่อหาคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร
แตละตัว ซ่ึงตองทําการทดสอบสมการพาแนลเสียกอนวาสมควรทําการประมาณคาแบบใดจึงจะมี
ความเหมาะสมท่ีสุด ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ดวยวิธี 
Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test โดยผลการทดสอบแตละวิธีมีรายละเอียด 
ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Hausman Test 
Test Cross-Sections Random Effect 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
Cross-Sections 

Random 
112.219915 3 0.0000 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบสมการดวยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-Sections 
Effect ซ่ึงเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดจึงจะมีความเหมาะสม โดยมี
สมมติฐานหลักของการทดสอบคือ การประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Random Effects มีความ
เหมาะสมมากท่ีสุด ซ่ึงผลการทดสอบพบวา คาสถิติ Cross-Sections Random ปฏิเสธสมมติฐาน
หลักท่ีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 นั่นคือ การประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ 
Random Effects ไมมีความเหมาะสมมากที่สุด ดังนั้นจึงทําการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี 
Redundant Fixed Effects Test ตอไป 
 
 ตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Redundant Fixed Effects Test 

Test Cross-Sections Fixed Effect 
Effects Test  Statistic d.f. Prob. 

Cross-Section F 37.406638 (3,153) 0.0000 
Cross-Sections Chi-Square 88.019428 3 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

จากตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบสมการดวยวิธี Redundant Fixed Effects Test โดยทดสอบ 
Cross-Sections Effect ซ่ึงเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดจึงจะมีความ
เหมาะสม โดยมีสมมติฐานหลักของการทดสอบคือ No Fixed Effects ถาปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
แสดงวาควรประมาณคาแบบจําลองดวยแบบ Fixed Effects ซ่ึงผลการทดสอบพบวา คาสถิติ  
Cross-Sections F และ Cross-Sections Chi-Square ปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเชื่อม่ัน 0.05 นั่นคือ ควรทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Fixed Effects จึงจะมี
ความเหมาะสมมากท่ีสุด 
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จากการทดสอบสมการดวยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effects Test พบวา
การทดสอบท้ังสองวิธีใหผลการทดสอบท่ีสอดคลองกัน ดังนั้นจึงสรุปไดวาควรทําการประมาณคา
แบบจําลองการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของประเทศไทยในรูปแบบ Fixed Effects มีความเหมาะสมท่ีสุด 
  
4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลองพาแนล 

ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections Fixed 
Effects ดวยวิธีประมาณคาแบบกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) วิธีประมาณคา
แบบกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และวิธีการประมาณ
คาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) ซ่ึงแสดงในตารางเดียวกัน    
มีรายละเอียด ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ   

เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects ดวยวิธี OLS Estimator, DOLS Estimator และ GMM Estimator 

ตัวแปร OLS Estimator DOLS Estimator GMM Estimator 

Constant 
-59.49983 
(0.0000) 

-58.37695 
(0.0000) 

-62.15058 
(0.0000) 

 
-4.130644 
(0.0000) 

-4.077481 
(0.0000) 

-3.922651 
(0.0000) 

 
4.909778 
(0.0000) 

4.836569 
(0.0000) 

5.034450 
(0.0000) 

  
-6.194135 
(0.0001) 

-6.565291 
(0.0001) 

-7.051769 
(0.0001) 

Δ 1   
1.954735 
(0.3854) 

 

Δ 1  
 -1.856848 

(0.2633) 
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ตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ   
เคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects ดวยวิธี OLS Estimator, DOLS Estimator และ GMM Estimator (ตอ) 

ตัวแปร OLS Estimator DOLS Estimator GMM Estimator 

Δ  1  
 21.85957 

(0.0003) 

 

R-squared 0.681541 0.683757 0.662631 
Adjusted R-squared 0.669053 0.663714 0.649046 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Values แสดงในวงเล็บ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่น 0.05 
 

จากตารางท่ี 4.7 ผลการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออก      
อัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทย ในรูปแบบ Cross-Sections 
Fixed Effects แยกผลการประมาณคาของแตละวิธี ดังนี้ 
     ผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) พบวาตัวแปรทุก
ตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการไดดังนี้ 
 

 = - 59.49983 - 4.130644  + 4.909778  - 6.194135     (4.1) 
 

จากสมการท่ี 4.1 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.130644 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.909778 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (  ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 6.194135 ในทิศทางตรงกันขาม 

 ผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least 
Square, DOLS) พบวาตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการได
ดังนี้ 
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 = - 58.37695 - 4.077481  + 4.836569  - 6.565291   

       + 1.954735 Δ  - 1.856848 Δ    
   + 21.85957 Δ                    (4.2) 
 

จากสมการท่ี 4.2 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.077481 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 4.836569 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (  ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 6.565291 ในทิศทางตรงกันขาม 

ผลการประมาณคาดวยวิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, 
GMM) พบวาตัวแปรทุกตัวมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 0.05 สามารถเขียนสมการไดดังนี้ 
 

 = - 62.15058 - 3.922651  + 5.034450  - 7.051769     (4.3) 
 

จากสมการท่ี 4.3 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินของตางประเทศ ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ  1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  ( ) 
เปล่ียนแปลงไปรอยละ 3.922651 ในทิศทางตรงกันขาม เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน
ของตางประเทศ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 5.034450 ในทิศทางเดียวกัน และเม่ือดัชนีราคา
ผูบริโภคโดยเปรียบเทียบ (  ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกอัญมณี
และเคร่ืองประดับ ( ) เปล่ียนแปลงไปรอยละ 7.051769 ในทิศทางตรงกันขาม 

จากการเปรียบเทียบผลของการประมาณคาแบบจําลองท่ีศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับไปยังประเทศสงออกหลักของประเทศไทยท้ัง 3 วิธี พบวา การ
ประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) มีความเหมาะสม
กับแบบจําลองมากท่ีสุด เนื่องจากมีคา Adjusted R-squared (R2) มากกวาการประมาณคาแบบวิธี
กําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, DOLS) และการประมาณคาดวย
วิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM)  

 

 


