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บทที่ 2 
กรอบแนวคดิ ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
 

การศึกษาปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไปยังประเทศ
สงออกหลักของไทยในคร้ังนี้มีทฤษฎีท่ีเกี่ยวของในการศึกษาดังนี้ คือ ทฤษฎีอุปสงค ทฤษฎีการคา
ระหวางประเทศ และทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ ซ่ึงมีรายละเอียด ดังตอไปนี้ 
 

2.1.1 ทฤษฎีอุปสงค (Demand) 
อุปสงค (Demand) หมายถึง ความตองการซื้อสินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่งของ

ผูบริโภครวมกับความสามารถในการสนองความตองการดังกลาว หรืออาจกลาวไดวาอุปสงคคือ
ความตองการ (Want) รวมกับอํานาจซ้ือ (Purchasing Power) (นราทิพย ชุติวงศ, 2546: 25) 

สามารถแบงอุปสงคตามปจจัยหลักไดเปน 3 ประเภท ไดแก 
1. อุปสงคตอราคา (Price Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ ณ เวลา

ใดเวลาหน่ึง ท่ีระดับราคาตางๆกันของสินคาชนิดนั้น เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆคงท่ี เม่ือพิจารณาตาม
กฎของอุปสงค (Law of Demand) พบวา ความสัมพันธระหวางปริมาณเสนอซ้ือกับราคาสินคามี
ความสัมพันธกันในทิศทางตรงกันขาม เม่ือราคาสินคาสูง ปริมาณเสนอซ้ือจะต่ํา และเม่ือราคา
สินคาตํ่า ปริมาณเสนอซ้ือจะสูง  

2. อุปสงคตอรายได (Income Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ ณ 
เวลาใดเวลาหน่ึง ทีระดับรายไดตางๆของผูซ้ือ เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆคงท่ี โดยปกติอุปสงคตอ
รายได จะแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาท่ีเสนอซ้ือกับรายไดของผูบริโภคในทิศทาง
เดียวกัน เม่ือผูบริโภคมีรายไดเพิ่มข้ึนจะซ้ือสินคามากข้ึน และเม่ือรายไดลดตํ่าลงจะซ้ือสินคานอยลง  

3. อุปสงคตอราคาสินคาชนิดอ่ืน หรืออุปสงคไขว (Cross Demand) หมายถึงปริมาณ
สินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง ท่ีระดับราคาตางๆกันของสินคาชนิดอ่ืน เม่ือ
กําหนดใหส่ิงอ่ืนๆคงท่ี โดยสามารถแยกออกไดเปน สินคาท่ีใชประกอบกัน (Complementary 
Goods) ซ่ึงมีความสัมพันธของปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิดหนึ่งกับราคาของสินคาอีกชนิดหนึ่ง
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เปนไปในทิศทางตรงกันขาม และสินคาท่ีใชทดแทนกัน (Substitute Goods) ซ่ึงมีความสัมพันธของ
ปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิดหนึ่งกับราคาของสินคาอีกชนิดหนึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกัน 

จากอุปสงคท้ัง 3 ประเภท เราสามารถคํานวณหาคาความยืดหยุนของอุปสงค (Elasticity of 
Demand) โดยท่ีความยืดหยุนของอุปสงค หมายถึง อัตราการเปล่ียนแปลงของ อุปสงคตออัตราการ
เปล่ียนแปลงของปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดอุปสงค ไดแก ราคา รายได และราคาสินคาชนิดอ่ืน โดยคิด
อัตราการเปล่ียนแปลงเปนรอยละ ถารอยละของการเปล่ียนแปลงของอุปสงคมากกวารอยละของ
การเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนดอุปสงค แสดงวาอุปสงคนั้นมีความยืดหยุนมาก (High Elasticity) 
ถารอยละของการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคนอยกวารอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนด
อุปสงค แสดงวาอุปสงคนั้นมีความยืดหยุนนอย (Inelastic) ซ่ึงความยืดหยุนของอุปสงคมี 3 ประเภท
เชนเดียวกับอุปสงค ไดแก  

1. ความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา (Price Elasticity of Demand) หมายถึง รอยละของการ
เปล่ียนแปลงในจํานวนสินคาท่ีมีผูตองการซ้ือตอรอยละของการเปล่ียนแปลงในราคาสินคาชนิด
นั้น โดยความยืดหยุนของอุปสงคตอราคาสามารถแบงออกไดเปน 5 ประเภท ดังนี ้

1) อุปสงคไมมีความยืดหยุนเลย (Perfectly Inelastic Demand) คือ มีคาความยืดหยุน
เทากับ 0  

2) อุปสงคมีความยืดหยุนนอย (Relative Inelastic Demand) คือ คาความยืดหยุนมากกวา 
0 แตนอยกวา 1 ไดแก สินคาจําเปน หรือสินคาปกติ (Normal Goods) 

3) อุปสงคมีความยดืหยุนคงที่ (Unitary Inelastic Demand) คือ มีคาความยืดหยุนเทากบั 1 
4) อุปสงคมีความยืดหยุนมาก (Relative Elastic Demand) คือ คาความยืดหยุนมากกวา 1 

แต นอยกวา ∞ ไดแก สินคาฟุมเฟอย (Luxury Goods) 
5) อุปสงคมีความยืดหยุนมากท่ีสุด (Perfectly Elastic Demand) คือ คาความยืดหยุน

เทากับ ∞ 

2. ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายได (Income Elasticity of Demand) หมายถึง รอยละของ
การเปล่ียนแปลงในจํานวนสินคาท่ีมีผูตองการซ้ือตอรอยละของการเปล่ียนแปลงของรายได
ผูบริโภค  

3. ความยืดหยุนของอุปสงคตอราคาสินคาชนิดอ่ืน (Cross Elasticity of Demand) หมายถึง 
รอยละของการเปล่ียนแปลงในจํานวนสินคาท่ีมีผูตองการซ้ือตอรอยละของการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาสินคาชนิดอ่ืน   
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ดังนั้น อุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงค อธิบายถึงพฤติกรรมการบริโภคท่ีมีตอสินคา
และบริการชนดิใดชนดิหนึ่ง โดยพิจารณาภายใตปจจัยตางๆ เชน ระดับราคาสินคาชนิดนั้นๆ ระดับ
ราคาสินคาชนิดอ่ืนท่ีเกีย่วของ หรือรายไดของผูบริโภค เปนตน 

 
2.1.2 ทฤษฎีการคาระหวางประเทศ (International Trade Theory) 

กอนศตวรรษท่ี 16 ถือวายังไมมีนโยบายการคาระหวางประเทศ เพราะประเทศตางๆมี
ระบบเศรษฐกิจแบบพึ่งตัวเอง แตเม่ือศตวรรษท่ี 16 ประเทศตางๆหันมาสนใจการคามากข้ึน 
นโยบายการคาของลัทธิพาณิชยนิยม (Mercantilism) ซ่ึงมีหลักการวา ประเทศจะม่ังค่ังกาวหนานั้นก็
ตองมีโลหะเงินและทองมากๆ ถาหากมีการสงสินคาออกมากกวาการส่ังสินคาเขาแลวจะทําให
ทองคําไหลเขาประเทศและเมื่อประเทศมีรายไดมากข้ึน ดังนั้นเพื่อใหการคาไดเปรียบเชนนี้ พวก
ลัทธิพาณิชยนิยมเห็นวารัฐบาลควรออกกฎเกณฑทางการคา เชน การเก็บภาษีศุลกากร การจํากัด
ปริมาณการนําเขา และนโยบายการคาอ่ืนๆ เพื่อทําใหการนําเขานอยท่ีสุดในการปกปองฐานะ
ทางการคาของประเทศ (วีนัส ฤๅชัย, 2553) ดังนั้น แตละประเทศจึงพยายามสงออกสินคาในปริมาณ
มาก เพื่อนํารายไดเขาประเทศไดสูงสุด 

ซ่ึงเราควรทราบฟงกชันสินคาออก (รัตนา สายคณิต, 2535) กอนซ่ึงการท่ีประเทศจะ
สามารถสงสินคาออกไปจําหนายในตางประเทศไดมากนอยแคไหนขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ 
ไดแก อุปสงคของผูซ้ือในตางประเทศ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ (Exchange  rate) 
ระดับราคาสินคาในประเทศ ปริมาณการผลิตภายในประเทศ นโยบายการคาของประเทศและ
นโยบายการคาของตางประเทศ เปนตน ถาผูซ้ือในตางประเทศมี อุปสงคตอสินคาของประเทศ
คอนขางสูง เงินตราของประเทศ 1 หนวยสามารถแลกเปล่ียนเปนเงินตราตางประเทศไดนอย ระดับ
ราคาในประเทศคอนขางตํ่า ปริมาณการผลิตภายในประเทศมีมากเกินความตองการบริโภคใน
ประเทศ นโยบายของประเทศสงเสริมการสงออก และนโยบายการคาของประเทศไมมีการกีดกัน
การนําเขา เปนตน จะมีผลทําใหประเทศสามารถสงออกสินคาไปขายตางประเทศไดมาก มูลคา
สินคาออกสูงตามไปดวย อยางไรก็ตามในท่ีนี้จะสมมติใหตัวแปรเหลานี้คงท่ี ซ่ึงไดแก อุปสงคของ
ผูซ้ือในตางประเทศปริมาณการผลิตในประเทศนโยบายการคาของประเทศและนโยบายการคาของ
ตางประเทศ ดังนั้น มูลคาสินคาออกจะมีความสัมพันธกับตัวแปรท่ีสําคัญ 2 ตัวแปร อันไดแก ระดับ
ราคาในประเทศ และอัตราแลกเปล่ียน นั่นคือ ฟงกชันมูลคาสินคาออก คือ 
 

   X = x{P,e}  ; dx/dP  < 0, dx/de < 0 (2.1) 
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โดย  X = มูลคาสงออกท่ีแทจริง 
   P = ระดับราคา 
   e = อัตราแลกเปล่ียน 
 

จากสมการแสดงวา  มูลคาสินคาออกข้ึนอยูกับระดับราคาในประเทศ  และอัตรา
แลกเปล่ียน ถาระดับราคาในประเทศเปลี่ยนแปลงสูงข้ึน มูลคาสินคาออกจะลดลง เพราะผูสงออก
จะลดการสงออกและนําสินคานั้นมาขายในประเทศแทน หรือการสงออกตองลดลง เพราะไม
สามารถแขงขันกับสินคาออกของประเทศอื่นได ถาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ
เปล่ียนแปลงลดลง มูลคาสินคาออกจะลดลงเนื่องจากสินคาออกจะมีราคาแพงข้ึนในสายตาของผูซ้ือ
ชาวตางประเทศจึงทําใหสงออกไดนอยลง ในทางตรงกันขาม ถาระดับราคาในตางประเทศลดตํ่าลง 
หรืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศเปล่ียนแปลงสูงข้ึน มูลคาการสงออกก็จะเพิ่มสูงข้ึน 
 

2.1.3 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ 
2.1.3.1 ขอมูลพาแนล (Panel data) 

  ขอมูลแบบ Panel เปนขอมูลท่ีเกิดจากการสังเกตกลุมตัวอยางชุดเดิม เก็บขอมูล
ซํ้าๆ เปนเวลาหลายๆคร้ังภายในระยะเวลาท่ีศึกษา (Baltagi, 2002: 1) ซ่ึงขอมูลแบบพาแนลจะ
ประกอบไปดวย ขอมูลภาคตัดขวาง (Cross-sectional data) และขอมูลอนุกรมเวลา (Time series 
data) ทําใหสามารถศึกษาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรและอธิบายการเปล่ียนแปลงของหนวย
ภาคตัดขวางในแตละชวงเวลาได รวมถึงการเปล่ียนแปลงของตัวแปรภาคตัดขวางทุกหนวยใน
ชวงเวลาเดียวกันได ซ่ึงขอดีของขอมูลแบบ Panel มีดังนี้ (Gujarati, 2003: 637-638) 

1. ขอมูลแบบพาแนลสามารถอธิบายขอมูลท่ีมีความสัมพันธกันของบุคคล, 
ครัวเรือน, หนวยงานหรือประเทศ ในแตละชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และแกปญหาขอจํากัดของ
ขอมูลท่ีเนื่องมาจากปญหาในการจัดเก็บหรือแหลงท่ีมาของขอมูล 

2. เนื่องจากขอมูลแบบพาแนลประกอบไปดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูล
อนุกรมเวลา ทําใหสามารถประมาณคาไดอยางมีประสิทธิภาพ ลดปญหาความแตกตางระหวาง
ความสัมพันธของตัวแปร และมีคา degree of freedom สูงกวา 

3. การศึกษาขอมูลซํ้าๆ หลายๆคร้ังในชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ทําใหสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวัตร (dynamic of change) ไดดียิ่งข้ึน 

4. ขอมูลแบบพาแนลสามารถประมาณคาและแสดงผลท่ีมีคาใกลเคียงความเปน
จริง ท่ีไมสามารถวัดไดจากการใชขอมูลภาคตัดขวางหรือขอมูลอนุกรมเวลาเพียงอยางใดอยางหน่ึง
ได 
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5. ขอมูลพาแนลสามารถศึกษาวิเคราะหแบบจําลองท่ีมีความซับซอนมากได 
6. ขอมูลพาแนลเปนการเก็บขอมูลหลายๆหนวยท่ีแตกตางกัน ทําใหสามารถศึกษา

ขอมูลจํานวนมากได 
 

แบบจําลองของขอมูลแบบพาแนลสามารถเขียนไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 342) 

    yit = αi + x'itβ + εit     (2.2) 

  กําหนดให i  คือ ขอมูลภาคตัดขวาง ท่ี i = 1, 2,…, N 

       t        คือ ขอมูลอนุกรมเวลา ท่ี t = 1, 2,…, T 
  ซ่ึงจํานวนคาสังเกตของขอมูลพาแนลเทากับ N*T 
       yit      คือ เวคเตอร NT×1 ของตัวแปรตาม 
      αi      คือ คาคงท่ี (Intercept) 
      xit      คือ เวคเตอร NT × k ของตัวแปรอธิบาย 
            β       คือ เวคเตอร k × 1 ของคาสัมประสิทธ์ิ (Slope) 
      εit      คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error term) 
 

การประมาณคาความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ข้ึนอยูกับขอสมมติเบ้ืองตน
ของคาคงที่ (α) คาสัมประสิทธ์ิ β  และคาความคลาดเคล่ือน  จากสมการท่ี (2.2) สมมติให
คาคงท่ีและคาสัมประสิทธ์ิคงท่ีสําหรับทุกหนวยภาคตัดขวางและทุกชวงเวลาที่พิจารณา และใหคา
ความคลาดเคล่ือนของหนวยภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกันมีคาแตกตางกัน โดยไมไดประมาณ
คาความแตกตางของหนวยภาคตัดขวางและความแตกตางของชวงเวลาการประมาณคา
ความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ที่พิจารณาแยกความแตกตางของหนวยภาคตัดขวางและ
ชวงเวลาท่ีแตกตางกัน จะทําการประมาณคาโดยแยกปจจัยท่ีมากระทบตอหนวยภาคตัดขวางและ
ชวงเวลาท่ีตางกัน โดยขอสมมติของคาคงท่ีและคาสัมประสิทธ์ิมีไดหลายรูปแบบ ซ่ึงการประมาณ
คาแบบจําลองท่ีมีขอสมมติของคาคงที่ละคาสัมประสิทธ์ิตางกัน แบงออกเปนการประมาณคาแบบ 
Fixed Effects, Random Effect และ Pooled Estimator ดังนี้ 

 

1) แบบจําลอง Fixed Effects Model 
                   จากขอสมมติเกี่ยวกับคาคงที่ และคาสัมประสิทธ์ิท่ีแตกตางกันออกไป สามารถ
แบงแบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังตอไปนี้ (Gujarati, 2003: 640-647) 

แบบจําลองท่ี 1 สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิ (β) คงท่ี แตคาคงท่ี (α) แตกตางกัน

สําหรับหนวยหรือชวงเวลาท่ีตางกัน หรือเรียกวา Least-Square Dummy Variable (LSDV) 
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Regression Model นั่นคือ คาคงท่ีท่ีประมาณไดจากสมการมีคาแตกตางกันสําหรับหนวย i ท่ีตางกัน 

ไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 345-347) 
 

 yit = αi + X'itβ + εit  εit IID(0,σε
2 )  (2.3) 

ให Xit ไมข้ึนอยูกับ εit  เขียนสมการถดถอยโดยมีตัวแปรหุนเปนแตละหนวย i ไดดังน้ี 

  yit = ∑ αjdij
n
j=1  + X'itβ + εit     (2.4) 

โดยให  dij = 1  ถา i = j 

และ  dij = 0   อ่ืนๆ 

จากสมการท่ี (2.4) จึงมีกลุมของตัวแปรหุนจํานวน N และคาพารามิเตอร คือ 
α1,…,αn และ β ให yit คือตัวแปรตาม Xit คือตัวแปรอิสระ และ εit  คือคาความคลาดเคล่ือน ซ่ึง      
i = 1, 2, …, n และ t = 1, 2,…, T โดย Dit เปนตัวแปรหุนของหนวยท่ีตางกัน และ Dum1, Dum2,…, 
DumT เปนตัวแปรหุนของชวงเวลาท่ีตางกัน จากสมการท่ี (2.2) สามารถเขียนแบบจําลองพาแนลได
ดังนี้ 
   yit = β1 + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + εit   (2.5) 

ดังนั้น เขียนแบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังนี้ 

   yit = β1i + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + εit  (2.6) 

เม่ือพิจารณาถึงความแตกตางกันของหนวย เขียนสมการไดดังนี้ 

 yit = α1 + α2D2i + … + αnDni + β2X2it + β3X3it+ … + βkXkit + εit  (2.7) 

ดังนั้น เม่ือพิจารณาความแตกตางกันของชวงเวลา เขียนสมการไดดังนี้ 

    yit = λ1 + λ2Dum2 + λ3Dum3 +…+ λnDumT + β2X2it 

                       + β3X3it+ … + βkXkit + εit     (2.8) 

แบบจําลองท่ี 2 สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิคงท่ี แตคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับ
หนวยท่ีตางกันและชวงเวลาท่ีตางกัน เขียนสมการไดดังนี้ 
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yit = α1 + α2D2i + … + αnDni + λ1 + λ2Dum2 + λ3Dum3 + … 

                      + λnDumT + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + εit  (2.9) 

แบบจําลองท่ี 3 สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยที่
ตางกัน เขียนสมการไดดังนี้ 
 

yit = α1 + α2D2i + … + αnDni + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + γ22 D2iX2it  

          + γ23 D2iX3it  + … + γ2k D2iXkit  + γn2 DniX2it     

        + γn3 DniX3it  + … + γnk DniXkit  + εit    (2.10) 

แบบจําลองท่ี 4 สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยที่
ตางกันและชวงเวลาท่ีตางกัน 
 

      yit = α1 + α2D2i + … + αnDni + λ1 + λ2Dum2 + … + λnDumT + β2X2it + β3X3it      

   + … + βkXkit + γ22 D2iX2it  + γ23 D2iX3it  + … + γ2k D2iXkit       

   + γn2 DniX2it  + γn3 DniX3it  + … + γn DniX2it  + γn+1 DniX3it  + εit   (2.11) 

 

2) แบบจําลอง Random Effects Model 
แบบจําลองนี้สมมติใหในการวิเคราะหสมการถดถอย มีปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบ

ตอตัวแปรตามแตไมไดรวมอยูกับตัวแปรถดถอย ซ่ึงสามารถแสดงในรูปของคาความคลาดเคล่ือน
เชิงสุม (Random Error Term) ขอสมมติท่ีไดคือ αi คือ ตัวแปรสุม (Random Factors) ซ่ึงเปนอิสระ
และมีการกระจายในแตละหนวย ดังนั้นสามารถเขียนแบบจําลอง Random Effects Model ไดดังนี้ 
(Verbeek, 2004: 347-348) 
 

 yit = µ + βX'it + αi + εit εit IID(0,σε
2 )      αi IID(0,σα

2 ) (2.12) 
 

โดย αi + εit คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error Term) ซ่ึงประกอบดวยสวนของ
ความแตกตางของแตละหนวยท่ีไมมีความแตกตางในชวงเวลา และสวนตกคางหรือสวนคงเหลือท่ี
ไมมีความสัมพันธกันในชวงเวลา ดังนั้นความสัมพันธของคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลาคือ 
ผลกระทบจากความแตกตางของแตละหนวย (αi) 
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จากสมการท่ี (2.6) ให β1i คือ คาคงท่ี ซ่ึงสมมติใหเปนตัวแปรสุมท่ีเปนคาเฉล่ีย 
β1 และคาคงท่ีของแตละหนวย เขียนไดดังนี้ (Gujarati, 2003: 647-649) 
  β1i = β1 + ui  i = 1,…, N  (2.13) 

ซ่ึง ui คือ คาความคลาดเคล่ือน  ท่ีมีคาเฉล่ียเทากับ 0 และคาความแปรปรวน
เทากับ σε

2  ดังนั้นคาคงที่ของแตละหนวยคือ คาเฉล่ีย (β1) และความแตกตางของคาคงท่ีในแตละ
หนวยเปนผลมาจากคาความคลาดเคล่ือน ui แทนคาสมการท่ี (2.13) ในสมการท่ี (2.6) จะได 
 

yit = β1 + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + ui + εit 

         = β1 + β2X2it + β3X3it + … + βkXkit + wit  (2.14) 

โดย wit = ui + εit ซ่ึง wit ประกอบดวย ui  คือ คาความคลาดเคล่ือนของขอมูล
ภาคตัดขวางแตละหนวย หรือคาท่ีไมสามารถสังเกตได (Unobservable หรือ Latent Variable) และ 
εit  คือ คาความคลาดเคล่ือนของขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา 

 

3) แบบจําลอง Pooled Estimator 
เปนการวิเคราะหโดยสมมติใหคาคงท่ีและคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรในสมการ

มีคาเทากันทุกหนวยหรือประเทศ และตลอดชวงเวลาท่ีพิจารณา ซ่ึงไมไดประมาณคาความแตกตาง
ระหวางหนวยหรือทุกประเทศในชวงเวลาท่ีศึกษา โดยมีแบบจําลองพื้นฐานเปนสมการท่ี (2.2) คือ  
 

  yit = α + X'itβ + εit     (2.15) 
 

เนื่องจากขอมูลพาแนลสวนใหญมีลักษณะเปนขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง 
(Nonstationary Panel data) เพราะในการศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ซ่ึงโดยท่ัวไป
แลวมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary)  เนื่องจากคาเฉล่ีย (Means) และคาความแปรปรวน (Variance) 
จะมีคาเปล่ียนแปลงไปตามชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และเม่ือนําไปทดสอบความสัมพันธของตัว
แปรดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) อาจเกิดปญหาความสัมพันธท่ีไม
แทจริง (Spurious Regression) ทําใหไดคาสถิติท่ีขาดความนาเช่ือถือและไมมีประสิทธิภาพ ดังนั้น
กอนนําขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง ซ่ึงประกอบไปดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลามา
ทดสอบ จึงไดนําเอาวิธีการและแนวคิดจากการวิเคราะหอนุกรมเวลามาใชในการวิเคราะหขอมูล
แบบพาแนลท่ีตองใหความสําคัญกับความนิ่งของขอมูล (Stationary) ปญหาความสัมพันธท่ีไม
แทจริง (Spurious Regression) และการทดสอบ Cointegration ทําไดดวยการทดสอบพาแนล          
ยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) และการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรหรือท่ีเรียกวาการ
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ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) โดยการประมาณคาความสัมพันธของ
ตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน 
 

2.1.3.2 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) 
การศึกษาความสัมพันธระยะยาวของตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน 

ตองมีการทดสอบความนิ่งของขอมูลพาแนล (Panel Unit Root Tests) เสียกอน ในกรณีท่ีขอมูล
พาแนลมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) สามารถทดสอบไดหลายวิธีดวยการพิจารณา
สมการ AR (1) ของขอมูลพาแนล ดังนี้  

   Yit = ρiYit-1 + X'
itδi + εit    (2.16) 

กําหนดให i = 1, 2,…, N  คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 
   t = 1, 2,…, T  คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 

             X'
it  คือ ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable) ซ่ึงรวมผลกระทบ    

           (Fixed Effects) หรือแนวโนมของแตละหนวยภาคตัดขวาง  
       (Individual Trends) 
 ρi        คือ คาสัมประสิทธของ Autoregressive 
 εit        คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 

 จากสมการขางตน ถาหาก |ρi| < 1 แสดงวา Yitไมมียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลมี
ความนิ่ง แตถาหาก |ρi| = 1 แสดงวา Yit มียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลไมนิ่ง 

 สําหรับสมมติฐานของคา ρi สามารถแบงออกไดเปน 2 สมมติฐาน คือ  
สมมติฐานแรก กําหนดให ρ  ρi สําหรับทุก i หรือทุกหนวยภาคตัดขวางจะใชการทดสอบ

พาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC Test), วิธี Breitung Test และวิธี 
Hadri Test ซ่ึงเปนการทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit 
Root Process) 

สมมติฐานสอง กําหนดให ρi ของแตละหนวย i หรือแตละหนวยภาคตัดขวางเปนอิสระตอกัน จะ
ใชการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS Test) และวิธี 
Fisher-Typeโดยจะใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงเปนการทดสอบยูนิทรูทของ
แตละหนวยภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit Root Process) 
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• การทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit Root Process) 
จากขอสมมติฐานที่กําหนดให ρi ของทุกหนวยภาคตัดขวางมีคาเทากัน โดยการ

ทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC Test), วิธี Breitung Test ซ่ึงมีสมมติฐานหลัก คือ            
ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท แตการทดสอบดวยวิธี Hadri Test มีสมมติฐานหลัก คือ ขอมูลพาแนลไมมี  
ยูนิทรูท รายละเอียดของแตละวิธีแสดงได ดวยวิธีดังตอไปนี้ 

 วิธี LLC Test และวิธี Breitung พิจารณาไดจากสมการ Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) ดังนี้ 

  ∆yit = αyit-1 + ∑ βij∆yit-j + X'
itδ

pi
j=1  + εit  (2.17) 

กําหนดให ∆yit คือ พจนผลตาง (Difference Term) ของ yit 
         yit     คือ ขอมูลพาแนล (Panel Data) 
  α         คือ ρ ‐ 1 

  pi  คือ จํานวน Lag Order สําหรับพจนผลตาง (Difference Terms) 
 X'

it คือ ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable) 
 εit คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 
สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ 
 H0 : α = 0  ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 
 H1 : α < 0  ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 
 

1) วิธี Levin, Lin and Chu (LLC Test) (2002) 
ข้ันตอนแรก ทําการถดถอยเพ่ือประมาณคาสัมประสิทธ์ิ α จากตัวแทน 

(Proxies) ณ ระดับ Lag Order ท่ีกําหนด เปนการประมาณคาสมการ 2 สมการ โดยถดถอยจาก ∆  
และ  ท่ี Lag term ∆yit‐j j  1,…, pi  และตัวแปรภายนอก Xit ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณ
ไดจากการถดถอยสองสมการ คือ β, δ  และ β, δ  

สมการแรก เม่ือหาคา ∆yit จาก ∆yit จากการแกปญหาอัตสหสัมพันธ 
(Autoregression) จากสมการท่ี (2.17) แลวเขียนสมการใหมได ดังนี้ 
 

  ∆yit = ∆yit - ∑ βij∆yit-j + X'
itδ

pi
j=1    (2.18) 
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สมการท่ีสอง หาคา ∆yit-1 จาก 

  ∆yit-1 = yit-1 - ∑ βij∆yit-j + X'
itδ

pi
j=1    (2.19) 

การหาคาตัวแทนจาก ∆yit และ yit‐1 หารดวยความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
(Standard Error) ไดดังน้ี 

   ∆yit = ∆yit  si⁄     (2.20)  

   ỹit-1 = yit-1  si⁄     (2.21)  

โดย  คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ท่ีไดจากการ
ประมาณคา ADF แตละคาในสมการท่ี (2.17) 

การประมาณคาสัมประสิทธ์ิ α หาไดจากสมการ ดังนี้ 

   ∆yit = αyit-1 + ηit    (2.22)  

คาสถิติ t-Statistic ของ  ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดจากสมการ ดังนี้ 

  tα 
* = 

tα - NT SNσ-2se α µmT*

σmT*
N(0,1)   (2.23) 

กําหนดให     tα*         คือ คาสถิติ t-Statistic สําหรับ α = 0  

         σ-2       คือ คาความแปรปรวนท่ีประมาณไดจากความคลาดเคล่ือน η (Error Term)  
          se α    คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ของ α  

         และ   T = T - ( ∑ Pi / N) - 1i     (2.24) 

SN คือ อัตราสวนคาเฉล่ียของสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Average Standard 
Deviation Ratio) ซ่ึงเปนคาเฉล่ียสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของแตละหนวยภาคตัดขวางซ่ึงประมาณคา
ดวยวิธี Kernel 

µmT*  และ σmT*  คือ พจนการปรับตัว (Adjustment Term) ของคาเฉล่ีย (Mean) 
และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
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ถาคาสถิติ t – Statistic ของ tα*  มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) แสดงวา
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถา tα*  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา
ยอมรับสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 

 

2) วิธี Breitung Test (2000) 
วิธีการนี้ถาพิจารณาในเบ้ืองตนแลว จะมีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 

เชนเดียวกับวิธี LLC Test แตมีขอแตกตางคือ มีเฉพาะสวนของอัตถดถอย (Autoregression Portion) 
และไมมีสวนของตัวแปรภายนอก ท่ีถูกเอาออกในการหาคาตัวแทน (Proxies) โดยทําไดดังนี้ 

 

  ∆yit =  ∆yit- ∑ βij∆yit-j
pi
j=1   si   (2.25) 

  ỹit-1 = yit-1- ∑ βij∆yit-j
pi
j=1   si   (2.26)  

โดย ,  และ  สามารถหาไดเชนเดียวกับวิธี LLC Test ดังนั้น ตัวแทน (Proxies) สามารถเขียน
ใหมไดเปน 

  ∆yit
* = (T - t)

(T – t + 1)
 ∆yit - 

∆yit+1 +  + ∆yit+T
T - t

  (2.27) 

   yit-1
*  = ỹit-1 - cit     (2.28)  

 

โดย cit = 

     0                                       ไมมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนม
  ỹi1                                      มีคาคงท่ี แตไมมีแนวโนม

ỹi1 –  t – 1  T⁄  ỹiT      มีท้ังจดุตัดและแนวโนม
   

 

 
การประมาณคาพารามิเตอร  สามารถหาไดจากสมการตัวแทน 

   ∆yit
* = αy

it-1
*  + υit    (2.29)  

ภายใตสมมติฐานหลัก ผลจากการประมาณคา  มีการแจกแจงแบบปกติ
มาตรฐาน และคาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก คือ 
 

BnT = σ2

nT2 ∑ ∑ yit-1
*

2T-1
i=2

n
i=1

- 1
2 1

√nT
∑ ∑ ∆yit

* yit-1
*T-1

i=2
n
i=1    (2.30)  
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หรือ  BnT = B2nT
- 

1
2 B1nT      (2.31)  

โดย   σ
2   คือ คาประมาณของ σ2 

   BnT  คือ คาสถิติ t-Statistic ของBreitung 
 

ถาคาสถิติ t – Statistic ของ BnT มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) แสดงวาปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถา BnT ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 

 

3) วิธี Hadri Test (2000) 
การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Hadri Test มีสมมติฐานหลัก คือ ขอมูล

พาแนลไมมียูนิทรูท โดยทําการทดสอบจากสวนท่ีคงเหลือหรือสวนท่ีตกคาง (Residual) จากสมการ
ถดถอย OLS (OLS Regression) ของ yit ท่ีคงท่ี (Constant) หรือคงท่ี และมีแนวโนม (Trend) 
 

จาก    yit = δi + ηit + εit    (2.32)  
โดย   yit คือ ขอมูลพาแนล ซ่ึง i = 1, 2,…, N และ t = 1, 2,…, T 
   δi คือ คาคงท่ี (Constant) 
  ηi คือ คาสัมประสิทธ์ิของ t หรือแนวโนม (Trend) 
  εit  คือ สวนคงเหลือ หรือสวนตกคาง (Residual) 
ใหสวนคงเหลือจากการถดถอย ε̂it อยูในรูปของคาสถิติ LM (LM Statistic) 

  LM1 = 1

N
 ∑  ∑ Si(t)2 / T2

t  / f0
N
i=1    (2.33)  

โดย Si(t) คาสะสมของ Sums of the Residuals 

   Si(t) = ∑ ε̂it
t
s=1      (2.34)  

และ f0 คาเฉล่ียของการประมาณคาสวนคงเหลือท่ีความถ่ีเทากับศูนย 

    f0 = ∑ fi0 /  NN
i=1     (2.35)  

สําหรับคาสถิติ LM (LM Statistic) ในกรณีท่ี i มีความแตกตางกัน 
(Heteroscedasticity) สามารถเขียนสมการได ดังน้ี 
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   LM2 = 1

N
 ∑  ∑ Si(t)2 / T2

t  / fi0
N
i=1    (2.36)  

ดังนั้นจึงใช LM1 ในกรณีท่ีมีความเหมือนกัน (Homoscedasticity) และใช LM2 
ในกรณีท่ีมีความแตกตางกัน (Heteroscedasticity) 

คาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือ Z-Statistic ซ่ึงเขียนไดดังนี้ 

    Z = 
√N ( LM – ξ )

ζ
 N(0,1)   (2.37)  

โดย N  คือ จํานวนคาสังเกตในขอมูลพาแนล 
ξ = 1 / 6 และ ζ = 1 / 45 ถาแบบจําลองมีคาคงท่ีเพียงอยางเดียว  

      (ηi มีคาเปนศูนยสําหรับทุกๆ i ) 
ξ = 1 / 15 และ ζ = 11 / 6300 สําหรับกรณีอ่ืนๆ 

 

ถาคาสถิติ Z – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) แสดงวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท แตถา Z – Statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐาน
หลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 
 

• การทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit 
Root  Process) 
จะเปนการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS Test) และวิธี       

Fisher-Type Tests โดยใช ADF และ PP-Tests เปนการทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวย
ภาคตัดขวาง ดังนั้น ρi ของแตละหนวยภาคตัดขวางจึงมีคาตางกัน ซ่ึงการทดสอบดวยวิธีดังกลาวจะ
เปนการรวมผลการทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง เพื่อใชเปนผลการทดสอบพาแนล
ยูนิทรูท โดยรายละเอียดของการทดสอบแตละวิธี มีดังนี้ 

 
4) วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS Test) (2003) 

สามารถทดสอบไดโดยใช Augmented Dickey-Fuller (ADF) โดยแยกพิจารณา
ขอมูลภาคตัดขวาง (Cross Section) แตละหนวย มีสมการดังนี้ 
 

   ∆yit = αyit-1 + ∑ βij
pi
j=1 ∆yit-j + X'itδ + εit  (2.38)  
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สําหรับ i = 1, 2,…, Ni 

สําหรับ i = N + 1, N + 2,…, N    

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ 
   H0 :   αi = 0  สําหรับทุก i 

   H1 :  
αi = 0
αi < 0   

 
คาเฉล่ียของคาสถิติ t-Statistic สําหรับ αi คือ 

    tNT =  ∑ tiTN
t=1 pi  N⁄    (2.39)  

โดย tNT มีการแจกแจงแบบปกติ สามารถเขียนใหมไดเปน 

   WtNT
=

√N tNT - N-1 ∑ E tiT pi
N
i=1

N-1 ∑ Var tiT pi
N
i=1

 N(0,1)   (2.40) 

ถา WtNT
 มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) แสดงวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก 

หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถา WtNT
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก 

หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 
 

5) วิธี Fisher - Type Tests โดยใช ADF และ PP - Tests 
Maddala and Wu (1999) ใช Fisher’s (Pλ) Test โดยรวมคา p-value ของคาสถิติ

ท่ีทดสอบ t-Statistic ความนิ่งของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย 
โดย πi(i = 1, 2,…, N) คือคา p-value ของการทดสอบยูนิทรูทของขอมูล

ภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางทั้งหมด N เปนตัวแปรอิสระท่ีมี U(0,1) 

- 2loge πi มีการแจกแจงแบบไคสแควร (Chi-Square: χ2) และมี Degree of 
Freedom เทากับ 2 โดยคาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 
 

    Pλ = - 2 ∑ loge πi  χ22NN
i=1    (2.41)  

 

ในกรณีของ Choi (2001) ให pi (i = 1, 2,…, N) คือคา p-value ของการ
ทดสอบยูนิทรูทของขอมูลภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางทั้งหมด 
 

    P = - 2 ∑ ln pi
N
i=1     (2.42)  
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ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 

ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 

 

โดยคาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 

    Z = 1

√N
∑ -1N

i=1 pi     (2.43)  
 

โดย (.) มีการแจกแจงแบบปกติมาตรฐาน N(0,1) และสมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ 
 
   H0 :  ρi = 1           

   H1 :
 ρi = 1
 ρi < 1         

 

ถาท้ัง Fisher’s (Pλ ) Test และ Z – Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) 
แสดงวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถาท้ัง Fisher’s (Pλ ) Test และ                 
Z – Statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท 

เม่ือทําการทดสอบ Panel Unit Root ของตัวแปรแตละตัวโดยใชวิธีทดสอบทุก
วิธีดังท่ีกลาวมาแลวนั้น จึงทําการพิจารณาเปรียบเทียบผลการทดสอบของแตละวิธี ซ่ึงจะใชการ
ทดสอบ Panel Unit Root จากวิธีท่ีใหผลจากการทดสอบท่ีดีที่สุด มีอันดับความสัมพันธของขอมูล 
(Order of Integration) อันดับเดียวกัน คือ อันดับท่ี 1 หรือ I(1) ท้ังนี้เพ่ือนําผลท่ีไดไปทดสอบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรในระยะยาวดวยแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน  (Panel 
Cointegration) ตอไป 
 

2.1.3.3 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test) 
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test) ในการศึกษาคร้ังนี้

จะทําการทดสอบดวยวิธี Pedroni Test ซ่ึงมีรายละเอียด ดังนี้ 
 
วิธี Pedroni Test (1999, 2001, 2004) 
 Pedroni ไดเสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันท่ีมีพื้นฐานมาจากการทดสอบโค
อินทิเกรชัน (Cointegration) ของ Engle-Granger ซ่ึงวิธีการทดสอบของ Pedroni จะกําหนดให
ขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยมีคาคงที่ (Intercept) และแนวโนม (Trend) ท่ีแตกตางกัน 
(Heterogeneous) โดยพิจารณาไดจากสมการถดถอย ดังนี้ 
 

  yit = αi + δit + β1iX1i,t + β2iX2i,t + … + βkixki,t + ei,t    (2.44)  
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โดย  i  = 1, 2,…, N   คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 
   t  = 1, 2,…, T   คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 
  k = 1, 2,…, K   คือ ตัวแปรถดถอย 

 
 สมมติให yit และ Xki,t มี Order of Integration = 1 หรือ I(1) สําหรับแตละหนวย  และคา
สัมประสิทธ์ิ β1i, β2i,…,βki ของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยจะแตกตางกัน สําหรับ
คาพารามิเตอร  คือผลกระทบของภาคตัดขวางแตละหนวย (Individual Effect) ซ่ึงแตละหนวย
ภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน สวน δit คือผลกระทบจากแนวโนม (Trend Effect) ซ่ึงแตละ
หนวยภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน หรืออาจจะกําหนดใหไมมีผลกระทบจากแนวโนม 
 ภายใตสมมติฐานหลัก H0: ไมมีโคอินทิเกรชัน สวนตกคางหรือสวนคงเหลือ (Residual) 
ei,t ซ่ึงไดจากการถดถอยสมการที่ (2.44) จะเปน I(1) และทดสอบไดจากสมการ ดังนี้ 
 

   ei,t = ρieit-1 + uit     (2.45)  

 หรือ   ei,t = ρieit-1 + ∑ ψij∆eit-j + υit
pi
j=1    (2.46)  

 
 สําหรับขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย  มีหลายวิธีในการสรางคาสถิติเพื่อทดสอบ
สมมติฐานหลัก  และมีสมมติฐานรอง  2 แบบท่ีแตกตางกัน  โดยในกรณีท่ีสมมติใหขอมูล
ภาคตัดขวางทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน (Homogeneous)           
 

   H0 : ไมมีโคอินทิเกรชัน ρi = 1  

   H1 :  มีโคอินทิเกรชัน ρi = ρi  < 1 สําหรับทุก i  
 

 สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ในกรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวางแต
ละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน (Heterogeneous) 
 
 

   H0 : ไมมีโคอินทิเกรชัน ρi = 1  

   H1 :  มีโคอินทิเกรชัน ρi < 1 สําหรับทุก i  
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 คาสถิติท่ีใชทดสอบโคอินทิเกรชัน คือ N,T  ซ่ึงไดจากสวนตกคางจากสมการที่ (2.45) 
หรือ (2.46) ซ่ึงจะไดคาสถิติท้ังหมด 7 คา เพ่ือใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก ไดแก (Pedroni, 
1999) 

1. คาสถิติ Panel ν - Statistic คือ 

 T2N
3
2Zν̂N,T  T2N

3
2 ∑ ∑ L̂1/i

-2
êi,t-1

2T
t=1

N
i=1

-1

   (2.47)  

2. คาสถิติ Panel ρ - Statistic คือ 

T√NZρN,T  T√N ∑ ∑ L̂1/i
-2

êi,t-1
2T

t=1
N
i=1

-1

∑ ∑ L̂1 i⁄
-2

(êi,t-1∆êi,t - λi)T
t=1

N
i=1   (2.48)  

3. คาสถิติ Panel pp - Statistic คือ 

 ZtN,T  σN,T
2 ∑ ∑ L̂1/i

-2
êi,t-1

2T
t=1

N
i=1

-1/2

∑ ∑ L̂1 i⁄
-2

(êi,t-1∆êi,t - λ̂i)T
t=1

N
i=1   (2.49)  

4. คาสถิติ Panel ADF - Statistic คือ 

  Z*tN,T  sÑ,T
*2 ∑ ∑ L̂1/i

-2
êi,t-1

2T
t=1

N
i=1

-1/2

∑ ∑ L̂1 i⁄
-2

ê*
i,t-1∆ê*

i,t
T
t=1

N
i=1   (2.50) 

5. คาสถิติ Group ρ - Statistic คือ 

TN-1/2ZρN,T-1  TN-1/2 ∑ ∑ êi,t-1
2T

t=1

-1
∑ (êi,t-1∆êi,t - λ̂i)T

t=1
N
i=1    (2.51)  

6. คาสถิติ Group pp - Statistic คือ 

 N-1/2ZtN,T  N-1/2 ∑ σi
2 ∑ êi,t-1

2T
t=1

-1/2
∑ (êi,t-1∆êi,t - λ̂i)T

t=1
N
i=1   (2.52)  

7. คาสถิติ Group ADF - Statistic คือ 

 N-1/2Z*tN,T  N-1/2 ∑ ∑ sN̂,T
*2 êi,t-1

*2T
t=1

-1/2
∑ êi,t-1

*
∆êi,t

*T
t=1

N
i=1   (2.53)  



26 
 

ซ่ึงคาสถิติพื้นฐานท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก คือ 

   N,T - µ√N

√ν
  N(0,1)    (2.54)  

 

 โดย N,T คือรูปแบบท่ีเหมือนกันของคาสถิติท่ีใชในการทดสอบโคอินทิเกรชันของแตละ
วิธีท่ีใชทดสอบ ให  และ  คือตัวปรับคา Monte Carlo ของคาเฉล่ียและความแปรปรวน 
 โดยคาสถิติ Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลักในกรณีท่ีสมมติใหขอมูล
ภาคตัดขวางทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเปนการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน หรือ Within 
Dimension และคาสถิติ Group Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก ในกรณีท่ี
สมมติใหขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน ซ่ึงเปนการทดสอบ Group Mean 
Panel Cointegration Tests หรือ Between Dimension 
 ถาคาสถิติ Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาตัวแปรในแบบจําลองพาแนล   
โคอินทิเกรชันของทุกหนวยภาคตัดขวางมีความสัมพันธกัน แตถาคาสถิติ Group Panel Statistics 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันของภาคตัดขวางอยาง
นอย 1 หนวยมีความสัมพันธกัน 
 

2.1.3.4 การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing) 
  การทดสอบสมการพาแนล คือการทดสอบวาควรทําการประมาณแบบจําลอง

พาแนลโคอินทิเกรชันในรูปแบบใด ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random 
Effects สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะทําการทดสอบสมการพาแนล 2 วิธี คือ วิธี Hausman Test และ
วิธี Redundant Fixed Effects Test ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้ 
 

1) วิธี Hausman Test 
วิธีการของ Hausman (1978) ทดสอบโดยสมมติใหการประมาณคาความ

แปรปรวนรวมของ Fixed Effects และ Random Effects มีคาเทากัน โดยมีสมมติฐาน ดังนี้ 
 

 H0 : Random Effects 

 H1 : Fixed Effects 
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ถาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  แสดงวาควรทําการประมาณ
แบบจําลองในรูปแบบ Random Effects ถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาควรทํา
การประมาณแบบจําลองในรูปแบบ Fixed Effects 

 
2) วิธี Redundant Fixed Effects Test 

Moulton and Randolph (1989) พบวา Anova F-test ท่ีใชทดสอบ Fixed Effects 
เหมาะสําหรับทดสอบ One-way Error Component ซ่ึง Anova F-test มีสมการในรูปแบบทั่วไป คือ 

 

   F = 
y'MD(D'MD) - D'My / (p - r)

y'Gy / [NT – (k + p - r)]
   (2.66)  

โดยมีสมมติฐาน ดังนี้ 
 H0 : No Fixed Effects 
 H1 : Fixed Effects 
 

ถาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาควรทําการประมาณคา
แบบจําลองในรูปแบบ Random Effects ถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาควรทํา
การประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Fixed Effects 

 
2.1.3.5 การประมาณคาแบบจําลองพาแนล (Panel Estimation) 

 สําหรับประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในการศึกษา
คร้ังนี้จะใชการประมาณคาแบบจําลองพาแนลท้ังหมด 3 วิธีดวยกัน ไดแก วิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least Square, OLS) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square, 
DOLS) และวิธีโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) เพื่อศึกษาอิทธิพล
ของตัวแปรอิสระวาสงผลตอตัวแปรตามอยางไร โดยรายละเอียดของแตละวิธีมี ดังนี้ 
 

1. การประมาณคาแบบกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) 
วิธีประมาณคาแบบกําลังสองนอยท่ีสุด คือการประมาณคาเสนการถดถอย โดย

ทําใหผลบวกของกําลังสองของสวนท่ีเบ่ียงเบนไปจากเสนถดถอย (คาคลาดเคล่ือน, Error Term) 
ของคาสังเกตของตัวแปรมีคานอยท่ีสุด โดย Kao and Chiang (2000) ไดเสนอสมการถดถอยแบบ
พาแนล ดังนี้ 
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    yit = X'itβ + z'itγ + uit    (2.67)  

เม่ือ  คือ เวคเตอร K × 1 ของตัวแปรอิสระ สามารถประมาณคา  ไดจากสมการ OLS ดังนี้ 

  βi,OLS =  ∑ ∑ X'itXit T
t=1

N
i=1

‐1  ∑ ∑ X'itỹit 
T
t=1

N
i=1   (2.68)  

โดย   คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 
  N  คือ จํานวนของขอมูลภาคตัดขวาง 
  t คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 
  T คือ จํานวนของขอมูลอนุกรมเวลา 
  Xit คือ ตัวแปร Exogeneous Variable ของแบบจําลอง โดยเทากับ  

     Xit - Xit  
  ỹit คือ ตัวแปร Endogeneous Variable ของแบบจําลอง โดยเทากับ  

     yit - yit 
 

ซ่ึงการประมาณคาขางตนอาจยังไมมีความเหมาะสมพอสําหรับการใชกับขอมูล
แบบพาแนล เพราะอาจเกิดปญหา Serial Correlation และ Non-exogeneity ท่ีใชเปนตัวแปรในการ
ถดถอย จึงมีการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least 
Square, DOLS) เพิ่มเติม 
 

2. การประมาณคาแบบวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary   
    Least Square, DOLS)  

การประมาณคาดวยวิธี DOLS (Phillips and Loretan, 1991) เปนการประมาณคา
แบบ OLS แตมีการเพิ่ม Dynamic Term เขาไปในสมการ OLS สามารถพิจารณาไดจากสมการ
พื้นฐาน คือ 
   yit = X'itβ + ∑ γik∆xit-k

Ki
k = -Ki

 + εit     (2.69)  

สามารถประมาณคา  จากสมการ DOLS ไดดังนี้ 

  βi,DOLS = N-1 ∑ ∑ zitzit
*T

t=1
N
i=1

-1 ∑ zitỹit
T
t=1   (2.70)  
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โดย    คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 
  N   คือ จํานวนของขอมูลภาคตัดขวาง 
  t  คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 
  T  คือ จํานวนของขอมูลอนุกรมเวลา  
  zit  คือ 2(K + 1) × 1 

  ỹit  คือ yit - yit 
 

นอกจากนี้ยังใชวิธีการประมาณคาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized 
Method of Moments, GMM) เพื่อการประมาณคาแบบจําลองใหมีประสิทธิภาพยิ่งข้ึน 

 
3. การประมาณคาแบบโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments,    
    GMM) 

Hansen (1982) ไดเสนอวิธีการประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน
แบบ Generalized Method of Moments (GMM) ซ่ึงเปนการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง
โดยตรงจากเงื่อนไขโมเมนต (Moment Conditions) ซ่ึงใสเขามาในแบบจําลอง เง่ือนไขเหลานี้
สามารถท่ีจะมีลักษณะเชิงเสนในพารามิเตอร (Linear in Parameter) ได แตบอยคร้ังท่ีจะมีลักษณะ
ไมเปนแบบเชิงเสน (Nonlinear in Parameter) และเพ่ือท่ีจะทําใหเราสามารถหาคาพารามิเตอรได 
จํานวนของเง่ือนไขโมเมนตอยางนอยท่ีสุดควรจะเทากับจํานวนพารามิเตอรท่ีไมทราบคา (ทรงศักดิ์ 
ศรีบุญจิตต, 2547) การประมาณคาแบบ GMM มีรูปแบบพ้ืนฐานมาจากสมการ (2.69) สามารถเขียน
ไดเปน  
 

 yit - yit-1 = β'(Xit - Xit-1) + γ'(zit - zit-1) + (uit - uit-1)  (2.71)  

โดย  i = 1, 2, …, n 

 t = 2, …, Ti 
 

อยางไรก็ตามจากสมการท่ี (2.71) จะมีความเอนเอียง (bias) เพิ่มข้ึนถา yit-1 - yit-2 

มีความสัมพันธกับ error term (uit - uit-1) การประมาณคา OLS แบบ Dynamic Panel จะมีความ

เหมาะสมมากกวา 
แตถามีการใชเคร่ืองมือ (Instrument) ท่ีถูกตอง การประมาณวิธีโมเมนตในรูป

ท่ัวไป (Generalized Method of Moments, GMM) จะมีประสิทธิภาพและมีความเหมาะสมในการใช
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ประมาณคาสมการ โดยท่ัวไปจะมีการใสคาความลาชา (lag) ของตัวแปรตามสองชวงเวลา ท่ี yit-2 

นั้นจะไมมีความสัมพันธกับ (uit - uit-1) ดังนั้น คาของ yit-k, k  2 จึงเปนเคร่ืองมือ (Instrument) ท่ี 

ถูกตอง 
 

2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีก่ียวของ 
 

ภาณุพันธุ จิตศักดานนท (2546) ไดศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการสงออกสินคาอัญมณีและ
เคร่ืองประดับไทยไปประเทศญ่ีปุน ซ่ึงไดศึกษาถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลและสงผลตอการสงออก
สินคาอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยท่ีสงออกไปยังประเทศญ่ีปุน โดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด
อยางงาย (Ordinary Least Squares, OLS) และทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยการทดสอบ 
Cointegration และ Error Correction ของ Johansen and Juselius ซ่ึงขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปน
ขอมูลแบบรายเดือน  ระหวาง  มกราคมค .ศ .1998 ถึงธันวาคม  ค.ศ . 2002 จากผลการศึกษา
ความสัมพันธในระยะส้ันและระยะยาว ของการสงออกสินคาอัญมณีและเครื่องประดับจากไทยไป
ประเทศญ่ีปุน โดยใชแบบจําลองการนําเขาอัญมณีของญ่ีปุนจากไทย 5 ประเภท ไดแก การนําเขา
เพชร การนําเขาทับทิม ไพลิน มรกต การนําเขาพลอย การนําเขาเคร่ืองประดับทองคําขาว และการ
นําเขาเคร่ืองประดับทองคํา ผลการศึกษาพบวาทุกแบบจําลองมีความสัมพันธท้ังในระยะส้ันและ
ระยะยาวกับตัวแปรราคาของอัญมณีแตละประเภท สวนการศึกษาโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดอยาง
งาย(Ordinary Least Squares, OLS) พบวาความยืดหยุนตออุปสงคของการนําเขาเพชร ความยืดหยุน
ตออุปสงคของการนําเขาเคร่ืองประดับทองคําขาว และความยืดหยุนตออุปสงคของการนําเขา
เคร่ืองประดับทองคําตอราคาและรายไดนั้นมีเพียงตัวแปรรายไดเทานั้นท่ีมีสัมประสิทธ์ิของความ
ยืดหยุนเปนไปตามทฤษฎี อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ สวนความยืดหยุนตออุปสงคของการนําเขา
ทับทิม ไพลิน มรกต และความยืดหยุนตออุปสงคของการนําเขาพลอยตอราคาและรายได พบวาท้ัง
ราคาและรายได มีสัมประสิทธ์ิของความยืดหยุนเปนไปตามทฤษฎีอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 

จิราลักษณ จึงเลิศศิริ (2552) ไดศึกษาการวิเคราะหการสงออกของอุตสาหกรรมอัญมณี 
และเคร่ืองประดับของไทยในตลาดสหรัฐอเมริกา มูลคาการนําเขาสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ไทย ป 2543-2549 ดวยดัชนีความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบท่ีปรากฏ (RCA) พบวา เพชรเจียระไน
ไมมีความสามารถในการแขงขัน ในขณะที่เคร่ืองประดับแทท่ีทําดวยเงินและทอง มีความสามารถ
ในการแขงขัน สาเหตุท่ีสําคัญอาจมาจากไมมีแหลงผลิตเพชรในประเทศไทย ตองนําเขาเพชรจาก
ตางประเทศทั้งหมด นอกจากนี้การสงออกเพชรเจียระไนของไทยยังมีสวนแบงตลาดคอนขางนอย 
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เม่ือเปรียบเทียบกับตลาดการคาเพชรเจียระไนซ่ึงเปนศูนยกลางการคาเพชรท่ีใหญของโลก เบลเยียม 
อเมริกา, อิสราเอล และอินเดีย จึงอาจสงผลทําใหเพชรเจียระไนของไทยไมมีความสามารถในการ
แขงขันการสงออกในตลาดสหรัฐอเมริกา 

ผลการศึกษาปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับท้ัง 3 ประเภท ไดแก 
เคร่ืองประดับแททําดวยทอง เพชรเจียระไน และเครื่องประดับแททําดวยเงิน พบวา ปจจัยท่ีสําคัญ
ซ่ึงไดแก ราคาสงออกของไทย และรายไดประชาชาติของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยสินคาสงออก
ท้ัง 3 ประเภทนี้ มีคาความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกตอราคาใกลเคียงกับ 1 ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
การปรับเปล่ียนดานราคาคือเพิ่มหรือลดราคาไมมีผลตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับท้ัง 3 
ประเภท ในขณะท่ีความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดมีคาสูงมาก ซ่ึงแสดงใหเห็นชัดเจนวา เปน
สินคาฟุมเฟอยในสหรัฐอเมริกา จากการเปรียบเทียบคาความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกตอราคา
กับความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกตอรายได พบวา เคร่ืองประดับแททําดวยทอง เพชร
เจียระไน และเคร่ืองประดับแททําดวยเงิน มีคาความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดมากกวาคาความ
ยืดหยุนของอุปสงคตอราคาอยางมาก แสดงใหเห็นวา การเปล่ียนแปลงของรายไดมีผลตอการ
สงออกมากกวาการเปล่ียนแปลงของราคา  

 

ศิริพร อภิจรรยาธรรม (2552) ไดศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับของประเทศไทย ซ่ึงไดศึกษาสถานการณท่ัวไปและตลาดสงออกสําคัญของการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของประเทศไทย รวมท้ังเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของประเทศไทย พบวามูลคาการสงออกในป พ.ศ.2551 ปจจัยท่ีมี
ผลกระทบตอการสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐอเมริกาและการ
สงออกเพชรของประเทศไทยไปยังประเทศเบลเยียม ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ
ในชวงระยะเวลาป พ.ศ.2545 ถึง ป พ.ศ.2552 (ไตรมาสสอง) ลักษณะรายไตรมาส โดยแบบจําลอง
สมการถดถอยเชิงพหุ ดวยวิธียกกําลังสองนอยท่ีสุดแบบธรรมดา (OLS) ในการประมาณคา
สัมประสิทธ์ิของตัวแปรและแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณการสงออกเคร่ืองประดับแทของ
ประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐอเมริกาและการสงออกเพชรของประเทศไทยไปยังประเทศ
เบลเยียม กับปจจัยทางดานราคาสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทยฯและราคาสงออกเพชร
ของประเทศไทยฯ ปจจัยทางดานอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐอเมริกาและ
สกุลเงินยูโร ผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศเบลเยียม  

ผลการศึกษาพบวา สถานการณการสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทยไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกามีมูลคาการสงออกท่ีลดลง และตลาดสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทยท่ี
สําคัญ คือประเทศสหรัฐอเมริกา ฮองกง และสหราชอาณาจักร จากการศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอ
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การสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา พบวาผลิตภัณฑมวลรวม
ในประเทศสหรัฐอเมริกา (GDP USA) มีคาความยืดหยุนท่ีสุดรองลงมาคืออัตราแลกเปล่ียนระหวาง
เงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา (ERUSA) และราคาสงออกเคร่ืองประดับแทของประเทศไทย
ไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (PJ) โดยมีคาความยืดหยุนเทากับ 7.897574, 2.376498 และ -1.007929 
ตามลําดับ สถานการณการสงออกเพชรของประเทศไทยไปยังประเทศเบลเยียมมีมูลคาการสงออกที่
ลดลง และตลาดสงออกเพชรท่ีสําคัญของประเทศไทย คือ ประเทศเบลเยียม ฮองกง และอิสราเอล 
จากการศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการสงออกเพชรของประเทศไทยไปยังประเทศเบลเยียม พบวา
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเบลเยียม (GDPBEL) มีคาความยืดหยุนมากท่ีสุด รองลงมาคืออัตรา
แลกเปล่ียนระหวางเงินบาทตอเงินยูโร (ERBEL) และราคาสงออกเพชรของประเทศไทยไปยัง
ประเทศเบลเยียม (PD) โดยมีคาความยืดหยุนเทากับ 1.281595,1.220362 และ -0.958692 ตามลําดับ 

 

ชนัญชิดา ศรีสกุล (2553) ไดศึกษาการเปรียบเทียบปจจัยท่ีมีผลตอการสงออกของไทยไป
ยังประเทศสหรัฐอเมริกาและกลุมประเทศบริค โดยวิธีโคอินทิเกรชัน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษา
ถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการสงออกของประเทศไทยไปกลุมประเทศบริค ไดแก บราซิล รัสเซีย 
อินเดีย จีน และสหรัฐอเมริกา รวมถึงการศึกษาหาความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกของ
ประเทศไทยไปตางประเทศกับอัตราแลกเปล่ียนของตางประเทศเทียบกับประเทศไทย ดัชนีราคา
ผูบริโภคในประเทศและตางประเทศโดยเปรียบเทียบ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในประเทศไทย
และตางประเทศโดยเปรียบเทียบ โดยไดนําวิธีโคอินทิเกรชันและแบบจําลองเอเรอรคอรเรคชันมา
ประยุกตใชกับแบบจําลองในการหาความสัมพันธของมูลคาการสงออก สําหรับขอมูลท่ีใชใน
การศึกษาเปนขอมูลรายเดือน ตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2539 ถึงธันวาคม 2551 ผลการวิจัยพบวาจาก
การศึกษาถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกของสินคาไทยไปสูตางประเทศ และการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกของสินคาไทยไปสูตางประเทศกับอัตราแลกเปล่ียนของ
ตางประเทศเทียบกับประเทศไทย ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศและตางประเทศโดยเปรียบเทียบ 
และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในประเทศไทยและตางประเทศโดยเปรียบเทียบ โดยแบงการ
ทดสอบเปน 5 ประเทศ ไดแก ไทยตอบราซิล ไทยตอรัสเซีย ไทยตออินเดีย ไทยตอจีน และไทยตอ
สหรัฐฯ พบวาทุกๆกรณีตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการทดสอบมีลักษณะไมนิ่ง และในระยะยาวอัตรา
แลกเปล่ียนของตางประเทศเทียบกับประเทศไทย ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศและตางประเทศ
โดยเปรียบเทียบ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในประเทศไทยแลตางประเทศโดยเปรียบเทียบ ตาง
มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกของสินคาไทยไปสูตางประเทศอยางมีนัยสําคัญ โดยสวน
เบ่ียงเบนออกไปนั้นจะมีคาลดลงเร่ือยๆในแตละชวงเวลา 
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วรรณิสา นันทลักษณ (2553) ไดศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงท่ีมีตอ
ดุลการคาระหวางประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนกับประเทศในกลุมอนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขง โดย
ใชขอมูลแบบพาแนล ใชขอมูลทุติยภูมิเปนขอมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสท่ี 1 ของป
ค.ศ.2000 ถึงไตรมาสที่ 2 ของปค.ศ.2009 แลวนําขอมูลมาทดสอบตามแบบจําลองเศรษฐมิติดวยวิธี 
Panel cointegration เพื่อวิเคราะหหาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอดุลการคา นอกจากนี้ยัง
ใชเทคนิค Fully modified ordinary least square หรือ FMOLS เพื่อนํามาพิจารณาถึงความสัมพันธ
รายประเทศและความสัมพันธในแบบกลุมอีกดวย จากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว พบวา ทุกประเทศในกลุมอนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขง มีความสัมพันธเกิดข้ึนระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงกับดุลการคาท่ีทําการคากับประเทศจีน กลาวคือเม่ืออัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงเปล่ียนแปลงไป จะสงผลใหดุลการคาเปล่ียนแปลงเชนกัน สวนการวิเคราะหความสัมพันธ
ในระยะยาวพบวา ประเทศท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงและดุลการคามีความสัมพันธกัน ไดแก 
ประเทศลาว พมา ไทย และเวียดนาม โดยประเทศกัมพูชาเปนประเทศเดียวท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงและดุลการคาไมมีความสัมพันธกัน ในดานความสัมพันธในแบบกลุมในระยะยาวนั้นพบวา 
กลุมประเทศอนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขงกับประเทศจีนนั้น มีความสัมพันธกันระหวางอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีแทจริงและดุลการคา 

 

Ludo Cuyvers et al. (2000) ศึกษาความสามารถในการแขงขันของธุรกิจอัญมณี เพชรและ
เคร่ืองประดับเปรียบเทียบระหวางประเทศไทยและประเทศเบลเยียม โดยไดเก็บขอมูลจากบริษัท
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไทย จํานวน 260 บริษัท และ 238 บริษัทในประเทศไทย โดยการ
ใชแบบสอบถามทางจดหมายและสอบถามทางโทรศัพท ซ่ึงไดรับการตอบกลับจากบริษัทสงออก
ของไทยเพียง 71 บริษัท (27%) และจากบริษัทสงออกในเบลเยียม 55 บริษัท (23%) แลวจึงนําขอมูล
ท่ีไดมาวิเคราะหสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square, OLS) เพื่อศึกษา
อิทธิพลของปจจัยท่ีสงผลกระทบตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของประเทศไทยและ
เบลเยียม ซ่ึงมีปจจัยทั้งทางดานการบริหารงานและการตลาดของบริษัท เชน การออกแบบ
เคร่ืองประดับ คุณภาพ ความหลากหลาย เทคโนโลยีการผลิต ราคา รายการสงเสริมการขาย การ
บริการ สถานภาพการเงิน เปนตน ผลการศึกษาพบวา ปจจัยทางดานการออกแบบ ราคา คุณภาพ 
เทคโนโลยีการผลิต ระยะเวลาสงของ และรายการสงเสริมการขาย เปนตัวแปรท่ีสงผลกระทบตอ
ความสามารถในการสงออกของประเทไทยอยางมีนัยสําคัญ สวนบริษัทสงออกของประเทศ
เบลเยียมไมมีตัวแปรใดสามารถอธิบายความสามารถในการสงออกได ซ่ึงไดสรุปวาประเทศไทยมี
ความสามารถในการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับไดมากกวาประเทศเบลเยียม 
 


