
 

บทที่ 5 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาเพื่อหาเคร่ืองมือวิ เคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดและมี
ประสิทธิภาพสูงสุดตลอดจนศึกษาการสงสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขายที่ไดจากการวิเคราะหทาง
เทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคา โดยใชเงินลงทุนไมจํากัดจํานวนซ่ึงในการซ้ือจะทําการซ้ือทุก
คร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือ จํานวนคร้ังละ 10 สัญญาและจะขายเปนจํานวนท้ังหมดท่ีมีสัญญาณขายในคร้ัง
แรก โดยลงทุนในสินคาเกษตรลวงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET เปดใหซ้ือขายลวงหนา
อยู 4 สินคาเกษตรลวงหนา ไดแก ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) มันสําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 
5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต ช้ัน 2 Both Options (BHMR) 
และใชเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิค 8 เคร่ืองมือ เพื่อใชในการหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายเปน
เวลา 2 ป พบวา 

1. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีดีท่ีสุด คือ William%R ซ่ึงมีผลตอบแทน
เปนกําไรสุทธิจากการลงทุนในระยะเวลา 3 ป เปนจํานวนเงิน 647,450 บาท หากลงทุนทุกสัญญา 
คร้ังละ 10 สัญญา สัญญาละ 50000 บาท โดยใชวิธี WILLIAM %R โดยลงทุนในสัญญาลวงหนาคือ
ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  

2. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีต่ําท่ีสุด คือ STOCASTIC ซ่ึงมีผล ขาดทุน
โดยหักคาคอมมิชช่ันซ้ือและขายบวกกับภาษีแลว เปนจํานวนเงินท้ังหมด -3,323,625 บาท หาก
ลงทุนทุกสัญญา คร้ังละ 10 สัญญา สัญญาละ 50000 บาท โดยใชวิธี STOCASTIC โดยลงทุนใน
สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  

3. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีดีท่ีสุด โดยมีโอกาสท่ีจะไดรับ 
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน จํานวน 4 สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) 
มันสําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต 
ช้ัน 2 Both Options (BHMR) และใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ WILLIAM %Rโดยมีความเปนไปได
รอยละ 50 



42 

4. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีต่ําท่ีสุด โดยมีโอกาสท่ีจะไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดในจํานวน 4 สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) มัน
สําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต 
ช้ัน 2 Both Options (BHMR) และใหผลตอบแทนตํ่าท่ีสุด คือ EMA, MACDโดยมีความเปนไปได
รอยละ 25 

5. การลงทุนในสัญญาลวงหนาขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และสัญญา
ลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสท่ีจะไดรับกําไร โดยมีความ
เปนไปไดถึงรอยละ 37.5 

6. จากผลการวิเคราะห เคร่ืองมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ CCI ซ่ึงสงสัญญาณ
ท้ังหมด 241 คร้ัง ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4สัญญา และ หลักทรัพยท่ีสงสัญญาณซ้ือขาย
นอยคร้ังท่ีสุดคือ RSI ซ่ึงสงสัญญาณทั้งหมด 11 คร้ัง แตเร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพท่ีสุดและห
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดมีการสงสัญญานเพียง50คร้ังซ่ึงผลตอบแทนอาจไมเกี่ยวของกับการสง
สัญญาน 

7 การทําสเปรดสวนตางโดยการเปดสัญญาพรอมกันท้ังสองดานคือเปดสัญญาซ้ือในสัญญา
เดือนปจจุบันและขายสัญญาลวงหนาในเดือนถัดไปไมมีความเกี่ยวของกับคาเบตาซ่ึงเปนลบหรือ
เปนบวกเลยเพราะทุกสินคาเกษตรลวนไดผลและไมไดผลมากนอยกันไปตามแตละชนิดเคร่ืองมือ
ซงไมสามารถสรุปไดวาคาเบตาแบบใดควรทําสเปรด  
5.2 ขอจํากัดในการศึกษา 

1. ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูล ราคาสินคาอางอิงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET 
เปดใหซ้ือขายลวงหนาอยู 4 รูปแบบ ซ่ึงมีปริมาณการซ้ือขายไมมากนัก อาจทําใหการสงสัญญาณ
การซ้ือขายมีโอกาสเกิดข้ึนไดนอย แตผลการวิเคราหก็ไมไดเกี่ยวของกับแนวคิดท่ีวาสัญญาณการ
ซ้ือขายเกิดข้ึนมากเทาไร ก็จะยิ่งมีโอกาสในการทํากําไรในการซ้ือขายมากข้ึนเทานั้น 

2. ราคาสินคาอางอิงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET เปดใหซ้ือขายลวงหนาอยูเพียง 
4รูปแบบ หากมีการเพิ่มสินคาข้ึนในอนาคต เชน ขาวโพด ถ่ัวเหลือง และอาจทําใหผลตอบแทน
เฉล่ียสูงกวาผลการศึกษาคร้ังนี้ 

3. ในการวิเคราะหคร้ังนี้มีการกําหนดกฎเกณฑไวในเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค เชน
RSI ตองแตะท่ีระดับ 30% ถึงจะเกิด oversold ซ่ึงเปนสัญญาณซ้ือ และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตองตัด 
30% ข้ึนไปถึงจะเปนสัญญาณซ้ือ แตหากผูวิจัยกําหนดใหการสงสัญญาณเปนการซ้ือขายระยะส้ัน
เพ่ือเก็งกําไรอาจใชกราฟเปนรายนาที เชน 120 นาที หรือ 60 นาที เพ่ือใหเกิดความถ่ีในการสง
สัญญาณซ้ือขาย และอาจจะทําใหผลตอบแทนสูงกวาผลที่ไดศึกษามาคร้ังนี้ก็เปนได 
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4. เนื่องจากการวิเคราะหทางเทคนิค เปนการศึกษาและวิเคราะหดวยขอมูลในอดีตซ่ึง
เหตุการณท่ีมีผลกระทบตอราคาสินคาอางอิงเปนส่ิงท่ีนักวิเคราะหไมสามารถควบคุมได อาจเกิด
จากปจจัยภายนอกและภายในประเทศ แตราคาจะสะทอนเหตุการณออกมาในรูปแบบของกราฟ
แทงเทียน ซ่ึงผูวิเคราะหทางเทคนิคควรศึกษาขอมูลอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอราคาสินคาอางอิง เพื่อลด
ความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาได 
5.3 ขอเสนอแนะ 

1. ในการศึกษาพบวา เม่ือมีสัญญาณซ้ือเกิดข้ึนผูวิเคราะหก็จะซ้ือสัญญาลวงหนานั้นเปน
จํานวน10 สัญญา ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือและจะขายออกไปท้ังหมด เม่ือมีสัญญาณขาย แตสัญญาณ
ซ้ือและสัญญาณขายในคร้ังนั้นอาจไมใชราคาซ้ือและราคาขายท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นผูท่ีลงทุนโดยการ
วิเคราะหทางเทคนิคตองมีจังหวะและวินัยในการซ้ือขายโดยไมใชอารมณสวนตัวเขามาเกี่ยวของใน
การตัดสินใจลงทุน หรืออาจควรศึกษาจิตวิทยาในการลงทุนเพิ่มเติม 

2. ผูลงทุนโดยใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเคร่ืองมือในการวิเคราะหราคาสัญญา
ลวงหนาชนิดอ่ืนเขามาตัดสินใจในการซ้ือขาย เชน โบลินเจอร แบนด, พาราโบลิก, การใชดัชนีการ
แกวงตัว (Oscillator) เปนทางเลือกในการซื้อขาย ซ่ึงอาจทําใหผลการศึกษาแตกตางจากท่ีศึกษามา
ข้ันตน 

3. ผูวิเคราะหอาจจะศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธ์ิท่ีจะซ้ือหุน 
(Warrant) ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึงมีการเคลื่อนไหวของราคาคอนขางกวางและมี
ปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแนน ซ่ึงการวิเคราะหทางเทคนิคเพื่อตัดสินใจลงทุนใน Warrant อาจให
ผลตอบแทนท่ีสูงกวาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา แตท้ังนี้ผูลงทุนควรตระหนักวา การลงทุนมี
ความเส่ียงซ่ึงผลตอบแทนสูง ความเส่ียงก็ยอมสูงตามไปดวย 

4. ในการศึกษาครั้งตอไป อาจวิเคราะหโดยใชเทคนิคในตลาดการเงินอ่ืน นอกเหนือจาก
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา เชนตลาดอนุพันธท่ีอางอิงทองคํา (Gold Future), ตลาดอนุพันธ (Tfex) 
ซ่ึงมีสินคาคือ Future และ Option ซ่ึงอางอิงดัชนีSET 50 index ซ่ึงอาจใหผลตอบแทนที่ดีแกผูลงทุน 
หรืออาจลงทุนในตลาดตราสารหนี้ เชนพันธบัตรรัฐบาลของตางประเทศและในประเทศ หุนกูท่ีมี
เสถียรภาพ โดยผูลงทุนสามารถใชการวิเคราะหทางเทคนิคตามท่ีไดศึกษามาประกอบการตัดสินใจ
ในการลงทุนในตราสารทางการเงินเหลานี้ได 


