
 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1 ระเบียบวิธีการศึกษา 

ดําเนินการวิเคราะหทางเทคนิค โดยทําการวิเคราะหยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) ขาวขาว
5% (WR5) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) ขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต ช้ัน 2 Both 
Options (BHMR) ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา  ท้ังนี้ไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงนักลงทุนจะทราบ
จุดซ้ือและจุดขายในการลงทุนจากการวิเคราะหทางเทคนิคภายใตขอกําหนด 2 กรณี คือ 

กรณีท่ี 1 เปดสัญญาเพียงดานเดียว 
1. กําหนดใหเงินลงทุนซ้ือไดตามสัญญานท่ีเกิดข้ึนจริงโดยไมจํากัดจํานวน 
2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ (BUY) จะทําการซ้ือสัญญาลวงหนาโดยการเปดสถานะซ้ือ 

(OPEN LONG) จํานวน 10 สัญญา ทุกคร้ังท่ีมี สัญญาณ 
3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย (SELL) จะทําการขายสัญญาลวงหนา โดยการปดสถานะ 

(SHORT CLOSE) จํานวนท้ังหมดท่ีมีการซ้ือ และเปดสถานะขายทันที (OPEN 
SHOT) 10 สัญญา  จนกวาจะมีสัญญานซ้ือ (BUY) ถึงจะปดสถานะโดยการปด
สัญญาซ้ือ (CLOSE LONG) ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณ 

4. ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 
7% 

5. ระยะเวลาในการศึกษา3ปโดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหใชขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 2 
มกราคม พ.ศ 2551 ถึง 30 ธันวาคม พ.ศ.2553 

6. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแส
รายวัน (Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบี้ย 

7. วัดผลตอบแทนรูปของการลงทุนในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4 สินคาเกษตร
ลวงหนา โดยใชสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขาย จากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 8 เทคนิค
และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนไดสูงท่ีสุด
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กรณีท่ี 2 เปดสัญญาเพ่ือหวังสวนตางแบบคูสเปรด(SPREAD) 

1. กําหนดใหเงินลงทุนซ้ือไดตามสัญญานท่ีเกิดข้ึนจริงโดยไมจํากัดจํานวน 
2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ (BUY) ในสัญญาเดือนปจจุบันจะทําการซ้ือสัญญาลวงหนา

โดยการเปดสถานะซ้ือสัญญาเดือนปจจุบัน (OPEN LONG ) จํานวน 10 สัญญา 
พรอมกับเปดสัญญาขาย สัญญาเดือนถัดไป (OPEN SHORT) 10 สัญญาดวย 
เรียกวาการทําสเปรดเพ่ือตองการปองกันความผันผวนของราคาสินคาลวงหนา 

3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย (SELL) จะทําการปดสถานะท้ังซ้ือและขาย โดยทําสัญญาฝง
ตรงขามกัน เชน เม่ือมีสัญญาณซ้ือจะเปดสถานะซ้ือสัญญาเดือนปจจุบัน 10 สัญญา
และสถานะขายสัญญาเดือนถัดไป 10 สัญญา ถามีสัญญาณขาย ก็จะปดสถานะซ้ือ
และขายแลวเปดสัญญาฝงตรงขาม 10 สัญญาเชนกัน 

4. ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 
7% 

5.  ระยะเวลาในการศึกษา 3 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใชขอมูลรายวันตั้งแต
วันท่ี 2 มกราคม พ.ศ 2551 ถึง 30 ธันวาคม พ.ศ.2553 

6. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแส
รายวัน (Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบี้ย 

7. วัดผลตอบแทนในรูปของการลงทุนการขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4 สินคาเกษตร
ลวงหนาโดยใชสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขาย จากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 8 เทคนิค 

8. หาคาเบตาของสินคาลวงหนาท่ีมีความผันผวนนอย ปานกลาง และผันผวนมาก 
เพ่ือท่ีจะทดสอบวาสินคาเกษครลวงหนาท่ีมีความผันผวนประเภทใด จะเหมาะสม
กับการทําสเปรด 

3.2 เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชในการศึกษา 
เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหหลักทรัพยในตลาดสินคา

เกษตรลวงหนา ไดแก 
 1) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA)  

เปนเสนท่ีคํานวณหาคาเฉล่ียของราคาหุนหรือคาเฉล่ียของดัชนีบงช้ีในชวงเวลาหน่ึงๆใน
ขณะท่ีวันตอมาราคาหุนไดเปล่ียนแปลงไป เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีนี้ก็จะเปล่ียนแปลงตามไปดวย 

 
   
 



22 

1.1) Simple Moving Average (SMA) 
  คํานวณโดยใชขอมูลจากราคาปด ราคาเปด ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด หรือคาของ
ดัชนีบงช้ีมาใชในการคํานวณ เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ัวไปโดยไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงหมายความวาวิธี
นี้ใหน้ําหนักของราคาสินคาเกษตรลวงหนาในแตละตัวเทากันจึงเหมาะสมกับราคาสินคาเกษตร
ลวงหนาท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคาราคาแบบคอยเปนคอยไป มีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
SMA = (Pt + Pt-1 + Pt-2 +...+Pt-n+1)     

             N 
  โดยท่ี  SMA  คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 14 วัน 
             N คือ จํานวน  14 วัน 
   Pt คือ ราคาปด ของสินคาเกษตรลวงหนา  
   Pt-i  คือ ราคาปด ของเม่ือวาน  

1.2) Weighted Moving Average (WMA) 
  คาเฉล่ียเคลื่อนท่ีแบบถวงน้ําหนักท่ีนําเอาวิธีทางสถิติมาปรับใหคาเฉล่ียเคล่ือนที่
ตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคาเร็วข้ึนโดยการจัดสรรน้ําหนักท่ีใหแกขอมูลตางกันขอมูลท่ี
เพิ่งเกิดข้ึนลาสุดจะไดรับการถวงน้ําหนักมากกวาขอมูลในอดีต มีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
   WMAt  =   [Ptn+Pt-1(n-1) +Pt-2(n-2) +…+Pt-n-1(1)]    

      n+ (n-1)+(n-2)+….+2+1 
  โดยท่ี  WMA1  คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีถวงน้ําหนัก ณ วนัปจจุบัน 
   n  คือ จํานวนวัน 14 วัน 
   Pt คือ ราคาปดของสินคาเกษตรลวงหนา 
   Pt-n คือ ราคาปดท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป 14 วัน 

1.3) Exponential Moving Average (EMA) 
  เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ีใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ีเรียกวา Smoothing Factor 
(SF) หรือ Smoothing Constant ซ่ึงมีผลตอการเปล่ียนแปลงราคาและถวงน้ําหนักใหคาสุดทายมี
ความสําคัญเพ่ิมข้ึนและราคาทุกราคาจะมีผลตอคาของ EMA แตวิธีไมไดใหความสําคัญตอเวลา 
สูตรในการคํานวณ EMA มีดังนี้ 
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    EMAt = EMAt-1 + SF(Pt – EMAt-1   
 
  โดยท่ี  EMAt  คือ คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 

EMAt-1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 
SF  คือ คาของ Smoothing Factor ซ่ึงเทากับ 2/(n+1) 
n  คือ จํานวนวัน ใช 14 วัน 
Pt  คือ ราคาปดของฟวเจอร 

หมายเหตุ : การคํานวณคํา เฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนั้น เปน EMA 
โดยการคํานวณคาเฉล่ียของวันแรกจะใชราคาในวันแรกนั้นเปน SMA 

การวิเคราะหเสนคาเฉล่ียเคลื่อนท่ี (Moving Average: MA) 
 ในการวิเคราะหคร้ังนี้จะกําหนดให ใชเสน EMA 14 วัน เม่ือเสน 14 วันตัดเสนราคาข้ึนไป
เปนสัญญาณซ้ือและเม่ือเสน 14 วัน ตัดเสนราคาลงมาเปนสัญญาณขาย 

2) Commodity Channel Index (CCI)  
 ใชไดดีกับการวิเคราะหกิจการท่ีเปนวัฏจักรหรือเปนฤดูกาล โดยใชกับจุดเร่ิมตนและจุดจบ
ของวัฏจักรได อีกท้ังสามารถชี้จุดเปล่ียนของตลาดท่ีสําคัญได มีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
    CCIt =     (TPt-MAt)      

      (0.015 x MD) 
 

  โดยท่ี  MD  คือสวนเบี่ยงเบนเฉล่ีย (Mean Deviation) สามารถเขียนเปนสูตร
ไดดังนี ้

      

n   คือ ชวงเวลา 
   TPt  คือ (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วนัปจจุบัน)/3 
   MAt  คือ คาเฉล่ียเคล่ือน14 วันของราคาสินคาเกษตรลวงหนา 

  Pt  คือ ราคาปดในวันยอนหลัง 14 วัน 
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การวิเคราะห Commodity Channel Index (CCI) 
 - หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีสูงเกินกวา +100 แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูงข้ึนมา
มากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับอาจจะลดลงไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณใหขาย 
 - หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีต่ําเกินกวา -100 แสดงวาระดับราคาอาจจะเปล่ียนแปลงลดลง
มามากแลวราคาจึงอาจมีการทรงตัวหรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึงเปน
สัญญาณใหซ้ือ 
 - หากเสนกราฟตัดเสนแกนกลางหรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณของ
ราคาไดอีกดวย โดยหากเสนกราฟตัดเสน 0 ข้ึนไป จะเปนสัญญาณใหซ้ือ และหากเสนกราฟตัดเสน 
0 ลงมาจะเปนสัญญาณใหขาย 

3) วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร  (William %R)  
 William %R เปนเหมือนกับดัชนีท่ีแสดงภาวะ Overbought/ Oversold ท่ัวไปท่ีควรจะรอ
ทิศทางของราคากอนจึงจะตัดสินใจทําการซ้ือขาย เชน เม่ืออยูในสภาวะ Overbought ก็จะไมขาย
ในทันที โดยจะรอวาราคาไมสามารถข้ึนไปไดอีกแตกลับลงมา และจะทําการขายหุนนั้น เม่ืออยูใน
สภาวะ Oversold ก็จะไมซ้ือในทันที โดยจะรอวาราคาไมตกลงไปอีกแมวาจะมีขาวราย แตกลับ
สามารถทําราคาใหสูงข้ึนมาไดจึงทําการซ้ือหุนนั้น โดยมีสูตรในการคํานวน คือ 
    
 

%R =   High - Closet-1 x 100      
     Low n  - High n    

   
โดยท่ี  n  =  จํานวนเวลา 14 วัน 

   Highn  =  ราคาสูงสุดในชวงเวลา 14 วนั 
   Lown  =  ราคาตํ่าสุดในชวงเวลา 14 วนั 
   Closet-1  =  ราคาปดในวนักอนหนา 

การวิเคราะหวิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R) 
 - สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 90 % ข้ึนไป 
 - สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 10 % 
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4) สโตแคสติกส (Stochastics)  
 Stochastics Stochastic คือ ดัชนีวัดการแกวงตัวของราคาที่ศึกษาความสัมพันธ การ
เคล่ือนไหวของราคาในชวงเวลาหน่ึงกับราคาปด โดยอาศัยสมมติฐานท่ีวา ถาราคาสินคาเกษตร
ลวงหนากําลังจะเปล่ียนทิศทางจาก“ข้ึน” เปน “ลง” เรามักจะพบวาราคาในระหวางช่ัวโมงการซ้ือ
ขายอาจจะสูงข้ึน แตราคาปดจะอยูใกลเคียงกับราคาตํ่าสุดของวัน แตหากราคาราคาสินคาเกษตร
ลวงหนากําลังจะเปล่ียนทิศทางจาก “ลง” เปน “ข้ึน” ราคาปดจะมีราคาใกลเคียงกับราคาสูงสุดของ
วัน แมวาในระหวางช่ัวโมงซ้ือขายราคาอาจจะลดตํ่าลงเคร่ืองมือ Stochastic ประกอบดวยเสน %K 
เปนเสน Stochastic เสน %D เปนเสนคาเฉล่ียของเสน %K โดยมีสูตรในการคํานวน คือ 
 

%K  =             ราคาปด (วันนี)้ - ราคาตํ่าสุด (ในชวง 9 วัน)  
   ราคาสูงสุด (ในชวง n วัน) - ราคาตํ่าสุด (ในชวง 3 วัน) 

 
โดยท่ี  %D   =    คาเฉล่ีย (n วัน) ของคา %K 

การวิเคราะหสโตแคสติกส (Stochastics) 
 สัญญาณเตือน “ซ้ือ” เกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastic เขาเขต Oversold ที่บริเวณระดับต่ํากวา 
20%และควรซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณ“ซ้ือ”จากการที่เสน%Kตัดเสน%Dข้ึน 

สัญญาณเตือน “ขาย” เกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastic เขาเขต Overbought ท่ีบริเวณระดับสูงกวา
80% และควรขายเม่ือเกิดสัญญาณ “ขาย” จากการที่เสน %K ตัดเสน %D ลง 

5) โมเมนตั้ม (Momentum)  
 เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการแกวงตัวของ
ราคาและเนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนมของราคา 
โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะนั้นอยูในภาวะซ้ือมากจนเกินไป (Overbought) 
หรือ ขายมากจนเกินไป (Oversold) ซ่ึงสามารถคํานวณหาโมเมนต้ัมไดจาก 
    

Momentum = P  - Pn      
     
โดยท่ี      P   =  ราคาปดของราคาสินคาเกษตรลวงหนาปจจุบัน 

    Pn   =  ราคาปดของราคาสินคาเกษตรลวงหนาเม่ือ 14 วันท่ีผานมา 
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การวิเคราะห Momentum 
 - มักจะใชเสนกึ่งกลางในการพิจารณาถึงสัญญาณในการซ้ือและขาย โดยถาเสนโมเมนต้ัม 
ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัมทะลุผาน 
เสนกึ่งกลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง “พละกําลัง” ของ
การเคล่ือนไหวของราคาสินคาเกษตรลวงหนา 
 - “พละกําลัง” สามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาข้ึนเสน กึ่งกลาง
จะเปนฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปนแนว
ตานดังนั้น การทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมีความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของตลาด 

6) Moving Average Convergence/Divergence (MACD)  
 เปนการใชคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ตรวจสอบดูกําลังของทิศทางวายังมีพลัง
มากนอยเพียงใดโดยใชดูวาการข้ึนของราคาสินคาเกษตรลวงหนาในรอบท่ีสองมีพลังขับดันมาก
หรือนอยกวาคร้ังแรกแคไหน โดยดูระยะหางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี 12 วันกับเสนคาเฉลี่ย
เคล่ือนท่ี 26 วันของรอบท่ีสองเทียบกับรอบกอน 

การใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีนิยมอีกวิธีหนึ่งของMACD คือการใชเสนสัญญาณ (Signal 
Line) ตัดกับเสน MACD โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
   MACD = EMA (12 days) - EMA (26 days)    
 
  โดยท่ี  Signal Line  =  EMA 9 days of MACD 
   EMA    =  Exponential Moving Average 

การวิเคราะห Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
- ถา MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคาสินคา

เกษตรลวงหนามีแนวโนมสูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ 
- ถา MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line)  ลงมา แสดงวาราคาสินคา

เกษตรลวงหนามีแนวโนมลดลง เปนสัญญาณขาย 
7) เคร่ืองมือดชันีกําลังสัมพทัธ (Relative Strength Index: RSI)  

 Relative Strength Index (RSI) เปน Indicator ท่ีมีพื้นฐานมาจาก Momentum ถาคา RSI ใช
จํานวนวันนอยๆ ก็จะมีความไวตอการเปล่ียนแปลงมากเหมาะกับผูท่ีชอบเก็งกําไรวันตอวันหรือ
ระหวางวันท่ีเห็นนิยมมี 4,9 และ 14วัน นอกจากนี้ RSI ยังเปนเคร่ืองมืออันหนึ่งท่ีใชวัดความแข็ง
ของราคาสินคาเกษตรลวงหนาวาข้ึนลงในลักษณะท่ีมีแรงหนุนหรือมีความเฉ่ือยมากนอยเพียงใด 
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คา RSI นี้มีคาอยูระหวาง 0 ถึง 100 เสมอ ถาคา RSI สูง แสดงวาในหลายวันท่ีผานมานี้ ราคาไดขยับ
ตัวสูงข้ีนมากกวาท่ีมันลดลง คา RSI ต่ําแสดงวาราคาในชวงหลายวันท่ีผานมา โดยเฉล่ียลดลง
มากกวาข้ึน โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
              

โดยท่ี    R    =  คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนของราคาปดใน14 วัน 
      คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงลดลงของราคาปดใน 14 วัน 

การวิเคราะหเคร่ืองมือดัชนกํีาลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
 สัญญาณการขายคือ 
  - เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 
 สัญญาณการซ้ือคือ 
  - เม่ือเสน RSI อยูต่ํากวาเสน 30  

8) ดัชนีปริมาณหุนสะสม (On Balance Value : OBV)   
ดัชนีปริมาณหุนสะสม (OBV) เปนเคร่ืองมือท่ีดูความสัมพันธระหวางปริมาณการซ้ือขาย 

(Volume) กับการเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงสามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดหรือราคาสินคาเกษตร
ลวงหนาได โดยใชหลักของ Demand Supply ท่ีระบุวา ราคาหุนจะไมข้ึนจนกวา Demand จะ
มากกวา Supply ดัชนีซ้ือขายสะสม คือ การดูปริมาณซ้ือขายสะสม โดยนําเอาปริมาณซ้ือขายไปบวก 
เม่ือราคาปดของวันนั้นสูงกวาราคาปดของวันกอน และเอาปริมาณซ้ือขายไปลบ เม่ือราคาปดของ
วันนั้นตํ่ากวาราคาปดของวันกอน ถาปริมาณสะสมเปล่ียนแปลงเพ่ิมมากข้ึนชัดเจนกวาราคา แสดง
วากําลังมีเงินจากผูลงทุนบางรายเขามาซ้ือสะสมราคาสินคาเกษตรลวงหนามากข้ึน แตถาท้ังราคา
และปริมาณสะสมวิ่งข้ึนไปดวยกันหมายถึงผูลงทุนท่ัวไปเขามาทําการซ้ือขายรวมดวย สวนถาราคา
ข้ึนกอนปริมาณสะสม ยังไมถือวาเปนการยืนยันการข้ึนของราคาสินคาเกษตรลวงหนาแตอยางใด 

วิธีหาคาของ OBV สามารถทําไดดังนี้ 
1. ผูลงทุนตองเลือกตัวเลขปริมาณของราคาสินคาเกษตรเร่ิมแรก อาจจะเปน 0 หรือ 1,000 

หรือ 10,000 หรือตัวเลขอ่ืนก็ได 
2. ถาราคาปดของราคาสินคาเกษตร ณ วันท่ีเร่ิมคํานวณสูงกวาราคาปดของวันกอน ก็ใหนํา

ปริมาณท่ีซ้ือขายกันสําหรับในวันนั้น บวกเขากับตัวเลขเร่ิมแรก แตถาราคาปดสินคาเกษตรลวงหนา 
ณ วันท่ีเร่ิมคํานวณ ต่ํากวาราคาปดของวันกอน ก็จะนําปริมาณท่ีซ้ือขายในวันนั้นไปลบออกจาก
ตัวเลขเร่ิมแรกนั้น 
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3. ถาราคาปดของราคาสินคาเกษตรในวันปจจุบันสูงข้ึนจากวันกอน ใหนําปริมาณการซ้ือ
ขายของวันปจจุบันมาบวกเขากับ ปริมาณการซ้ือขายสะสมจากวันกอน แตถาราคาปดตํ่าลง ใหนํา
ปริมาณการซ้ือขายของวันปจจุบัน มาหักจากปริมาณการซ้ือขายสะสม ถานําคาปริมาณการซ้ือขาย
สะสมไปกําหนดเปนเสนกราฟจะไดเสน OBV ท่ีนําไปใชวิเคราะหแนวโนมหรือทิศทาง 
(Direction) ของราคาหรืออาจเขียนในรูปสูตรไดใน 2 กรณี ดังนี้ 

 
กรณีราคาปดวันนี้สูงกวาราคาปดวันกอน 

OBV วันนี้ = OBV สะสมจากวันกอน + ปริมาณการซ้ือขายวันนี้ 
กรณีราคาปดวันนี้ต่ํากวาราคาปดวันกอน 

OBV วันนี้ = OBV สะสมจากวันกอน - ปริมาณการซ้ือขายวันนี้ 
 

เสน OBV ควรจะมีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกับแนวโนมราคา (Confirmation) คือ ถา
ราคามีแนวโนมสูงข้ึน (Uptrend) เสน OBV ก็ควรจะมีแนวโนมสูงข้ึนดวย ซ่ึงเปนสัญญาณวาราคา
สินคาเกษตรน้ันยังมีแนวโนมไปในทิศทางเดิมอยู เนื่องจากมีแรงซ้ือเขามาสนับสนุนมากพอ แตถา
ราคามีแนวโนมตํ่าลง (Downtrend) เสน OBV ก็ควรมีแนวโนมต่ําลงดวยแตถา OBV มีทิศทาง
ตางกันกับแนวโนมของราคา (Divergence) อาทิเชน เสนราคาไตระดับสูงข้ึน แตเสน OBV มี
แนวโนม ลดตํ่าลงก็จะเปนสัญญาณวาแรงซ้ือไดออนตัวลง และอาจทําใหราคาเปล่ียนทิศทางเปนลง
ได 

การใชเสน OBV เพื่อประโยชนในการวิเคราะหแนวโนมในการวิเคราะหคร้ังนี้จะใชเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) สัญญาณซ้ือเกิดข้ึนเม่ือเสน OBV มีลักษณะอยูในแนวโนมข้ึน
และตัดเสนคาเฉล่ียเคลื่อนท่ีข้ึน และสัญญาณขายเกิดข้ึนเม่ือเสน OBV กําลังลดลงและตัดเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีลง 


