
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

4.1 การทดสอบสมมติฐานความน่ิงของข้อมูล (unit root test)                                            

จากการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller Test Statistic (ADF) 
ท าการทดสอบท่ีผลต่างระดบัศูนย ์ โดยท าการทดสอบทั้งหมด 3 แบบจ าลอง ไดแ้ก่ แบบจ าลองท่ีมี
จุดตดัแกน (with intercept) แบบจ าลองท่ีมีแนวโนม้และจุดตดัแกน (with trend and intercept)    
และแบบจ าลองท่ีไม่มีทั้งแนวโนม้และจุดตดัแกน (none) ณ ช่วงความเช่ือมัน่ 95% เม่ือค่าสถิติ ADF     
ทีไดมี้ค่ามากกวา่ค่าวกิฤติ ณ | |  | วิกฤติ| (ไม่ค  านึงเคร่ืองหมาย) จะปฏิเสธสมมติฐาน        

และยอมรับ        ซ่ึงถือไดว้า่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิง (stationary) ท่ีผลต่างระดบัศูนย ์
ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% แต่เม่ือท าการทดสอบแลว้พบวา่ค่าสถิติ ADF ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ค่าวกิฤติ 
ณ | |  | วิกฤติ| (ไม่ค  านึงเคร่ืองหมาย) จะยอมรับสมมติฐาน        ปฏิเสธ        ถือวา่
ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะไม่น่ิง  (non-stationary)  ท่ีผลต่างระดบัศูนย ์ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%                         

ในกรณีท่ีขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะไม่น่ิงท่ีผลต่างระดบัศูนย ์จะท าการทดสอบความน่ิง
ของขอ้มูลท่ีผลต่างระดบัหน่ึง โดยท าการทดสอบทั้งหมด 3 แบบจ าลอง ไดแ้ก่ แบบจ าลองท่ีมีจุดตดั
แกน (with intercept) แบบจ าลองท่ีมีแนวโน้มและจุดตดัแกน (with trend and intercept)             
และแบบจ าลองท่ีไม่มีทั้งแนวโนม้และจุดตดัแกน (none) ณ ช่วงความเช่ือมัน่ 95% เม่ือค่าสถิติ ADF 
ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ค่าวิกฤติ ณ | |  | วิกฤติ| (ไม่ค  านึงเคร่ืองหมาย) จะปฏิเสธสมมติฐาน        

ยอมรับ        ซ่ึงถือไดว้า่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิงท่ีผลต่างระดบัหน่ึง ณ ระดบัความ
เช่ือมัน่ 95% 
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ตารางที ่4.1 ผลยูนิทรูทข้อมูลดัชนีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัจีน ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -0.2994 -2.9155 0.9179 -2.2101 -3.4937 0.4746 0.1280 -1.9468 0.7190 
I(1) 0 -8.5887 -2.9084 0 -8.6490 -3.4828 0 -0.7315 -1.9468 0.3952 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical Vvalue ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

ตารางที่ 4.2 ผลยูนิทรูทข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ท้จริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -2.4008 -2.9077 0.1456 -2.2321 -3.4866 0.4640 0.3603 -1.9460 0.7858 
I(1) 0 -4.9394 -2.9092 0.0001 -8.4711 -3.4828 0 -8.4201 -19461 0 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical value ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

ตารางที ่4.3 ผลยูนิทรูทข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ท้จริงของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -2.7936 -2.9077 0.0648 -2.8030 -3.4816 0.2017 -1.1467 -1.9460 0.2267 
I(1) 0 -7.7519 -2.9084 0 -7.6991 -3.4828 0 -7.8163 -1.9461 0 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical value ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
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ตารางที่ 4.4 ผลยูนิทรูทข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ท้จริงของเงินบาทเทียบเงินยูโร  ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -1.7986 -2.9077 0.3780 -2.6112 -3.4816 0.2770 0.4290 -1.9460 0.8035 
I(1) 0 -7.4919 -2.9084 0 -7.4410 -3.4828 0 -7.4931 -1.9461 0 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical value ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

ตารางที่ 4.5 ผลยูนิทรูทข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ท้จริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์  ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -1.6814 -2.9077 0.4357 -1.1871 -3.4816 0.9045 -0.1634 -1.9460 0.6233 
I(1) 0 -7.5944 -2.9084 0 -7.8263 -3.4828 0 -7.6562 -1.9461 0 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical value ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

ตารางที่ 4.6 ผลยูนิทรูทข้อมูลอตัราแลกเปลี่ยนทีแ่ท้จริงของเงินบาทเทียบเงินเยน  ด้วยวธีิ ADF 

I(d) Lag 

with Intercept with Trend and Intercept with Intercept 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

%Critical 
Value 

Prob. 

I(0) 0 -2.1779 -2.9077 0.2155 -2.4326 -3.4816 0.3599 -0.4996 -1.9460 0.4960 
I(1) 0 -7.3939 -2.9084 0 -7.3326 -3.4828 0 -7.4469 -1.9461 0 

ท่ีมา: จากการค านวณ unit root test (ADF test)                                                                                                        
หมายเหตุ: %critical value ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 จากการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (unit root test) ดว้ยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
Statistic (ADF) ของขอ้มูลดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีน อตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของเงินบาทเทียบกบัเงินหยวน อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบกบัเงินดอลลาร์ 
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบกบัเงินยโูร อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
กบัเงินปอนด์ และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบกบัเงินเยน เม่ือท าการทดสอบท่ี
ผลต่างระดบัศูนยท์  าการทดสอบ 3 แบบจ าลอง ไดแ้ก่ แบบจ าลองท่ีมีจุดตดัแกน (with intercept) 
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แบบจ าลองท่ีมีแนวโน้มและจุดตดัแกน (with trend and intercept) และแบบจ าลองท่ีไม่มีทั้ง
แนวโน้มและจุดตดัแกน (none) ณ ช่วงความเช่ือมัน่ 95% พบวา่ค่าสถิติ ADF ของทุกขอ้มูลท่ีไดมี้
ค่าน้อยกว่าค่าวิกฤติ ณ | |  | วิกฤติ| (ไม่ค  านึงเคร่ืองหมาย) จึงยอมรับสมมติฐาน        

ปฏิเสธ        ซ่ึงถือไดว้า่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะไม่น่ิง (non-stationary) ท่ีผลต่างระดบั
ศูนย ์ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% จึงท าการทดสอบท่ีผลต่างระดบัหน่ึง โดยท าการทดสอบดว้ย 3 
แบบจ าลอง ไดแ้ก่ แบบจ าลองท่ีมีจุดตดัแกน (with intercept) แบบจ าลองท่ีมีแนวโนม้และจุดตดั
แกน (with trend and intercept) และแบบจ าลองท่ีไม่มีทั้งแนวโน้มและจุดตดัแกน (none) ณ ช่วง
ความเช่ือมัน่ 95% พบว่าค่าสถิติ ADF ของทุกขอ้มูลท่ีได้มีค่ามากกว่าค่าวิกฤติ ณ | |  | วิกฤติ|    
(ไม่ค  านึงเคร่ืองหมาย) จึงปฏิเสธสมมติฐาน        และยอมรับ        ถือได้ว่าขอ้มูล
อนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิง (stationary) ท่ีผลต่างระดบัหน่ึง ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

4.2 การพจิารณาเลอืกค่าความล่าช้า (lag length) ทีเ่หมาะสม  

ในกระบวนการประมาณค่าด้วยแบบจ าลองของข้อมูลอนุกรมเวลาต้องมีขั้นตอนการ
พิจารณาหาความล่าช้าท่ีเหมาะสมในกรณีท่ีตวัแปรในแบบจ าลองมีระยะเวลาในการส่งผลต่อตวั
แปรอ่ืนๆในแบบจ าลอง ในการศึกษาน้ีอาศยัหลกัทางสถิติในการเลือกความล่าช้าท่ีเหมาะสม         
ต่อการประมาณค่าแบบจ าลอง VARs โดยพิจารณาค่า Akaike Information Criteria (AIC) และค่า
Schwarz Information Criteria (SC) เป็นเกณฑ์ในการพิจารณาซ่ึงจะท าการเลือกแบบจ าลองท่ีมีค่า
AIC และ SC นอ้ยท่ีสุด แต่ในกรณีท่ีค่า AIC  และ SC ไม่สอดคลอ้งกนัจะพิจารณาจากค่า SC เป็น
หลกั เน่ืองมาจาก Ender (2004) ไดใ้หค้  าแนะน าวา่ค่า AIC นั้นเหมาะสมกบัการประมาณค่าขอ้มูลท่ี
มีขนาดเล็ก และค่า SC เหมาะสมกบัการประมาณค่าขอ้มูลท่ีมีขนาดใหญ่ ดงันั้นการพิจารณาเลือก
ความล่าชา้ท่ีเหมาะสมในการศึกษาคร้ังน้ีจะพิจารณาค่า AIC เป็นหลกัเน่ืองจากเป็นการประมาณค่า
ขอ้มูลท่ีมีขนาดเล็ก 

ตารางที ่4.7 ผลการทดสอบความล่าช้า (lag length) ทีเ่หมาะสม 
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -447.8644 NA   0.193591  15.38523   15.59651*   15.46771* 

1 -419.1604  50.59687  0.249582  15.63256  17.11148  16.20987 
2 -385.4722  52.53073  0.280198  15.71092  18.45750  16.78307 
3 -329.8168   75.46489*   0.158809*   15.04464*  19.05886  16.61163 
4 -307.9506  25.20181  0.313009  15.52375  20.80562  17.58558 
5 -262.0974  43.52168  0.320788  15.18974  21.73927  17.74641 

ท่ีมา: จากการค านวณ unrestricted VAR (lag length criteria) 
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จากผลการทดสอบหาความล่าชา้ท่ีเหมาะสม (Lag Length Criteria) พบวา่ค่า AIC และ    
ค่า SC ท่ีไดไ้ม่สอดคลอ้งกนัจึงเลือกค่า AIC ท่ีความล่าชา้เท่ากบั 3 มีค่า 15.04464 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่  
ค่า SC ท่ีมีความล่าชา้เท่ากบั 0 มีค่า 15.59651 รวมทั้งค่า AIC ท่ีความล่าชา้เท่ากบั 3 สอดคลอ้งกบัค่า 
LR และค่า FPE จึงท าการเลือกความล่าชา้เท่ากบั 3 เป็นค่าความล่าชา้ท่ีเหมาะสมในการศึกษา ซ่ึง
หมายถึงการเปล่ียนแปลงของตวัแปรในอดีตท่ีผา่นมา 3 ไตรมาส จะส่งผลกระทบต่อตวัแปรอ่ืนๆ
รวมทั้งตวัเองในเวลาถดัไป 3 ไตรมาสต่อมา  

4.3 การทดสอบความสัมพนัธ์ุเชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

เม่ือท าการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration test) ด้วยวิธี 
Johansan พบวา่มีลกัษณะเต็มค่าระดบัขั้น (full rank) ดงันั้นจึงสามารถใช้แบบจ าลอง VARs มา
ประมาณค่าตวัแปรทั้งหมดไดต้ามสมมติฐานท่ีวา่ถา้ค่าล าดบัขั้น (rank) เท่ากบั n เราจะเรียกวา่เต็ม
ค่าระดบัขั้น  (full rank) ซ่ึงกระบวนการเชิงเส้น (vector process) จะมีลกัษณะเสถียร (stationary) 
และเป็น VARs ในระดบัขั้น (level) จึงจะสามารถเลือกการประมาณค่าตวัแปรดว้ยแบบจ าลอง 
VARs ในขั้นตอนการศึกษาต่อไปได ้

ตารางที ่4.8 ผลทดสอบ cointegration test โดยวธีิ Johansen 
Data Trend None Linear Quadratic 

Test Type 
No Intercept 

No Trend 
Intercept 
No Trend 

Intercept 
No Trend 

Intercept 
Trend 

Intercept 
No Trend 

Trace 1 1 1 1 1 
Max-Eig 1 1 1 1 1 

ท่ีมา: จากการค านวณ cointegration test (Johansan) 

4.4 การประมาณค่าแบบจ าลอง VARs   

จากการทดสอบได้ค่าความล่าช้าท่ีเหมาะสมของแบบจ าลองเท่ากับ 3 และข้อมูลมี
คุณสมบติัเสถียร (stationary) จึงท าการทดสอบประมาณค่าดว้ยแบบจ าลอง vecter autoregression 
(VARs) ไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี 
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ตารางที ่4.9 ผลการประมาณค่าด้วยแบบจ าลอง VARs 

 

 

 

∆IOP ∆CH ∆USA ∆EURO ∆ENG ∆JP

 1.138187  0.138356  0.608144 -0.339383  1.874426  0.001466

[ 3.99854]* [ 1.23159] [ 1.09944] [-1.07363] [ 2.75352]* [ 0.26471]

-0.342836 -0.002683 -0.575124  0.170322 -0.727735 -0.0019

[-1.95713]* [-0.03881] [-1.68956]** [ 0.87555] [-1.73716]** [-0.55735]

-0.59578 -0.024113 -0.204962  0.640333 -1.332365 -0.000757

[-3.33733]* [-0.34225] [-0.59083] [ 3.22996]* [-3.12083]* [-0.21796]

-0.111242 -0.038655 -0.208994 -0.083209 -1.069565 -0.002377

[-0.59365] [-0.52269] [-0.57396] [-0.39987] [-2.38675]* [-0.65196]

-1.193897 -0.24126 -0.302245  0.366958 -2.044308  0.004729

[-2.21041]* [-1.13181] [-0.28797] [ 0.61179] [-1.58265] [ 0.45000]

-0.799741  0.177958 -1.231937  0.973953 -1.280855 -0.009059
[-1.39066] [ 0.78410] [-1.10240] [ 1.52506] [-0.93133] [-0.80963]

-0.635759 -0.484351 -0.962942  0.087146 -1.922585 -0.011651

[-1.14672] [-2.21364]* [-0.89381] [ 0.14154] [-1.45006] [-1.08011]

-0.040545 -0.028658  0.124367  0.100368  0.124057 -0.000483
[-0.48169] [-0.86269] [ 0.76035] [ 1.07375] [ 0.61629] [-0.29468]

 0.031016  0.020860  0.015618  0.031142  0.309301 -0.001473
[ 0.36273] [ 0.61816] [ 0.09399] [ 0.32796] [ 1.51256] [-0.88539]

-0.062485 -0.021497 -0.148764  0.032231 -0.152509 -0.001831
[-0.73167] [-0.63783] [-0.89643] [ 0.33985] [-0.74673] [-1.10182]

-0.251675 -0.049694  0.111161  0.138678 -0.334576  0.000915

[-2.82803]* [-1.41490] [ 0.64280] [ 1.40323] [-1.57206] [ 0.52867]

 0.020626 -0.006046 -0.212621  0.049026 -0.19086  0.000628
[ 0.20940] [-0.15553] [-1.11083] [ 0.44819] [-0.81023] [ 0.32777]

∆USA(-3)

∆EURO(-1)

∆EURO(-2)

C

∆IOP (-1)

∆IOP(-2)

∆IOP(-3)

∆CH(-1)

∆CH(-2)

∆CH(-3)

∆USA(-1)

∆USA(-2)
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ตารางที ่4.9 ผลการประมาณค่าด้วยแบบจ าลอง VARs (ต่อ) 

 

ท่ีมา: จากการค านวณ unrestricted VAR                                               
หมายเหตุ: * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95%              |     |                                        
        ** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90%              |     |   

ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรในแบบจ าลอง VARs ท่ีระดบัความล่าช้า
เท่ากบั 3 ประกอบดว้ยตวัแปรท่ีมีคุณสมบติัเสถียร (stationary) ไดแ้ก่ อตัราการเติบโตของดชันีการ
เปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีน (∆IOP) อตัราการเติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน (∆CH) อตัราการเติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของ
เงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ (∆USA) อตัราการเติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินยูโร (∆EURO) อตัราการเติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงิน
ปอนด์ (∆ENG) และอตัราการเติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินเยน 
(∆JP) ไดส้มการในการประมาณดงัต่อไปน้ี 

∆IOP ∆CH ∆USA ∆EURO ∆ENG ∆JP

-0.147697 -0.078082 -0.14541  0.187496 -0.364846 -0.002556

[-1.65845]** [-2.22159]* [-0.84024] [ 1.89584]** [-1.71306]** [-1.47535]

 0.158614  0.062701 -0.065583 -0.104903  0.136872  0.000985

[ 1.78879]** [ 1.79175]** [-0.38062] [-1.06533] [ 0.64546] [ 0.57070]

 0.016835 -0.063526  0.161242 -0.20309  0.132664  0.000317

[ 0.17695] [-1.69188]** [ 0.87216] [-1.92222]** [ 0.58307] [ 0.17124]

 0.132623  0.038013  0.079839  0.504702  0.394469 -0.000636

[ 1.35165] [ 0.98167] [ 0.41873] [ 4.63189]* [ 1.68109]** [-0.33302]

-1.334201  2.471261  6.977980 -12.52727  37.05581 -0.013964

[-0.15908] [ 0.74662] [ 0.42816] [-1.34503] [ 1.84751]** [-0.08557]

 5.600718  4.805828  17.06613 -5.396788  12.76172 -0.147426
[ 0.70244] [ 1.52728] [ 1.10150] [-0.60951] [ 0.66928] [-0.95033]

-0.326915 -2.047648 -2.380621  0.747189 -23.18064 -0.027672

[-0.04152] [-0.65892] [-0.15558] [ 0.08545] [-1.23099] [-0.18062]

∆JP(-2)

∆JP(-3)

∆EURO(-3)

∆ENG(-1)

∆ENG(-2)

∆ENG(-3)

∆JP(-1)
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(ก.) สมการประมาณค่าดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัจีนดว้ยแบบจ าลองVARs จากการ
ค านวณ Unrestricted VAR ณ.ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
                                                             
                                    

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 
                                                             
                                                                     

 จากสมการประมาณค่าดัชนีการเปิดประเทศของประเทศไทยกับประเทศจีนด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่อตัราการเติบโตของดชันีการเปิดประเทศของ
ประเทศไทยกบัประเทศจีนไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้ม (เคร่ืองหมายลบในสมการ) จาก
อตัราการเติบโตของตวัเองใน 1 และ 2 ไตรมาสท่ีผ่านมา รวมทั้งไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงกนั
ขา้มจากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน และอตัราการ
เติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรใน 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
 จากสมการประมาณค่าดัชนีการเปิดประเทศของประเทศไทยกับประเทศจีนด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90% พบวา่อตัราการเติบโตของดชันีการเปิดประเทศของ
ประเทศไทยกบัประเทศจีนได้รับอิทธิพลในทิศทางตรงกนัข้ามจากอตัราการเติบโตของตวัเอง      
ใน 1 และ 2 ไตรมาสท่ีผ่านมา และไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้มจากอตัราการเติบโตของ
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวนใน 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา  รวมทั้งไดรั้บอิทธิพล
ในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยูโร     
ใน 1 และ 3 ไตรมาสท่ีผ่านมา ในขณะท่ีไดรั้บอิทธิพลในทิศทางเดียวกนั (เคร่ืองหมายบวกใน
สมการ) จากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ใน 1 ไตร
มาสท่ีผา่นมา 
(ข.) สมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเงินบาทเทียบเงินหยวนดว้ยแบบจ าลองVARs จาก
การค านวณ Unrestricted VAR ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
                                       

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 
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จากสมการประมาณค่าตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวนดว้ย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินหยวนไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของตวัเองใน 3 
ไตรมาสท่ีผา่นมา รวมทั้งไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน
ท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรใน 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา 

จากสมการประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของเงินบาทเทียบเงินหยวนด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินหยวนไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของตวัเองใน 3
ไตรมาสท่ีผา่นมา อีกทั้งไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรใน 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา และอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ใน 2 ไตรมาส แต่ไดรั้บอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัจากอตัราการ
เติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนดใ์น 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
(ค.) สมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ดว้ยแบบจ าลอง VARs 
จากการค านวณ Unrestricted VAR ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%  
ไม่พบความสัมพนัธ์ของตวัแปรในแบบจ าลอง 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 
                        

จากสมการประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ไม่ไดรั้บอิทธิพลใดๆจากตวัแปรอ่ืนในแบบจ าลองรวมทั้งตวัเอง 

จากสมการประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของดชันีการเปิด
ประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนใน 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
(ง.) สมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเงินบาทเทียบเงินยโูรดว้ยแบบจ าลอง VARs จาก
การค านวณ Unrestricted VAR ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 
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ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%  
                                        

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 
                                                        
                                       

จากสมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรดว้ยแบบจ าลอง 
VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินยูโรได้รับอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัจากอตัราการเติบโตของดชันีการเปิดประเทศของ
ประเทศไทยกบัประเทศจีนใน 2 ไตรมาสท่ีผ่านมา รวมทั้งไดรั้บอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัจาก
อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนดใ์น 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา 

จากสมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรดว้ยแบบจ าลอง
VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินยูโรได้รับอิทธิพลในทิศทางเดียวกันจากตวัเองใน 3 ไตรมาสท่ีผ่านมา รวมทั้งได้รับ
อิทธิพลในทิศทางเดียวกันจากอัตราการเติบโตของดัชนีการเปิดประเทศของประเทศไทยกับ
ประเทศจีนใน 2 ไตรมาสท่ีผา่นมา และอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินปอนด์ใน 3 ไตรมาสท่ีผ่านมา ในขณะท่ีไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการ
เติบโตของอตัราการแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนดใ์น 2 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
(จ.) สมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเงินบาทเทียบเงินปอนดด์ว้ยแบบจ าลอง VARs 
จากการค านวณ Unrestricted VAR ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%  
                                               

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 
                                              

                                                        

จากสมการประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของดชันีการ เปิด
ประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนใน 2 และ 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา  

จากสมการประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ด้วย
แบบจ าลอง VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90% พบวา่อตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
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ของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ไดรั้บอิทธิพลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของดชันีการเปิด
ประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนใน 2 และ 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา และยงัไดรั้บอิทธิพลในทิศ
ทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของค่าเงินบาทเทียบเงินยูโรใน 3 
ไตรมาสท่ีผ่านมา ในขณะท่ีได้รับอิทธิพลในทิศทางเดียวกันจากอัตราการเติบโตของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ใน 3 ไตรมาสท่ีผ่านมา และอตัราการเติบโตของ
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินเยนใน 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
(ฉ.) สมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเงินบาทเทียบเงินเยนดว้ยแบบจ าลอง VARs จาก
การค านวณ  Unrestricted VAR ณ.ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% ตามล าดบั 

ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90%  
ไม่พบความสัมพนัธ์ของตวัแปรในแบบจ าลอง 

 จากสมการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินเยนดว้ยแบบจ าลอง
VARs  ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 90% พบว่าอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินเยนไม่ไดรั้บอิทธิพลใดๆจากตวัเองและตวัแปรอ่ืนๆในแบบจ าลอง 

4.5 การทดสอบคุณสมบัติความเสถียร (stationary) ของตัวแปรในแบบจ าลอง    

การทดสอบคุณสมบัติความเสถียร (stationary) ของตัวแปรในแบบจ าลองก่อนการ
วิเคราะห์ปฏิกิริยาการตอบสนองต่อความแปรปรวน (impulse response function) โดยแบบจ าลอง 
VARs ท่ีใชใ้นการศึกษาจะตอ้งท าการทดสอบคุณสมบติัความเสถียร ของตวัแปรในแบบจ าลองโดย
การพิจารณาค่าลกัษณะเฉพาะ (eigen value) หรือค่าเฉล่ียก าลงัสองของเส้นค่าเฉล่ีย (root of moving 
average) ในแบบจ าลองVARs ซ่ึงแบบจ าลองจะมีคุณสมบติัเสถียรเม่ือค่าเฉล่ียก าลงัสองอยู่ใน
วงกลมรัศมีหน่ึงหน่วย และค่าความยดืหยุน่ (modulus) มีค่านอ้ยกวา่ 1  

ตารางที ่4.10 ผลการทดสอบคุณสมบัติความเสถียร (stationary) ของตัวแปร 

Root Modulus 

-0.447519 + 0.695702i 0.827209 

-0.447519 - 0.695702i 0.827209 

0.519634 + 0.633873i 0.819643 

0.519634 - 0.633873i 0.819643 

-0.072407 + 0.790905i 0.794212 
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ตารางที ่4.10 ผลการทดสอบคุณสมบัติความเสถียร (stationary) ของตัวแปร (ต่อ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา: การค านวณ root of characteristic polynomial                         
หมายเหตุ: จะมีคุณสมบติั stationary เม่ือค่า modulus  1 
 

       

ท่ีมา: การค านวณ root of characteristic polynomial                         
หมายเหตุ: จะมีคุณสมบติั stationary เม่ือค่า root อยูใ่นวงกลมรัศมีหน่ึงหน่วย 
ภาพที ่4.1 ผลการทดสอบคุณสมบัติความเสถียร (stationary) ของตัวแปรในแบบจ าลอง 

-1.5
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0.5
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1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

Root Modulus 
-0.072407 - 0.790905i 0.794212 
-0.695458 - 0.308709i 0.760896 
-0.695458 + 0.308709i 0.760896 

-0.711713 0.711713 
0.143121 - 0.639417i 0.655239 
0.143121 + 0.639417i 0.655239 
0.547226 + 0.240084i 0.597576 
0.547226 - 0.240084i 0.597576 
0.301582 + 0.426157i 0.522074 
0.301582 - 0.426157i 0.522074 

-0.467255 0.467255 
0.383157 0.383157 
0.005311 0.005311 



34 
 

ผลการทดสอบคุณสมบัติความเสถียรของข้อมูลในการศึกษาพบว่าค่าความยืดหยุ่น 
(modulus) ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 1 และค่าเฉล่ียก าลงัสอง (root) อยูใ่นวงกลมรัศมีหน่ึงหน่วย จึงสรุปได้
ว่าข้อมูลมีคุณสมบัติเสถียรสามารถน าไปวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน    
(impulse response function) ต่อไปได ้

4.6 การวเิคราะห์ปฏิกริิยาตอบสนองต่อความแปรปรวน (impulse response function) 

 จากการวิเคราะห์ปฏิกิริยาการตอบสนอง (response) ต่อการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลัน 
(shock) โดยพิจารณาจากผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard 
deviation: S.D.) เปล่ียนแปลงไปหน่ึงหน่วยจะส่งผลกระทบต่อตวัแปรในแบบจ าลองอยา่งไร โดย
จากการวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (impulse response function) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี 

1. เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
เงินหยวน 1 หน่วย จะส่งผลกระทบทางลบ (ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม) 
ต่อดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนทนัทีในไตรมาสท่ี 1 จนกระทัง่ลดลงมาก
ในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตวัเพิ่มข้ึน (การเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั) ในไตรมาสท่ี 3 และ
จะค่อยๆเพิ่มข้ึนอีกคร้ังจนสูงสุดในไตรมาสท่ี 4 จนปรับตวัลดอีกคร้ังในไตรมาสท่ี 5 หากไม่มี
ผลกระทบใดๆโดยปัจจยัอ่ืนแลว้จะเกิดการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพในไตรมาสท่ี 15 

2. เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
เงินดอลลาร์ 1 หน่วย จะส่งผลกระทบทางบวกต่อดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศ
จีนทนัทีในไตรมาสท่ี 1 จนกระทัง่ถึงไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะปรับตวัลดลงในไตรมาสท่ี 4 และ 5 
จากนั้นจะปรับตวัข้ึนลงจนเขา้สู่ดุลยภาพในไตรมาสท่ี 13 หากไม่มีผลกระทบใดๆโดยปัจจยัอ่ืน 

3. เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
เงินยโูร 1 หน่วย จะส่งผลกระทบทางลบต่อดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีน
ทนัทีในไตรมาสท่ี 1 จนกระทัง่ลดลงมากในไตรมาสท่ี 2 จากนั้นจะปรับตวัเพิ่มข้ึนสูงในไตรมาสท่ี 
3 ลดลงในไตรมาสท่ี 4 และจะปรับตวัข้ึนลงจนเขา้สู่ดุลยภาพในไตรมาสท่ี 9 หากไม่มีผลกระทบ
ใดๆโดยปัจจยัอ่ืน 

4. เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
เงินปอนด์ 1 หน่วย จะส่งผลกระทบทางบวกต่อดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศ
จีนทนัทีในไตรมาสท่ี 1 จนกระทัง่ลดลงมากในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะปรับตวัเพิ่มข้ึนจนกระทัง่
เพิ่มมากในไตรมาสท่ี 4 และจะค่อยๆปรับตวัลดลงในไตรมาสท่ี 5 และจะปรับตวัข้ึนลงจนเกิดการ
ปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพในไตรมาสท่ี 14 หากไม่มีผลกระทบใดๆโดยปัจจยัอ่ืน  
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5. เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบ
เงินเยน 1 หน่วย จะส่งผลกระทบทางบวกต่อดชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีน
ทนัทีในไตรมาสท่ี 1 จนกระทัง่สูงมากในไตรมาสท่ี 3 จากนั้นจะลดลงจนลดลงมากท่ีสุดในไตร
มาสท่ี 4 และจะค่อยๆปรับตวัเพิ่มข้ึนและลดลงเล็กนอ้ย หากไม่มีผลกระทบใดๆโดยปัจจยัอ่ืนแลว้
จะเกิดการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพในไตรมาสท่ี 13 

 
ท่ีมา: จากการค านวณ Impulse Response Function 
ภาพที ่4.2 ผลการวเิคราะห์ปฏิกริิยาตอบสนองของตัวแปร 
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