
บทที ่2 
ทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

2.1 ทฤษฎีทีเ่กี่ยวข้อง 

       2.1.1 ทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศ (trade theory) มุ่งอธิบายวา่เหตุใดจึงมีการแลกเปล่ียนซ้ือ
ขายสินคา้ระหวา่งประเทศต่างๆ และเม่ือมีการซ้ือขายกนัแลว้ราคาและปริมาณสินคา้ท่ีซ้ือขายกนัจะ
สูงต ่าและมากนอ้ยประการใด ซ่ึงสามารถแบ่งออกไดด้งัน้ี 

 ลัทธิพาณิชย์นิยม (mercantilism) ได้รับความนิยมมาตั้ งแต่ศตวรรษท่ี 16 จนถึงกลาง
ศตวรรษท่ี 18 จากหลายประเทศ อาทิ องักฤษ สเปน ฝร่ังเศส และเนเธอร์แลนด์ ซ่ึงมีความเช่ือวา่วิธี
เดียวท่ีจะท าให้ประเทศมีความมัง่คัง่และมีอ านาจยิ่งใหญ่ คือการมีมูลค่าการส่งออกมากกว่าการ
น าเขา้ อนัจะท าให้เกิดการเพิ่มปริมาณโลหะท่ีมีค่า อนัไดแ้ก่ ทองค า หากประเทศใดมีทองค ามาก
ข้ึนเท่าไรก็บ่งบอกถึงความมัง่คัง่และมีอ านาจมากข้ึนเท่านั้น ดงันั้นนกัพาณิชยนิ์ยมจึงสนบัสนุนให้
รัฐบาลเร่งอตัราการส่งออกและควบคุมการน าเขา้ อย่างไรก็ตามเน่ืองจากปริมาณทองค าท่ีมีอยู่
ค่อนข้างจ ากัด ดังนั้ นเม่ือประเทศหน่ึงได้ประโยชน์ก็ย่อมหมายความว่าอีกประเทศหน่ึงเสีย
ประโยชน์นั้นไป 

 ทฤษฎีการไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ (absolute advantage theory) เป็นทฤษฎีการคา้ระหวา่ง
ประเทศในยุคแรกๆ ซ่ึงเป็นทฤษฎีท่ีมาจาก อดมั สมิธ โดยไดเ้ขียนไวใ้นหนงัสือ The Wealth of 
Nations (1976) เน้ือความเป็นการสนบัสนุนการคา้เสรีวา่เป็นนโยบายท่ีดีเยีย่มส าหรับทุกประเทศใน
โลก เพราะเม่ือการคา้เป็นไปอย่างเสรีแต่ละประเทศจะท าการผลิตด้วยความรู้ความช านาญเป็น
พิเศษเฉพาะสินคา้ท่ีประเทศมีความไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ (ถา้ประเทศนั้นสามารถผลิตสินคา้ชนิด
หน่ึงได้มากกว่าอีกประเทศหน่ึงด้วยปัจจยัการผลิตจ านวนท่ีเท่ากนั) และน าเข้าสินคา้ท่ีมีความ
เสียเปรียบโดยสมบูรณ์ ดงันั้นการคา้ระหว่างประเทศจึงเกิดข้ึนจากการท่ีต่างฝ่ายได้เปรียบโดย
เด็ดขาดจากการผลิตสินคา้คนละชนิดแลว้มาแลกเปล่ียนกนั 

ทฤษฎีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (comparative advantage theory) โดยเดวิด ริคาร์โด 
กล่าวว่าประเทศท่ีไม่มีความไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ในการผลิตสินคา้ทุกๆอย่างกบัประเทศอ่ืนจะ
ยงัคงสามารถท าการคา้ท่ีก่อใหเ้กิดประโยชน์แก่ทุกฝ่ายได ้โดยประเทศท่ีดอ้ยประสิทธิภาพควรผลิต
และส่งออกเฉพาะสินคา้ท่ีประเทศตนมีความเสียเปรียบโดยสมบูรณ์นอ้ยกวา่ ถือไดว้า่สินคา้น้ีเป็น
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สินคา้ท่ีประเทศผลิตดว้ยความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ โดยทฤษฎีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ
น้ีเป็นท่ีรู้จกัแพร่หลายและใชอ้ธิบายสาเหตุของธุรกิจการคา้ระหวา่งประเทศจนถึงปัจจุบนั 

  ทฤษฎี Heckscher-Ohlin เนน้ในเร่ืองความแตกต่างกนัของปัจจยัการผลิตเร่ิมตน้ท่ีแต่ละ
ประเทศมีอยู่และราคาปัจจยัการผลิตระหว่างประเทศ ซ่ึงถือเป็นตวัแปรท่ีส าคญัท่ีสุดของการคา้ 
(โดยมีสมมติฐานวา่เทคโนโลยีและรสนิยมเหมือนกนั) ตามทฤษฏีน้ีแต่ละประเทศจะส่งออกสินคา้
เน้นไปท่ีปัจจยัการผลิตท่ีมีมากโดยเปรียบเทียบ ซ่ึงท าให้ปัจจยัการผลิตนั้นมีราคาถูก และน าเขา้
สินคา้เนน้ไปท่ีปัจจยัการผลิตท่ีหายากโดยเปรียบเทียบซ่ึงปัจจยัการผลิตดงักล่าวจะมีราคาแพง 
        2.1.2 แนวคิดเร่ืองประโยชน์ทีไ่ด้จากการค้าระหว่างประเทศ ประเทศท่ีมีการคา้เพื่อแลกเปล่ียน
สินคา้ระหวา่งกนัยอ่มไดรั้บผลประโยชน์ร่วมกนั เน่ืองจากเป็นผลให้พลเมืองของทั้งสองประเทศมี
สวสัดิการและมาตรฐานการครองชีพโดยเฉล่ียสูงข้ึน ถึงแมป้ระเทศของตนจะผลิตสินคา้ชนิดนั้น
ไม่ไดเ้น่ืองจากความแตกต่างของทรัพยากรแต่ยงัสามารถมีโอกาสไดใ้ช้ โดยน าสินคา้ท่ีตนผลิตและ
มีจ านวนเกินความตอ้งการส่งออกไปเพื่อแลกเปล่ียนเป็นสินคา้นั้น การคา้ระหวา่งประเทศจึงท าให้
มีความหลากหลายของสินคา้อุปโภคและบริโภคมากข้ึน 

 อีกทั้งยงัก่อให้เกิดการแบ่งงานกนัท า เน่ืองจากตลาดการคา้ไดข้ยายขอบเขตออกไปอยา่ง
กวา้งขวางผูผ้ลิตจึงตอ้งผลิตสินคา้ใหไ้ดจ้  านวนมากข้ึนและพยายามท าใหต้น้ทุนในการผลิตลดต ่าลง 
จึงน า เอาหลักวิ ธีการผลิตแบบขนาดใหญ่มาใช้ในการผลิตภาคอุตสาหกรรม ส่งผลให้มี
ความสามารถในการผลิตมากยิ่งข้ึน ในขณะท่ีมีตน้ทุนในการผลิตท่ีต ่าลง เป็นผลท าให้ประชาชน
ผูบ้ริโภคไดป้ระโยชน์จากราคาของสินคา้ท่ีถูกลง 

 ในด้านการจา้งงานการคา้ระหว่างประเทศช่วยเพิ่มการจา้งงานของแรงงาน เพราะเม่ือ
จ านวนผลิตสินคา้เพิ่มสูงข้ึนเพื่อการส่งสินคา้ออกไปจ าหน่ายในต่างประเทศนอกเหนือจากการผลิต
เพื่อจ าหน่ายในประเทศแลว้จึงตอ้งการแรงงานเพิ่มข้ึนในการผลิตสินคา้ ก่อให้เกิดการเพิ่มการจา้ง
งานท าให้เกิดรายได้เพิ่มมาตรฐานการครองชีพของแรงงานดีข้ึนและส่งผลทางออ้มในการลด
อาชญากรรมจากความยากจนในประเทศท าใหส้ังคมโดยรวมดีข้ึน 

 ทั้งน้ีการคา้ระหว่างประเทศจะไม่ท าให้ระดบัราคาของสินคา้เปล่ียนแปลงข้ึนลงสูงมาก 
เน่ืองจากมีแหล่งท่ีมาของสินคา้หลากหลาย สามารถผลิตไดใ้นจ านวนมากเพียงพอกบัความตอ้งการ
ท าให้ราคาสินค้ามีเสถียรภาพ กล่าวคือราคาไม่ปรับตวัไปในระดับท่ีต ่าหรือสูงมากจนเกินไป 
รวมทั้งการคา้ระหว่างประเทศท าให้มีการแลกเปล่ียนองค์ความรู้แขนงต่างๆ เกิดการแลกเปล่ียน
เทคโนโลยี แลกเปล่ียนวฒันธรรมระหว่างประเทศ ตลอดจนเกิดสัมพนัธไมตรีระหวา่งประเทศท่ี
แน่นแฟ้นมากยิ่งข้ึน ทั้งน้ีอยู่ภายในเง่ือนไขท่ีแต่ละประเทศจะตอ้งด าเนินการคา้ระหว่างกนัด้วย
ความซ่ือสัตยบ์ริสุทธ์ิใจ อนัจะท าใหเ้กิดสัมพนัธไมตรีและความสงบแก่ทุกประเทศอยา่งแน่นอน  
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        2.1.3 การค านวณรายได้ประชาชาติทางด้านรายจ่าย (expenditure approach to national 
income) การค านวณรายไดป้ระชาชาติดา้นรายจ่ายเป็นหน่ึงวิธีการท่ีใชว้ดัผลิตภณัฑ์ภายในประเทศ
เบ้ืองตน้ (GDP) รวมค่าใชจ่้ายในการบริโภคสินคา้และบริการขั้นสุดทา้ยของหน่วยเศรษฐกิจต่างๆ 
ซ่ึงค่าใชจ่้ายแบ่งออกเป็น 4 หน่วยเศรษฐกิจในระบบเศรษฐกิจแบบเปิดท่ีมีการคา้ระหวา่งประเทศ 
คือ ค่าใชจ่้ายในการบริโภคของภาคเอกชน (C) ค่าใชจ่้ายในการลงทุนของภาคเอกชน (I) ค่าใชจ่้าย
ของภาครัฐบาล (G) และการส่งออกสุทธิ (X-M) ทั้งน้ี GDP มกันิยมใชอ้ธิบายถึงการเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ 

                 

        2.1.4 ทฤษฎีความเสมอภาคแห่งอ านาจซ้ือ (purchasing power  parity theory) ทฤษฎีน้ีมี
พฒันาการมาจากทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศโดยเช่ือว่าอตัราแลกเปล่ียนจะมีความสัมพนัธ์
ระหวา่งระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศและต่างประเทศและเช่ือว่าอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งสกุล
เงินสองสกุลนั้นจะมีการปรับตวัเพื่อให้สอดคล้องกบัช่องว่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อ (differential 
rates of inflation) ระหว่างสองประเทศโดยจะมีทิศทางการปรับตวัจนกระทัง่ดุลยภาพของ
ดุลการช าระเงินของทั้งสองประเทศเกิดดุลยภาพ ซ่ึงแนวคิดของทฤษฎีน้ีอยูภ่ายใตแ้นวคิดเร่ืองกฎ
แห่งราคาเดียว (law of one price) ท่ีอธิบายไวว้า่สินคา้ชนิดเดียวกนัท่ีจ าหน่ายในแต่ละประเทศจะมี
ราคาจ าหน่ายเท่ากนัเม่ือคิดอยูใ่นรูปเงินสกุลเดียวกนัดงัสมการต่อไปน้ี 

      

โดยท่ี           = อตัราแลกเปล่ียน (ราคาเงินสกุลในประเทศต่อ 1 หน่วยเงินสกุลต่างประเทศ) 
                  = ระดบัราคาสินคา้ในประเทศ (ในรูปของเงินสกุลในประเทศ)  
                 = ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศ (ในรูปของเงินสกุลต่างประเทศ) 
                  ทั้งน้ีขอ้สรุปของทฤษฎีน้ีอยู่ภายใตข้อ้สมมติท่ีว่าตลาดของการคา้ระหว่างประเทศมีท่ี
การแข่งขนัอยา่งสมบูรณ์และไม่มีตน้ทุนค่าขนส่งและการกีดกนัทางการคา้ใด จากสูตรท่ีแสดงกฎ
แห่งราคาเดียวสามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนไดด้งัสมการต่อไปน้ี 

  
 

  
 

                      สมการท่ีแสดงมีช่ือเรียกทางวิชาการว่าความเสมอภาคของอ านาจซ้ืออย่างสมบูรณ์ 
(absolute purchasing power parity) ซ่ึงในทางปฏิบติัพบวา่มีปัญหาในการพิจารณาวา่ระดบัราคาใน
ทฤษฎีจะใช้กบัสินคา้ประเภทใดและกลุ่มสินคา้ท่ีบริโภคในแต่ละประเภทนั้นก็มีน ้ าหนกัต่างกนั 
ดงันั้นในทางปฏิบติัจึงนิยมใช้ดชันีราคาแทนระดบัราคา โดยดชันีราคาท่ีนิยมใชมี้ 3 ประเภท คือ 
ดชันีราคาผูบ้ริโภค (consumer price index: CPI) ดชันีราคาสินคา้ส่ง (wholesale price index: WPI) 
และราคาเฉล่ียของสินคา้ทุกชนิดท่ีรวมอยูใ่น GDP (GDP deflator)   
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              ในกรณีท่ีพิจารณาในรูปของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนหรือท่ีเรียกว่า
relative purchasing power parity สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

   
   

   
     หรือ       

    

    
  

                   โดยท่ี   แสดงถึงการเปล่ียนแปลงในกรณีท่ีตอ้งการแสดงความเสมอภาคของอ านาจซ้ือ
โดยเปรียบเทียบ (Relative Purchasing Power Parity) ในรูปของระดบัอตัราแลกเปล่ียนจะค านวณ
ไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

                                               
    ⁄

  
   

 ⁄
    

โดยท่ี           = อตัราแลกเปล่ียนตามทฤษฎี relative purchasing power parity ณ เวลา  t 
                      = ระดบัราคาภายในประเทศ ณ เวลา t 
                     = ระดบัราคาภายในประเทศ ณ เวลา 0 ซ่ึงเป็นปีฐาน 
                        

   = ระดบัราคาต่างประเทศ ณ เวลา  t 
                        

   = ระดบัราคาต่างประเทศ ณ เวลา 0 ซ่ึงเป็นปีฐาน 
                    = อตัราแลกเปล่ียน ณ ปีฐาน 
               จากสูตรค านวณหาอัตราแลกเปล่ียนไม่ว่าจะเป็นความเสมอภาคของอ านาจซ้ือโดย
สมบูรณ์หรือโดยเปรียบเทียบ จะพบว่าอตัราแลกเปล่ียนนั้นจะถูกก าหนดจากระดบัราคาสินคา้
เปรียบเทียบและการปรับเปล่ียนในอตัราแลกเปล่ียนอนัเป็นผลเน่ืองมาจากความแตกต่างระหว่าง
การเปล่ียนแปลงของระดบัราคาซ่ึงสามารถเกิดข้ึนได ้2 ทางคือ 
               ทางแรกเกิดจากการเปล่ียนแปลงราคาเปรียบเทียบระหวา่งสินคา้เขา้และสินคา้ออกของทั้ง
สองประเทศ  กล่าวคือประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงกว่าโดยเปรียบเทียบกบัอีกประเทศหน่ึง ราคา
สินคา้ส่งออกจะสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาสินคา้น าเขา้ส่งผลให้อุปสงค์ต่อสินคา้น าเขา้สูงข้ึน
ในขณะท่ีอุปสงคต่์อสินคา้ส่งออกลดลงท าใหดุ้ลการคา้ของประเทศนั้นเลวลง ซ่ึงจากผลดงักล่าวจึง
ท าใหอุ้ปสงคต่์อเงินตราสกุลต่างประเทศเพิ่มข้ึนขณะท่ีอุปสงคต่์อเงินตราสกุลของในประเทศลดลง
เป็นผลท าให้ค่าเงินของประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงกวา่เส่ือมค่าลง (depreciate) ในทิศทางกลบักนั
ส าหรับประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อต ่ากว่าราคาสินคา้น าเขา้จะสูงข้ึนท าให้ลดการน าเขา้สินคา้จาก
ต่างประเทศอุปสงคต่์อเงินสกุลต่างประเทศลดลงขณะท่ีราคาสินคา้ส่งออกโดยเปรียบเทียบจะถูกลง 
การส่งออกสินคา้จะเพิ่มข้ึนดุลการคา้ของประเทศจะดีข้ึนค่าเงินของประเทศจะเพิ่มข้ึน (appreciate) 
ซ่ึงจะมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนปัจจุบนั (spot exchange rates) 
               ทางท่ีสองอตัราแลกเปล่ียนอาจเปล่ียนแปลงเพื่อสนองตอบต่อความแตกต่างของอตัราเงิน
เฟ้อ ซ่ึงเป็นผลมาจากการเก็งก าไร (speculation) กล่าวคือขณะท่ีราคาของประเทศหน่ึงเปล่ียนแปลง
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สูงกวา่อีกประเทศหน่ึงผูจ้ดัการกองทุนและนกัเก็งก าไรคาดการณ์วา่อ านาจซ้ือของเงินของประเทศ
ท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงจะลดลงกองทุนและนักเก็งก าไรจึงตอ้งการเปล่ียนการถือเงินจากสกุลเงิน
ประเทศท่ีมีอ านาจซ้ือลดลงไปถือครองสกุลเงินของอีกประเทศหน่ึง จึงส่งผลท าให้ค่าเงินของ
ประเทศท่ีทีอตัราเงินเฟ้อสูงเส่ือมค่าลงซ่ึงจะมีผลต่ออตัราซ้ือขายล่วงหนา้ (forward exchange rates) 
                อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง (real exchange rate) เป็นดชันีท่ีค านวณจากการน าเอาอตัรา
แลกเปล่ียนแบบตวัเงินมาพิจารณาร่วมกบัระดบัราคาสินคา้เปรียบเทียบระหว่างในประเทศและ
ต่างประเทศ เพื่อตอ้งการเปรียบเทียบระดบัราคาสินคา้ของสองประเทศคู่คา้วา่แตกต่างกนัมากนอ้ย
เพียงใด  จึงเป็นดชันีท่ีใช้วดัศกัยภาพการแข่งขนัของทั้งสองประเทศ และสามารถค านวณได้ดงั
สมการต่อไปน้ี 

  
   

 
 

โดยท่ี                   = อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง(real exchange rate) 
                      = อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน(nominal exchange rate) 
                      = ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศ 
                     = ระดบัราคาสินคา้ในประเทศ 
        2.1.5 อนุกรมเวลาและแบบจ าลอง vector autoregressions (VARs) อนุกรมเวลาคือเซตของ   
ค าสังเกต (observation) ท่ีไดจ้ากการเก็บรวบรวมขอ้มูลตามล าดบัเวลา เช น ยอดขายสินค า
รายเดือน ปริมาณหรือราคาของพืชผลทางการเกษตรรายไตรมาส มูลค าการส งออกเส้ือผ า
ส าเร็จรูปรายป       เป นต น หากค าสังเกตของอนุกรมเวลาถูกวดัค าอย างต อเน่ือง
จะเรียกว าอนุกรมเวลาแบบต อเน่ือง (continuous time series) หากค าสังเกตของอนุกรม
เวลาถูกวดัค าอย างไม ต อเน่ืองจะเรียกว าอนุกรมเวลาแบบไม ต อเน่ือง (discrete 
time series) ทั้งน้ีข อมูลท่ีจะน ามาวิเคราะห อนุกรมเวลานั้นต องเก็บรวบรวมอย างต
อเน่ืองและยาวนานพอสมควร  
               การวิเคราะห อนุกรมเวลา (time series analysis) เป นวิธีการทางสถิติท่ีใช ศึกษา
ลกัษณะการเปล่ียนแปลงของข อมูลตามล าดบัเวลาท่ีมีการก าหนดตวัแบบในการอธิบายความผนั
แปรของข อมูลและใช ตวัแบบนั้นพยากรณ หรือท านายค าของอนุกรมเวลาในอนาคต ซ่ึง
แบบจ าลอง vector autoregressions (VARs) เป็นแบบจ าลองท่ีนิยมใช อย างมากในการ
วเิคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลาทางเศรษฐมิติ 
                แบบจ าลองเศรษฐมิติท่ีเรียกว่า vector autoregressions (VARs) เป็นแบบจ าลองหน่ึงท่ี
นิยมน ามาใช้วิเคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลาในอดีต โดยพิจารณาความสัมพนัธ์ของความเคล่ือนไหว
ของตวัแปรต่างๆท่ีมีต่อกนัภายใตก้รอบความสัมพนัธ์ของแบบจ าลองท่ีก าหนดไว ้ซ่ึงถา้พิจารณาใน
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เบ้ืองตน้จะพบวา่แบบจ าลอง VARs จะมีลกัษณะใกลเ้คียงกบัระบบสมการต่อเน่ือง (simultaneous-
equation modeling) ท่ีค  านึงถึงตวัแปรภายในหลายๆตวัในเวลาเดียวกนั แต่แบบจ าลอง VARs นั้นมี
ความยุ่งยากในการวิเคราะห์น้อยกว่าและมีจ านวนสมการในการวิเคราะห์ท่ีน้อยกว่า ทั้งน้ีตวัแปร
ภายในของแบบจ าลอง VARs แต่ละตวันั้นจะอธิบายดว้ยค่าล่าหรือค่าลา้หลงั (lagged values) หรือ
ค่าในอดีต (past values) ของตวัแปรภายในนั้นและค่าล่าหรือค่าลา้หลงัของตวัแปรภายในอ่ืนๆ 
นอกจากน้ีแบบจ าลอง VARs ยงัมีจุดเด่นท่ีส าคญัคือสามารถละเลยปัญหาท่ีจะตอ้งก าหนดวา่ตวัแปร
ใดเป็นตวัแปรภายนอกหรือตวัแปรใดเป็นตวัแปรภายใน ดงันั้นแบบจ าลอง VARs จึงเหมาะสมกบั
การพยากรณ์ตวัแปรต่างๆท่ีไม่สามารถทราบว่าตวัแปรใดเป็นตวัแปรภายในหรือตวัแปรภายนอก 
รวมถึงการพยากรณ์ท่ีตวัแปรในแบบจ าลองนั้นเป็นตวัแปรซ่ึงก าหนดซ่ึงกนัและกนั กล่าวคือ X เป็น
สาเหตุให้เกิดผลกบั Y และในขณะเดียวกนั Y ก็เป็นสาเหตุให้เกิดผลกบั X ซ่ึงจากจุดเด่นของ
แบบจ าลอง VARs ท าให้สามารถก าหนดแบบจ าลอง VARs ทั้งท่ีเป็นแบบมีตวัแปรภายในและ
ภายนอก ซ่ึงลกัษณะของระบบสมการของแบบจ าลอง VARs มีดงัน้ี 
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โดยท่ี    x1  , x2 ,…, xn คือ ตวัแปรภายใน  
z1 , z2 ,…, zm  คือ ตวัแปรภายนอก 

             1t , 2t ,…, nt  คือ ตวัรบกวน(residual team) ของตวัแปรภายใน ณ เวลา t 
           a  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรภายใน 
           b  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรภายภายนอก 
           P  คือ ค่าล่าชา้ท่ีเหมาะสม 
   จากรายละเอียดท่ีกล่าวมาในขา้งตน้เห็นไดว้า่ในการกะประมาณสมการดว้ยแบบจ าลอง 

VARs สามารถท าได ้2 แบบ คือการกะประมาณสมการแบบมีตวัแปรภายนอกและแบบท่ีทุกตวัเป็น
ตวัแปรภายในทั้งหมด ส าหรับขั้นตอนในการวิเคราะห์โดยใชแ้บบจ าลอง VARs นั้นผูศึ้กษาจะตอ้ง
ท าการการทดสอบคุณสมบติัคงท่ี (stationary) หรือการทดสอบความน่ิงของข้อมูลอนุกรมเวลา 
(unit root test) เน่ืองจากแบบจ าลอง VARs มีเง่ือนไขท่ีก าหนดให้ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีน ามาใชต้อ้ง
มีคุณสมบติัคงท่ี หลงัจากนั้นไม่วา่จะท าการกะประมาณสมการแบบท่ีมีตวัแปรภายนอกหรือแบบท่ี
ทุกตวัแปรเป็นตวัแปรภายในจ าเป็นตอ้งหาจ านวนค่าล่าช้า (lag) ท่ีเหมาะสมกบัขอ้มูล เน่ืองจาก
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แบบจ าลอง VARs นั้นค่าของตวัแปรภายในตวัหน่ึงจะถูกก าหนดจากค่าในอดีต (lagged values)   
ทั้งจากตวัเองและตวัแปรอ่ืนๆ ส าหรับเคร่ืองมือท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบค่าล่าท่ีเหมาะสมนั้นจะใช ้
likelihood ratio test (LR Test) ท่ีมีการแจกแจงแบบไคสแควร์ (chi-squared) มีรูปแบบสมการดงัน้ี 

         |∑ |  |∑ |         

โดยท่ี      T คือ จ านวน usable observations ซ่ึงเท่ากบัจ านวนขอ้มูลลบดว้ยจ านวนค่าล่าชา้                             
                             ท่ีสูงท่ีสุดท่ีใชใ้นการประมาณค่า 
               K คือ จ านวนสัมประสิทธ์ิและค่าคงท่ีในแต่ละสมการของ unrestricted models 
                   |∑ | คือ logarithmของdeterminant of restricted eatrices of products of residuals 
            |∑ |  คือ logarithmของdeterminant of unrestricted matrices of productsof residuals 
                q คือ จ านวนของ parameter restrictions ของสมการ reduced from VARs                            

   การหาค่าล่าชา้ท่ีเหมาะสมนั้น ขั้นแรกตอ้งท าการประมาณการค่าแบบจ าลอง VARs เพื่อ
หาจ านวนค่าล่าชา้ท่ีสูงท่ีสุดท่ีสามารถเป็นไปไดม้ากท่ีสุด โดยตั้งสมมุติฐานหลกัวา่จ านวนค่าล่าชา้ท่ี
ต ่ากวา่เป็นค่าท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาจากค่าสถิติ LR ร่วมกบัค่าวกิฤติ หากค่าสถิติ LR ท่ีค  านวณได้
มีค่าต ่ากวา่ค่าวิกฤติอยา่งมีนยัส าคญัจะยอมรับสมมติฐานหลกั คือจ านวนค่าล่าชา้ท่ีต ่ากวา่เป็นค่าท่ี
เหมาะสม จนกระทั้งค่าสถิติ LR ท่ีค  านวณไดมี้ค่ามากกว่าค่าวิกฤติอย่างมีนยัส าคญัจึงจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั คือจ านวนค่าล่าช้าท่ีมากกว่าเป็นจ านวนท่ีเหมาะสม และหลงัจากท่ีได้ค่าล่าช้าท่ี
เหมาะสม แลว้จึงทดสอบสหสัมพนัธ์ (autocorrelation) ในค่าล่าชา้ท่ีเหมาะสมนั้นโดยใช ้lagrange 
multiplier test (LM Test) ซ่ึงมีการตั้งสมมติฐานหลกัวา่ไม่เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์ และการทดสอบ
พิจารณาจากค่าสถิติ LM และค่าวกิฤติ ซ่ึงถา้สถิติ LM นอ้ยกวา่ค่าวิกฤติอยา่งมีนยัส าคญัแสดงวา่ไม่
เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์ และหลงัจากท่ีไดค้่าล่าชา้ท่ีเหมาะสมแลว้ล าดบัต่อไปคือการกะประมาณการ
สมการและน าผลการกะประมาณการไปวเิคราะห์ในขั้นตอนต่อไป 

2.2 เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

                  Cushman (1982) ศึกษาความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงท่ีมีผลต่อการค้า
ระหวา่งประเทศ โดยการศึกษามีประเทศตวัอยา่งไดแ้ก่ ประเทศองักฤษ เยอรมนั ฝร่ังเศส แคนนาดา 
และญ่ีปุ่น อาศยัขอ้มูลอนุกรมเวลาตั้งแต่ ค.ศ. 1965-1975 ในการศึกษาใชแ้นวคิดของ Hopper และ 
Kohlhagen มาก าหนดแบบจ าลองในการศึกษาเพื่อใชอ้ธิบายอุปทานของการส่งออกและระดบัราคา
สินคา้ส่งออก โดยในแบบจ าลองน้ีน าเอาตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเส่ียงทางดา้นอตัราแลกเปล่ียน
เป็นตวัแปรอธิบาย ผลการศึกษาพบว่าความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีผลต่อการคา้ระหว่าง
ประเทศ ซ่ึงในระยะยาวการเพิ่มข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงจะมีผลท าให้ปริมาณการค้า
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ระหว่างประเทศเพิ่มข้ึนในขณะท่ีการเพิ่มข้ึนของความไม่แน่นอนของอตัราแลกเปล่ียนจะมีผลท า
ให้ปริมาณการคา้ระหว่างประเทศลดลง ในดา้นระดบัราคาสินคา้ระหวา่งประเทศจะข้ึนอยู่กบัการ
ท าสัญญาการคา้ระหวา่งประเทศและปัจจยัอ่ืน 
                   Augstine (1994) ศึกษาความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงและ
ดุลการคา้ระหวา่งประเทศ อาศยัขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ ค.ศ. 1973-1991 ของประเทศ
เกาหลี สิงคโปร์ มาเลเซีย อินเดีย อินโดนิเซีย ศรีลงักา ปากีสถาน ฟิลิปปินส์ และไทย โดยใช้การ
ทดสอบ cointegration พบว่าประเทศเกาหลี มาเลเซีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย ปากีสถาน ฟิลิปปินส์ 
และไทย มีความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงและดุลการคา้ในทิศทางเดียวกนั ทางดา้น
ประเทศอินเดีย และศรีลงักา มีทิศทางความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม ทั้งน้ีการศึกษาไดน้ าเทคนิค 
Johanson maximum likelyhood procedure มาใช้ทดสอบเพิ่มเติมพบวา่ cointegration vector มี
ลกัษณะเป็นหน่ึงเดียวและมีความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงในทิศทางเดียวกนักบั
ดุลการคา้ในทุกประเทศยกเวน้ประเทศมาเลเซีย 
                   Muhammad Zakaria and Ahmed Bilal Ghauri (2010) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราการเปิดประเทศและอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของประเทศปากีสถาน โดยอาศยัขอ้มูล
อนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ ค.ศ. 1972-2010 พบวา่อตัราการเปิดประเทศและอตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนั ซ่ึงความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนนั้นจะท าให้อตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยส าคญั ทั้งน้ีตวัแปรท่ีส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยส าคญัไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย การใช้จ่ายภาครัฐบาล การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ ในขณะท่ีขอ้ตกลงการคา้ เงินทุนไหลเขา้ และการสะสมทุนมีผลในทิศ
ทางตรงขา้มอยา่งมีนยัส าคญั 
                   วัชระ ทัศภาค (2536) ศึกษาผลของการส่งออกและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
ต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยการประยุกตใ์ชแ้บบจ าลองการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของส านกันีโอคลาสิกดว้ยฟังก์ชนัการผลิตท่ีมีความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีต่างๆกนั 
พบวา่ความสัมพนัธ์ของการส่งออกมีทิศทางเดียวกนักบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยใน
ขนาดท่ีสูงมาก โดยการส่งออกท่ีเพิ่มข้ึนในสินคา้ชนิดต่างๆส่งผลใหก้ารเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มใน
อตัรามากน้อยแตกต่างกัน ในด้านการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศพบว่าไม่มีผลท าให้การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยเพิ่มข้ึนแต่อยา่งใด 
                   ยวดฤทธ์ิ  เธียรตระวัน (2540) ศึกษาเร่ืองเงินทุนเคล่ือนยา้ยจากต่างประเทศและอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของไทยโดยใช้ขอ้มูลระหว่างปี พ.ศ. 2528–2539 มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษา
ปัจจยัท่ีมีส่วนก าหนดการเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหวา่งประเทศของไทยรวมทั้งศึกษาผลกระทบของ
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เงินทุนเคล่ือนยา้ยท่ีมีต่อประสิทธิผลของการด าเนินนโยบายทางการเงินและต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของไทย ผลการวิเคราะห์พบว่าการไหลเขา้มาของเงินทุนระยะสั้นจะลดประสิทธิผลของ
นโยบายการเงินมากกว่าเงินทุนระยะยาวและการผลกัดนัให้อตัราดอกเบ้ียภายในประเทศคงตวัอยู่
ในระดบัสูงซ่ึงเป็นการกระตุน้ให้เกิดการไหลเขา้ของเงินทุนระยะสั้นและระยะยาวอย่างต่อเน่ือง  
การคงอตัราดอกเบ้ียในระดบัสูงเพื่อเป็นการควบคุมอตัราเงินเฟ้อ  นอกจากนั้นพบว่าเงินทุนระยะ
สั้นจะอ่อนไหวต่อการคาดการณ์ทิศทางค่าเงินบาทมากท่ีสุดและเม่ือมีการคาดการณ์วา่ค่าเงินบาทจะ
อ่อนตวัลงในอนาคตอนัเป็นผลมาจากการแข็งตวัของเงินบาทซ่ึงเกิดจากการไหลเขา้ของเงินทุนใน
ระยะแรกและจากส่วนต่างของอตัราดอกเบ้ียภายในท่ีสูงกว่าภายนอกประเทศ ท าให้เกิดการไหล
ออกของเงินทุนส่งผลท าให้ค่าเงินบาทอ่อนตวัลงตามท่ีมีการคาดการณ์จริงท าให้ดชันีค่าเงินบาทท่ี
แทจ้ริงอ่อนตวัลงมากถึง 21.5% และยงัพบวา่ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงจะยิ่งเส่ือมค่าลงถา้การเพิ่ม
รายจ่ายของภาครัฐบาลมาจากการแย่งชิงสินเช่ือภายในประเทศกบัภาคเอกชนหรือเกิดผลของการ
หกัลา้ง (crowing out effect) 
                  นันท์นภัส เลิศจรรยารักษ์ (2548) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรเศรษฐกิจมหภาค
และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย โดยประยุกต์แบบจ าลองทางเศรษฐมิติดว้ย
เทคนิควิธีแบบ impulse response function พบวา่กรณีเกิดการเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศอย่างฉับพลนัตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุดไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงอตัราเงิน
เฟ้อสามารถอธิบายการผนัแปรของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดเ้ฉล่ียประมาณร้อยละ 3.9 
กรณีเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศอย่างฉับพลันตวัแปรท่ีได้รับ
ผลกระทบมากท่ีสุดไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซ่ึงสามารถอธิบายการผนัแปรไดเ้ฉล่ีย
ร้อยละ 1.6 กรณีเกิดการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนอยา่งฉบัพลนัตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบ
มากท่ีสุดไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียซ่ึงสามารถอธิบายการผนัแปรไดโ้ดยเฉล่ียร้อยละ 1.7 กรณีเกิดการ
เปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้ออยา่งฉบัพลนัตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุดไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย 
ซ่ึงสามารถอธิบายการผนัแปรไดโ้ดยเฉล่ียร้อยละ 24 กรณีเกิดการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
อยา่งฉบัพลนัตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุดไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงสามารถอธิบายการผนัแปร
ไดโ้ดยเฉล่ียร้อยละ 6.6 
                   สินี สุวรรณกาศ (2551) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ ระหว างการส งออก อตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแท จริงของประเทศไทย จีน ญ่ีป ุุน มาเลเซีย และเกาหลีใต  และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในระยะสั้นและระยะยาว  โดยอาศยัแบบจ าลองทางเศรษฐมิ
ติด วยเทคนิค cointegration และerror correction model (ECM) ตามกระบวนการautoregressive 
distributed lag (ARDL) อาศยัข อมูลทุติยภูมิรายไตรมาสตั้งแต  พ.ศ. 2541-2550 จ  านวน 40 
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ไตรมาส ผลการศึกษาพบวา่การมีเพียงประเทศเกาหลีใตท่ี้มีปรับตวัในระยะสั้นเข าสู ดุลยภาพ
ระยะยาวของการส งออกและอตัราแลกเปล่ียนท่ีแท จริงต อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
และเม่ือท าการวเิคราะห ความสัมพนัธ ในระยะยาวโดยพิจารณาผลกระทบของการส งออกท่ี
มีต อผลิตภัณฑ มวลรวมประชาชาติ พบว่าประเทศไทย จีน และญ่ีป ุุน มีทิศทาง
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรในทางเดียวกนั ส วนประเทศมาเลเซียนั้นมีความสัมพนัธ กนัใน
ทิศทางท่ีตรงกนัข าม และผลการศึกษายงัพบว าอตัราแลกเปล่ียนท่ีแท จริงมีผลต อผลิต
ภณัฑ มวลรวมประชาชาติในทิศทางท่ีตรงกนัข ามในกรณีของประเทศไทย จีน และญ่ีป ุุน 
ส วนประเทศมาเลเซียนั้นพบว าตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ ในทิศทางเดียวกนั 
                   เจษฎา กาวีวงศ์ (2552) ได้ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศสุทธิกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาคือ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง การบริโภคภายในประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากใน
ประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การใช้จ่ายภาครัฐบาล และดุลการค้าของประเทศ 
ท าการศึกษาโดยใชว้ิธี vector autoregression (VARs), impulse response function และ variance 
decomposition ผลการศึกษาเม่ือทดสอบความสัมพนัธ์ดุลยภาพระยะยาวดว้ยวิธี VARs พบวา่เม่ือมี
การลงทุนในช่วง 1 ไตรมาสจะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนของรายไดป้ระชาชาติมวลรวม   
ใน 1 ช่วงเวลาถดัไป เม่ือรายไดป้ระชาชาติมวลรวมลดลงใน 1 ช่วงไตรมาสจะส่งผลให้รัฐบาลตอ้ง
เพิ่มการใชจ่้ายภาครัฐมากข้ึนใน 1 ช่วงเวลาถดัไป เม่ือรัฐบาลเพิ่มการลงทุนใน 1 ช่วงไตรมาสจะ
ส่งผลท าให้ใน 1 ช่วงเวลาถดัมาภาครัฐจะมีการลดระดบัการลงทุนลง เม่ือการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ช่วงไตรมาสจะส่งผลให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน 1 ช่วงเวลา
ถดัไปลดลง เม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ช่วงไตรมาสจะส่งผลท าให้
ภาคเอกชนในประเทศมีการลงทุนเพิ่มสูงข้ึนใน 1 ช่วงเวลาถดัไป เม่ือรายไดป้ระชาชาติมวลรวม
เพิ่มข้ึนใน 1 ช่วงไตรมาสจะส่งผลท าให้การบริโภคภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ช่วงเวลาถดัไป ใน
ส่วนผลการศึกษาปฏิกิริยาการตอบสนองต่อความแปรปรวน (impulse response function) พบวา่เม่ือ
เกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉบัพลนั (shock) ของการใชจ่้ายภาครัฐบาล การบริโภคภายในประเทศ 
ดุลการคา้ภายในประเทศ การลงทุนโดยตรงสุทธิจากต่างประเทศ การลงทุนโดยตรงสุทธิจากใน
ประเทศจะส่งผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศปรับตวัในทิศทางเดียวกันและจะมีการ
ปรับตวัเขา้สู่ภาวะปกติไดใ้นระยะเวลาท่ีใกลเ้คียงกนั ส่วนผลการทดสอบความแปรปรวนแยกส่วน 
(variance decomposition) พบว่าความผนัผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศส่วนใหญ่ข้ึนอยูก่บัการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเป็นหลกั 
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คิดเป็นร้อยละ 93 รองลงมาคือการใชจ่้ายของรัฐบาล การบริโภคในประเทศ การลงทุนโดยตรงสุทธิ
จากต่างประเทศ การลงทุนสุทธิจากในประเทศ และดุลการคา้ของประเทศในสัดส่วนท่ีไม่มากนกั 


