
 

บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 

3.1 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
        การวิเคราะหขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) จะทําการทดสอบ

ความสัมพันธและประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ซ่ึง
สามารถเขียนแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันไดดังนี้ 

  = α i +   +   +  +    (92) 

ซึ่ง i = 1, 2… n และ t =1, 2, …,T 

โดย   คือ คาของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยขนาดกลางและขนาดยอม

ของประเทศ i ณ เวลา t 

         คือ คาของดัชนีราคาน้ํามันในประเทศ i ณ เวลา t 

  คือ คาของดชันีราคาตลาดหลักทรัพยในประเทศ i ณ เวลา t 

  คือ คาของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศ i ณ เวลา t 

       คือ คาความคลาดเคล่ือนของประเทศ i ณ เวลา t 

α และ , , ,       คือคาพารามิเตอร 
 
3.2 ขอบเขตท่ีใชในการศึกษา 
       การวิเคราะหถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอดัชนีตลาดหลักทรัพย

ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตบางประเทศโดยวิธีพาแนล
โคอินเกรชัน โดยการศึกษาจะใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากศูนยการเงินและการลงทุน
มหาวิทยาลัยเชียงใหม  ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลารายวันโดยเร่ิมต้ังแตกรกฎาคม พ.ศ.2552 ถึง
มิถุนายน พ.ศ.2554 จํานวน 7,830 ขอมูล โดยไดแก ดัชนีตลาดหลักทรัพยธุรกิจขนาดกลางและ
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ขนาดยอม ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย อัตราแลกเปล่ียน และดัชนีราคาน้ํามัน สําหรับขอมูล
ภาคตัดขวางของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตประกอบไปดวยดัชนีตลาดหลักทรัพยขนาด
กลางและขนาดยอมของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตท่ีมีตลาดหลักทรัพยเพื่อธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอม โดยไดทําการศึกษา 3 ประเทศไดแก ประเทศมาเลเซีย(FBM ACE Index) สิงค
โปร(FTSE ST Catalist Index) และไทย(MAI Index)   

  
3.3 วิธีการวิเคราะหขอมูล 
      การศึกษาผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอดัชนีตลาดหลักทรัพยธุรกิจขนาด

กลางและขนาดยอมของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตบางประเทศในคร้ังนี้จะศึกษาโดยใชวิธี
พาแนลโคอินเกรชัน ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ซ่ึง
ข้ันตอนการศึกษามีดังนี้  

1. ทดสอบความนิ่งของขอมูลตัวแปรแตละตัวท่ีนํามาศึกษา โดยวิธีการทดสอบพาแนลยู
นิทรูท ดวยวิธี LLC Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี IPS Test และวิธี Fisher-Type Tests
โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP โดยการกําหนดใหมีคาคงท่ี และแนวโนมเวลาที่แตกตางกัน 
โดยขอมูลท่ีไดมีลักษณะ I(0) หรือ I(1) ท่ีระดับเดียวกันแลว ก็สามารถนําขอมูลไปทดสอบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองความสัมพันธของอัตราแลกเปล่ียน และดัชนีตลาด
หลักทรัพย โดยวิธี Panel Cointegration Test ตอไป 

2.  ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลอง โดยทําการทดสอบในแตละ
ประเทศโดยวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และวิธีของ Kao 

3. การประมาณแบบจําลองเพ่ือทดสอบแบบจําลองวาอยูในรูปแบบใด ระหวาง Pooled 
Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effect ซ่ึงประกอบดวย ผลการทดสอบดวยวิธี Hausman 
Test และ วิธี Redundant Fixed Effect Test 

 4.  การประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันสําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะใชวิธี
ประมาณคาแบบ Ordinary Least-Squares (OLS) การประมาณคาแบบ Dynamic Ordinary Least 
Square (DOLS) และการประมาณคาแบบ Generalized Method of Moments (GMM)    
 


