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บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 

วัตถุประสงคของการศึกษาในคร้ังนี้  คือ  เพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย โดยใชขอมูลแบบรายไตรมาสของอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก โดยใชขอมูลดอกเบ้ียเงินฝากประจําแบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน ซ่ึงเปน

อัตราอางอิงจากธนาคารแหงประเทศไทย  และราคาทองคําแทงในระเทศไทย  ตั้งแตป พ.ศ.  2543 

ไตรมาสท่ี1 ถึงป พ.ศ.  2553 ไตรมาสท่ี4 รวมท้ังส้ิน  44  ขอมูล   

โดยผูศึกษาไดแบงการศึกษาออกเปน  4  สวน  สวนแรกคือ  การทดสอบความน่ิงของ
ขอมูลอนุกรมเวลาหรือยูนิทรูท  เพื่อนํามาพิจารณาวาขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและขอมูลราคา
ทองคําแทงท่ีนํามาศึกษาน้ันเปนขอมูลท่ีมีลักษณะนิ่ง  หรือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะไมนิ่ง  เม่ือทราบ
วาขอมูลมีลักษณะนิ่งแลวจึงจะนํามาศึกษาในสวนตอมา  คือ  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาวดวย  Cointegration  เพ่ือทราบวาตัวแปรท่ีศึกษามีความสัมพันธกันในระยะยาว
หรือไม  เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาวแลว  จึงจะนํามาศึกษาในสวนตอไป  คือ  
การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism (ECM)  เพื่อ
พิจารณาถึงการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  หลังจากนั้น  จึงจะนําตัวแปรมาทําการทดสอบสมมติฐานเชิง
เปนเหตุเปนผลดวย  Granger Causality Test  เพื่อทดสอบวา  ตัวแปรใดเปนตัวกําหนดหรือมี
อิทธิพลตอการเปล่ียนแปลงตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF)  ของขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย  จากผลการทดสอบ  
พบวา  ขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก แบบ 3เดือน 6 เดือนและ12 เดือนมีลักษณะนิ่ง (Stationary)  ท่ี 
Order of Integration เทากับ  1  หรือ  I(1)  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง 
(Stationary) ท่ี  Order of Integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
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และราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีความนิ่งของขอมูลท่ีอันดับเยวกัน คือ I(1) จึงสามารถนําไป
ทําการวิเคราะหความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันตอไปได 

ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  Cointegration  พบวา  กรณีอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบประจํา 3 เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคํา
แทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น  ตัวแปรท้ังสองไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
แตในกรณีกรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ัง
แบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว (cointegration) ดังนั้น พบวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย   
จึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแบบทิศทางเดียว 

การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism 
(ECM)  ในกรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตาม และอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก เปน
ตัวแปรอิสระ  พบวาตัวแปรท้ังสองจะไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว    
สวนในกรณีท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรตาม  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัว
แปรอิสระ พบวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

ในข้ันตอนสุดทายเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger  causality) โดยการเลือก
ชวงเวลาที่เหมาะสมดวยการพิจารณาคาวิกฤต Akaike information criterion (AIC) และคา Schwarz 
criterion (SC)  ท่ีต่ํา ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปรอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทย  พบวา มีความสัมพันธเปนเหตุเปนผลในทิศทางเดียว  คือ  การ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทย  
แตการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝาก 
 จากผลการศึกษาท่ีไดท่ีวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนตนเหตุของราคาทองคําแทงในประ
ประเทศ  มีความสมเหตุสมผล  เนื่องจาก  อัตราดอกเบ้ียในประเทศไทย ไมไดเปนปจจัยท่ีมีอิทธิพล
ตอการกําหนดราคาทองคําในประเทศโดยตรง เนื่องจากราคาทองคําไทยอิงกับราคาทองคํา
ตางประเทศ และคาเงินบาทเปนหลักเนื่องจากประเทศไทยจําเปนตองนําเขาทองคําจากตางประเทศ 
ราคาทองคําของประเทศไทยจึงอิงกับราคาทองคําโลก ดังนั้นการคิดราคาทองคําท่ีซ้ือขายในตลาด
ทองคําของประเทศไทยจึงตองนําอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ มามีสวนในการ
คํานวณ 
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5.2  ขอเสนอแนะ 
 
 1)  ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงเปนรายไตรามาส  
จํานวน  44  ขอมูล  ซ่ึงผลยูนิทรูท ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากท้ังแบบประจํา 3 เดือน 6 เดือนและ12
เดือนขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary)ไมมากซ่ึงมีลักษณะนิ่งเพียงท่ี ระดับ  First difference without  
trend and intercept  ณ  ชวงเวลา 0, 1 และ 2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ซ่ึงทําใหสงผลท่ีทําใหผลการ
วิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  Cointegration และการทดสอบความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism (ECM) คลาดเคล่ือนไดดังนั้นในการศึกษา
คร้ังตอไปควรใชจํานวนขอมูลมากกวาการศึกษาคร้ังนี้  หรือเปล่ียนขอมูลเปนแบบอ่ืนๆ  เชน  ราย
สัปดาห  หรือรายเดือน  เพื่อใหไดผลการวิเคราะหแลวนํามาเปรียบเทียบกัน 
 

2)  ผูสนใจควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม  เชน  การวิเคราะหทางปจจัยภายนอกอื่นๆ ท่ีมี
สวนเกี่ยวของ  รวมถึงการวิเคราะหขอมูลทางเทคนิคอ่ืนเพิ่มเติม  เพื่อใชเปนขอมูลประกอบเพื่อ
ความแมนยําและนาเช่ือถือของผลการศึกษา 
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