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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 

การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย  

ไดศึกษาความสัมพันธในสองรูปแบบ คือ 

    GOLt = 0 + 1 FIXt + et      (4.1) 

และ       FIXt = 2 + 3 GOLt + gt    (4.2) 

โดยท่ี   GOL                                               คือ natural logarithm  ของราคาทองคําแทงใน

ประเทศไทย 

             FIX    คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 

        et , g t    คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0 , 1 , 2 , 3 ,    คือ คาพารามิเตอร 

ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ผูศึกษาไดแบงการศึกษาเปน 4 ข้ันตอนดังนี ้

 

4.1  ผลการทดสอบ Unit Root 

 การทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller  เพื่อทดสอบตัวแปร

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย  ท่ีจะนํามาศึกษามีความนิ่ง(Stationary) 

หรือไม   โดยเร่ิมแรกนั้นจะทดสอบขอมูลท่ี order of integration  เทากับ 0 หรือ I(0) คือท่ีระดับ 

Levels with Trend and Intercept, Levels with Intercept และ Levels without Trend and Intercept 

ตามลําดับ แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF มีคาสัมบูรณนอยกวาคา MacKinnon ณ ระดับความ

เช่ือมันรอยละ 95 ของแบบจําลอง ถาหากคา ADF มีคาสัมบูรณนอยกวาคา MacKinnon Critical 
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แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลาน้ัน มีลักษณะ Non – stationary ตองทําการแกไขโดยทําการทดสอบ

ขอมูลลําดับตอๆไป จนกวาขอมูลอนุกรมเวลาจะมีลักษณะนิ่ง (Stationary)  

ดังนั้นตองนําขอมูลทดสอบท่ี Order of integration ท่ีสูงข้ึน คือท่ี Order of integration 

เทากับ 1 หรือ I(1) คือท่ีระดับ First Difference with Trend and Intercept  ณ ระดับความเช่ือม่ันรอย

ละ 95 จากนั้นนําคาสถิติท่ีไดเปรียบเทียบกับคา MacKinnon Critical    พบวาขอมูลมีความเปน 

stationary เนื่องจากคาสถิติท่ีไดมีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤตในทุกๆ ตัวแปร แสดง

ใหเห็นวาตัวแปรท้ังหมด Stationary ท่ี Order of integration เทากับ 1 เทากัน จึงสามารถนํามา

พิจารณาความสัมพันธในระยะยาว  และการปรับตัวระยะส้ันได 

      

 4.1.1  ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX) 

 เม่ือแปลงตัวแปรอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX)โดยนําขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา

แบบ 3 เดือน 6 เดือนและ12 เดือนโดยใหอยูในรูปของลอกการิทึม (logarithm) แลวนํามาทดสอบ

ความนิ่งดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) เร่ิมจากการทดสอบขอมูลท่ีระดับ order of 

integration เทากับ 0 หรือ I(0) คือท่ีระดับ Levels with Trend and Intercept, Levels with Intercept 

และ Levels without Trend and Intercept  และระดับ Order of integration เทากับ 1หรือ I(1) ไดผล

การทดสอบตามตารางท่ี 4.1, 4.2 และ 4.3 
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ตาราง 4.1 ผลการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงิน

ฝากประจํา 3 เดือน (FIX) 

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  and 

Intercept 

ADF 

Statistic 

5% 

Critic

al 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prob.  

Const

ant 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -1.34 

(0.958) 

-3.51 0.641 -1.28 

(0.963) 

-2.93 0.840 -1.63 

(0.969) 

-1.94 

1 -2.51 

(1.829) 

-3.52 0.493 -2.44 

(1.827) 

-2.93 0.140 -1.94 

(1.733) 

-1.94 

2 -2.08 

(1.902) 

-3.52 0.641 -2.07 

(1.917) 

-2.93 0.250 -1.80 

(1.898) 

-1.94 

I(1) 0 -3.40 

(1.694) 

-3.52 0.804 -3.46* 

(1.688) 

-2.93 0.712 -3.49* 

(1.697) 

-1.94 

1 -3.69* 

(1.898) 

-3.52 0.792 -3.77*  

(1.892) 

-2.93 0.563 -3.77* 

(1.894) 

-1.94 

2 -2.96 

(1.909) 

-3.52 0.951 -3.02* 

(1.909) 

-2.93 0.679 -3.05* 

(1.919) 

-1.94 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
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ตาราง 4.2 ผลการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงิน

ฝากประจํา 6 เดือน (FIX) 

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  and 

Intercept 

ADF 

Statistic 

5% 

Critic

al 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prob.  

Const

ant 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -1.42 

(0.955) 

-3.51 0.775 -1.443 

(0.957) 

-2.93 0.621 -1.60 

(0.968) 

-1.94 

1 -2.61 

(1.772) 

-3.52 0.721 -2.67 

(1.776) 

-2.93 0.066 -1.84 

(1.632) 

-1.94 

2 -2.22 

(1.837) 

-3.52 0.874 -2.30 

(1.841) 

-2.93 0.129 -1.72 

(1.792) 

-1.94 

I(1) 0 -3.12 

(1.612) 

-3.52 0.640 -3.19* 

(1.597) 

-2.93 0.851 -3.26* 

(1.603) 

-1.94 

1 -3.42 

(1.802) 

-3.52 0.638 -3.51*  

(1.786) 

-2.93 0.692 -3.56* 

(1.791) 

-1.94 

2 -2.74 

(1.804) 

-3.52 0.786 -2.81 

(1.798) 

-2.93 0.815 -2.89* 

(1.805) 

-1.94 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
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ตาราง 4.3 ผลการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงิน 

ฝากประจํา 12 เดือน (FIX) 

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  and 

Intercept 

ADF 

Statistic 

5% 

Critic

al 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prob.  

Const

ant 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -1.48 

(1.128) 

-3.51 0.620 -1.42 

(1.134) 

-2.93 0.592 -1.57 

(1.150) 

-1.94 

1 -2.40 

(2.048) 

-3.52 0.526 -2.36 

(2.048) 

-2.93 0.118 -1.74 

(1.903) 

-1.94 

2 -2.56 

(1.908) 

-3.52 0.558 -2.55 

(1.918) 

-2.93 0.079 -1.78 

(1.863) 

-1.94 

I(1) 0 -3.72* 

(1.869) 

-3.52 0.741 -3.80* 

(1.858) 

-2.93 0.737 -3.84* 

(1.869) 

-1.94 

1 -3.04 

(1.871) 

-3.52 0.710 -3.13*  

(1.860) 

-2.93 0.725 -3.16* 

(1.864) 

-1.94 

2 -3.11 

(1.843) 

-3.52 0.840 -3.20* 

(1.838) 

-2.93 0.710 -3.24* 

(1.845) 

-1.94 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 

จากตารางท่ี 4.1, 4.2 และ 4.3 การทดสอบยูนิรูทของขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 

เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน ท่ี Order  of  integration  เทากับ 0 หรือ I(0)  คือ  ท่ีระดับ Level with 

Trend and Intercept, Level  with Intercept และ Level without Trend and Intercept ณ ระดับ
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นัยสําคัญ 0.05  พบวา  คาสถิติ ADF  ท่ีไดมีคาสัมบูรณนอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤติ  ณ ระดับ

นัยสําคัญ 0.05 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ท่ีวา ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) 

ท่ี I(0)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 

 ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี Order of  Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี Order of  Integration  

เทากับ 1 หรือ I(1)  คือท่ี ระดับ  First difference with trend and intercept, First difference with 

intercept และ First difference without  trend and intercept  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05 ผลการทดสอบ

วาท่ีระดับ First difference without  trend and intercept  ณ  ชวงเวลา 0, 1 และ 2  ณ ระดับนัยสําคัญ 

0.05  คาสถิติ ADF  มีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต Mackinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ 

0.05  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 เม่ือพิจารณาปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson Statistic ท่ี

ระดับ First difference without  trend and intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2  มีคาระหวาง1.5572  ถึง

2.4428  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

 ดังนั้น  ขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก(FIX) มีลักษณะนิ่ง(Stationary) ท่ี Order  of  integration 

เทากับ 1 หรือ I(1)   

 

 4.1.2  ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL) 

  เม่ือแปลงตัวแปรราคาทองคําแทงในประเทศไทยใหอยูในรูปของลอกการิทึม (logarithm) 

แลวนํามาทดสอบความนิ่งดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) เร่ิมจากการทดสอบขอมูลท่ี

ระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) คือท่ีระดับ Levels with Trend and Intercept, Levels 

with Intercept และ Levels without Trend and Intercept  และระดับ order of integration เทากับ 1

หรือ I(1) ไดผลการทดสอบดังนี้ 
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ตาราง 4.4 ผลการทดสอบยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลราคาทองคําแทง

(GOL) 

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  

and  Intercept 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

Prob.  

Constant 

ADF 

Statistic 

5% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -3.43 

(1.945) 

-3.51 0.001 0.10  

(2.384) 

-2.93 0.940 1.28 

(2.388) 

-1.94 

1 -2.72 

(1.795) 

-3.52 0.009 0.007 

(1.859) 

-2.93 0.822 1.66 

(1.856) 

-1.94 

2 -2.91 

(2.081) 

 -3.52

  

0.005 0.47 

(1.979) 

-2.93 0.802 1.80 

(1.975) 

-1.94 

I(1) 0 -8.03* 

(1.855) 

-3.52 0.767 -8.15* 

(1.859) 

-2.93 0.000 -5.44* 

(1.872) 

-1.94 

1 -5.29* 

(1.985) 

-3.52 0.445 -5.27* 

(1.970) 

-2.93 0.000 -3.19* 

(2.115) 

-1.94 

2 -4.11* 

(2.027) 

-3.52 0.449 -4.06* 

(2.013) 

-2.93 0.002 -2.16* 

(1.921) 

-1.94 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 จากตารางท่ี 4.2 การทดสอบยูนิรูทของขอมูลราคาทองคําแทงในประเทศไทย ท่ี Order  of  

integration  เทากับ 0 หรือ I(0)  คือ  ท่ีระดับ Level with Trend and Intercept, Level  with Intercept 

และ Level without Trend and Intercept ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  พบวา  คาสถิติ ADF  ท่ีไดมีคา

สัมบูรณนอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤติ  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ท่ีวา 

ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) ท่ี I(0)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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 ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี Order of  Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี Order of  Integration  

เทากับ 1 หรือ I(1)  คือท่ี ระดับ  First difference with trend and intercept, First difference with 

intercept และ First difference without  trend and intercept  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05 ผลการทดสอบ

วาท่ีระดับ  First difference with trend and intercept, First difference with intercept และ First 

difference without  trend and intercept ณ  ชวงเวลา 0 และ 1   ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  คาสถิติ 

ADF  มีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต Mackinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.05  แสดงวา

ขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 เม่ือพิจารณาปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson Statistic ท่ี

ระดับ First difference without  trend and intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2  มีคาระหวาง 1.5572 ถึง 

2.4428  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

 ดังนั้น  ขอมูลราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL)  มีลักษณะนิ่ง(Stationary) ท่ี Order  

of  integration เทากับ 1 หรือ I(1)  

 

4.2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test)  

การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพในระยะยาว  ตามวิธีการของ  Engle and Granger  

โดยการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (OLS)  และทําการทดสอบคาความ

คลาดเคล่ือนจากสมการท่ีประมาณไดวามีลักษณะนิ่ง  (Stationary)  หรือไม  โดยอาศัยการทดสอบ

ดวย  Unit Root  โดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี  Order of Integration  เทากับ  0  

หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept  ท่ีระดับนัยสําคัญ  0.05  ถาพบวา  ขอมูลมี

ลักษณะนิ่ง  (Stationary)  สามารถอธิบายไดวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว  ซ่ึงผลการทดสอบ  Cointegration  ไดผลดังตอไปนี้ 
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 4.2.1 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรอิสระ 

  จากแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบคือ  

   GOLt = 0 + 1 FIXt + et        (4.3) 

เม่ือนํามาประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  แสดงความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรไดผลดังตารางท่ี 4.5 

ตารางท่ี 4.5   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน กรณีอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากแบบประจํา 3 เดือน 6 เดือนและ12 เดือนเปนตัวแปรอิสระ และราคา

ทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตาม 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 

 

 

 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard 

Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-Statistic 

(Prob.) 

ADF 
Statistic 

(D.W.) 

GOL 
Constant 9.28 (0.079) 116.45 

(0.0000) 
0.167 8.42 

(0.005) 
-1.01* 
(1.835) 

FIX3 -0.28 
(0.098) 

-2.90 
(0.005) 

GOL 
Constant 9.28  (0.086) 107.65 

(0.0000) 
0.126 6.07 

(0.017) 
-0.81* 
(1.762) 

FIX6 -0.25 
(0.104) 

-2.46 
(0.017) 

GOL 
Constant 9.32  (0.085) 108.79 

(0.0000) 
0.180 

         9.22  

(0.004) 
-0.97* 
(1.855) 

FIX12 -0.27 
(0.092) 

-3.03 
(0.004) 
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หมายเหตุ:  GOL คือ natural logarithm  ของราคาทองคําแทง 

              FIX3                             คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก

แบบ 3  เดือน 

     FIX6                             คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก

แบบ 6  เดือน 

       FIX12                            คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก

แบบ 12 เดือน 

      *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือน (FIX3) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบประจํา 3 

เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น  เม่ือพิจารณาจาก

คาสถิติ Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถ

อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 16( 2R = 0.167)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการ

ถดถอย ไดดังนี้ 

  GOLt  = 9.28 -0.28 FIX3t + et               (4.4)            

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

3 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.28 

แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแบบ 3 เดือน เพ่ิมมากข้ึน

รอยละ 1 จะทําใหราคาทองคําลดลงรอยละ 0.28  ในทางตรงกันขามถาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 

เดือน ลดลงรอยละ 1 จะทําใหราคาทองคําเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.28  แต ผลการทดสอบความนิ่งของคา

ความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  

หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  |-1.015962| 

ซ่ึงมีคาสัมบูรณนอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  |-2.621185| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึง

ยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีอัตราดอกเบ้ีย
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เงินฝากแบบประจํา 3 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปร

ตามน้ัน  ตัวแปรท้ังสองจึงไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (cointegration) 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน (FIX6) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบประจํา 6 

เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น  เม่ือพิจารณาจาก

คาสถิติ Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถ

อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 12.6( 2R = 0.126)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการ

ถดถอย ไดดังนี้ 

  GOLt  = 9.28 -0.25 FIX6t + et               (4.5)  

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

6 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.25แสดง

ถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน เพิ่มมากข้ึนรอยละ 

1 จะทําใหราคาทองคําลดลงรอยละ 0.25  ในทางตรงกันขามถาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน 

ลดลงรอยละ 1 จะทําใหราคาทองคําเพิ่มข้ึนรอยละ 0.25  แต ผลการทดสอบความน่ิงของคาความ

คลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  

I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ |-0.811206| ซ่ึงมีคา

สัมบูรณนอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  |-2.621185| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึงยอมรับ

สมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก

แบบประจํา 6 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น  ตัว

แปรทั้งสองจึงไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (cointegration)  

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือน (FIX12) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแบบประจํา 12 

เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามนั้น  เม่ือพิจารณาจาก

คาสถิติ Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถ
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อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 18( 2R = 0.180)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการ

ถดถอย ไดดังนี้ 

  GOLt  = 9.32 -0.27FIX12t + et               (4.6)         

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

12 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.27 

แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือน เพ่ิมมากข้ึน

รอยละ 1 จะทําใหราคาทองคําลดลงรอยละ 0.27 ในทางตรงกันขามถาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 

เดือน ลดลงรอยละ 1 จะทําใหราคาทองคําเพิ่มข้ึนรอยละ 0.27 แต ผลการทดสอบความนิ่งของคา

ความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  

หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ |-0.971119| ซ่ึง

มีคาสัมบูรณนอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  |-2.621185| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึง

ยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีอัตราดอกเบ้ีย

เงินฝากแบบประจํา 12 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปร

ตามน้ัน  ตัวแปรท้ังสองจึงไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (cointegration)  

 

 4.2.2 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัว แปรอิสระ  

 จากแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบคือ  

  FIXt = 2 + 3 GOLt + gt        (4.7) 

 เม่ือนํามาประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  แสดงความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรไดผลดังตารางท่ี 4.6 
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ตารางท่ี 4.6   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน  กรณีราคาทองคํา

แทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือน 6 

เดือนและ12 เดือนเปนตัวแปรตาม 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard 

Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-
Statistic 

(Prob.) 

ADF 
Statistic 

(D.W.) 

FIX3 
Constant 5.91  (1.842) 3.20 

(0.0002) 
0.167 8.42 

(0.005) 
-2.57* 
(1.819) 

GOL -0.58 
(0.201) 

-2.90 
(0.005) 

FIX6 
Constant 5.10  (1.822) 2.79 (0.007) 

0.126 6.07 
(0.017) 

-2.68* 
(1.718) GOL -0.49 

(0.199) 
-2.46 

(0.017) 

FIX12 
Constant 6.57  (1.937) 3.39 (0.001) 

0.180 9.22 
(0.004) 

-2.49* 
(2.013) GOL -0.64 

(0.212) 
-3.03 

(0.004) 

ที่มา: จากการคํานวณ   *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05 

 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือน (FIX3) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปน

ตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือน เปนตัวแปรตามน้ัน  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ 

Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบาย

แบบจําลองไดรอยละ 16.7( 2R = 0.167)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ได

ดังนี้ 

  FIX3t  = 5.91 -0.58 GOLt + et               (4.8)       
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ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

3 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.58 

แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาราคาทองคําแทงในประเทศไทย เพิ่มมากข้ึนรอย

ละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือนลดลงรอยละ 0.58  ในทางตรงกันขามถาราคา

ทองคําแทงในประเทศไทย ลดลงรอยละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือนเพิ่มข้ึนรอย

ละ 0.58 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-

Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 

Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  |-2.577221| ซ่ึงมีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต

ซ่ึงเทากับ  |-1.948886| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะ

นิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 3 เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองจึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว (cointegration)  

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน (FIX6) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปน

ตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน เปนตัวแปรตามน้ัน  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ 

Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบาย

แบบจําลองไดรอยละ 12.6( 2R = 0.126)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ได

ดังนี้ 

  FIX6t  = 5.10 -0.49 GOLt + et               (4.9)  

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

6 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.49 

แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาราคาทองคําแทงในประเทศไทย เพิ่มมากข้ึนรอย

ละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือนลดลงรอยละ 0.49 ในทางตรงกันขามถาราคา

ทองคําแทงในประเทศไทย ลดลงรอยละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือนเพิ่มข้ึนรอย

ละ 0.49 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-
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Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 

Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  |-2.684287| ซ่ึงมีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต

ซ่ึงเทากับ  |-1.948886| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะ

นิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 6 เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองจึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว (cointegration)  

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือน (FIX12) 

สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปน

ตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือน เปนตัวแปรตามนั้น  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ 

Adjusted R-squared ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบาย

แบบจําลองไดรอยละ 18( 2R = 0.180)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ได

ดังนี้ 

  FIX6t  = 6.57 -0.64 GOLt + et               (4.10)     

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

12 เดือนและราคาทองคําแทงในประเทศไทยโดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.64 

แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถาราคาทองคําแทงในประเทศไทย เพิ่มมากข้ึนรอย

ละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือนลดลงรอยละ 0.64 ในทางตรงกันขามถาราคา

ทองคําแทงในประเทศไทย ลดลงรอยละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือนเพิ่มข้ึนรอย

ละ 0.64 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-

Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 

Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  |-2.490865| ซ่ึงมีคาสัมบูรณมากกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต

ซ่ึงเทากับ  |-1.948886| ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะ

นิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวา   กรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 12 เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองจึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน

ระยะยาว (cointegration)  
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4.3  ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  (Error Correction Mechanism) 

เม่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว พบวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวแลว จากนั้นตองทําการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน
ของตัวแปรตน และตัวแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  

จากการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  กรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัว
แปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตามไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว  แตถาราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัว
แปรตามมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  

 4.3.1  กรณีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัว
แปรตาม  

ตารางท่ี 4.7  ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM กรณีอัตรา 

                ดอกเบ้ียเงินฝากตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตาม
  

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  
F-Statistic 

(Prob.) 

D(GOL) 

Constant 
0.032   

(0.007) 
4.470  

 (0.000) 

0.054 
1.150   

(0.326) 
D(FIX3) 

0.050   
(0.033) 

1.489  
 (0.144) 

Error1(-1) 
0.003*   
(0.019) 

0.176 
 (0.860) 

D(GOL) 

Constant 
0.032   

(0.007) 
4.355  

 (0.000) 

0.032 
0.663  

 (0.520) 
D(FIX6) 

0.038  
 (0.033) 

1.139  
 (0.261) 

Error2(-1) 
0.002*  
(0.019) 

0.118  
 (0.906) 
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Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  
F-Statistic 

(Prob.) 

D(GOL) 

Constant 
0.032 

  (0.007) 
4.317 

 (0.000) 

0.024 
0.511  

 (0.603) 
D(FIX12) 

0.029 
  (0.039) 

0.983  
 (0.331) 

Error3(-1) 
0.003*  
(0.026) 

0.161  
 (0.872) 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 

หมายเหตุ:  D(GOL) คือ natural logarithm  ของราคาทองคําแทง 

              D( FIX3)                   คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

3 เดือน 

     D( FIX6)                     คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

6 เดือน 

   D( FIX12)                   คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

12 เดือน 

กรณีท่ี FIX3 เปนตัวแปรอิสระ และ GOL  เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัวใน

ระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี้ 

ttt UBtFIXDBBGOLD  1210 )()(          (4.11) 

จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได คือ 

1003.0)3(050.0032.0)(  tt FIXDGOLD        (4.12) 

1002.0)6(038.0032.0)(  tt FIXDGOLD            (4.13) 

1003.0)12(029.0032.0)(  tt FIXDGOLD      (4.14) 
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จากสมการท่ี 4.12 , 4.13 และ 4.14 แสดงใหเห็นวา  คาสัมประสิทธ์ิของคาความ

คลาดเคล่ือนมีคาเปนบวกคือ 0.003 , 0.002 และ 0.003 ตามลําดับ ซ่ึงไมสอดคลองกับหลักทฤษฎี

ท่ีวา คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงสามารถ

อธิบายไดวา เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบประจํา 3 

เดือน 6เดือนและ 12 เดือนแลวในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลวจะไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

ดังนั้นกรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทย เปนตัวแปร

ตามแบบจําลองจะไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน  

 

 4.3.2  กรณีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัว

แปรตาม  

ตารางท่ี 4.8   ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีราคา  

                   ทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรตาม 

 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  
F-Statistic 

(Prob.) 

D(FIX3) 

Constant 
-0.089  
(0.441) 

-2.146  
(0.038) 

0.447 
7.479 

(0.000) 

E(t-1) 
-0.116*  
(0.593) 

-2.255  
(0.030) 

D(GOL) 
1.273  

 (0.593) 
2.144  

 (0.038) 

D(GOL(-1)) 
1.143 

  (0.603) 
1.895  

 (0.065) 

D(FIX3(-1)) 
0.514  

 (0.136) 
3.779  

 (0.000) 
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Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  
F-Statistic 

(Prob.) 

D(FIX6) 

Constant 
-0.06   

 (0.044) 
-1.504  
(0.140) 

0.398 
6.126 

(0.000) 

E(t-1) 
-0.13* 

 (0.055) 
-2.386  
(0.022) 

D(GOL) 
0.853 

(0.632) 
1.349  

(0.185) 

D(GOL(-1)) 
1.637   

(0.639) 
1.623   

(0.113) 

D(FIX6(-1)) 
0.528   

(0.149) 
3.535   

(0.001) 

D(FIX12) 

Constant 
-0.074  
(0.054) 

-1.372 
 (1.178) 

0.303 
4.028 

(0.008) 

E(t-1) 
-0.138* 
(0.063) 

-2.176 
 (0.035) 

D(GOL) 
0.826   

(0.770) 
1.071   

(0.290) 

D(GOL(-1)) 
1.097  

(0.770) 
1.424  

 (0.162) 

D(FIX12(-1)) 
0.434  

(0.157) 
2.765 

(0.008) 
ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ:  D(GOL) คือ natural logarithm  ของราคาทองคําแทง 
              D( FIX3)                                 คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

3 เดือน 
 D( FIX6)                               คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 

6 เดือน 
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 D( FIX12)                             คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบ 
12 เดือน 

 กรณีท่ี  GOL เปนตัวแปรอิสระ และ FIX เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัวใน

ระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี้ 

tttttt UBFIXDBGOLDBGOLDBBFIXD   14131210 )()()()(      (4.15)   

    จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันกรณีอัตราดอกเบ้ีย

แบบฝากประจํา 3 เดือน คือ 

D(FIX3)t =   -0.089 + 1.273D(GOL)t + 1.183D(GOL)t-1 + 0.514D(FIX3)t-1 – 0.116Et-1  (4.16)  
 

จากสมการท่ี 4.16 แสดงใหเห็นเม่ือเพิ่มตัวแปรลา(lag) 2 ชวงเวลา ในสมการ   การ

เปล่ียนแปลงราคาทองคําแทงในประเทศไทย  มีผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงดอกเบ้ียเงินฝากแบ

ประจํา 3 เดือนในทิศทางเดียวกัน   สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคาเปน -0.116 ซ่ึง

สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตอง

ลดลงเร่ือยๆ  ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย  ในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลวจะมีความเร็วในการปรับตัว (speed  of  adjustment) 

ของราคาทองคําแทง  เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวเทากับ -0.116  ดังนั้นกรณีท่ีราคาทองคําแทง

เปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบฝากประจํา 3 เดือนเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะมี

การปรับตัวในระยะส้ัน 

สมการการปรับตัวในระยะส้ันกรณีอัตราดอกเบ้ียแบบฝากประจํา 6 เดือน คือ 

D(FIX6)t =   -0.067 + 0.853D(GOL)t + 1.637 D(GOL)t-1 + 0.528D(FIX6)t-1 – 0.131Et-1  (4.17) 
 

จากสมการท่ี 4.17 แสดงใหเห็นเม่ือเพิ่มตัวแปรลา(lag) 2 ชวงเวลา ในสมการการ

เปล่ียนแปลงราคาทองคําแทงในประเทศไทย  มีผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงดอกเบี้ยเงินฝากแบบ

ประจํา 6 เดือนในทิศทางเดียวกัน   สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคาเปน -0.131 ซ่ึง

สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตอง

ลดลงเร่ือยๆ  ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย
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นโยบาย  ในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลวจะมีความเร็วในการปรับตัว (speed  of  adjustment) 

ของราคาทองคําแทง  เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวเทากับ -0.131  ดังนั้นกรณีท่ีราคาทองคําแทง

เปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบฝากประจํา 6 เดือนเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะมี

การปรับตัวในระยะส้ัน 

 

สมการการปรับตัวในระยะส้ันกรณีอัตราดอกเบ้ียแบบฝากประจํา 12 เดอืน คือ 

D(FIX12)t =  -0.074 + 0.826D(GOL)t + 1.097 D(GOL)t-1 + 0.434D(FIX12)t-1 – 0.138Et-1 (4.18)   

จากสมการท่ี 4.18 แสดงใหเห็นเม่ือเพิ่มตัวแปรลา(lag) 2 ชวงเวลา ในสมการการ

เปล่ียนแปลงราคาทองคําแทงในประเทศไทย  มีผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงดอกเบี้ยเงินฝากแบบ

ประจํา 12 เดือนในทิศทางเดียวกัน   สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคาเปน -0.138 

ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว

จะตองลดลงเร่ือยๆ  ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย  ในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลวจะมีความเร็วในการปรับตัว (speed  of  

adjustment) ของราคาทองคําแทง  เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวเทากับ -0.138  ดังนั้นกรณีท่ีราคา

ทองคําแทงเปนตัวแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากแบบฝากประจํา 12 เดือนเปนตัวแปรตาม

แบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

 

4.4  ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 

เม่ือทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรท้ังในระยะยาวและระยะส้ันในข้ันตอนตอไปคือ

การทดสอบวาตัวแปรซ่ึงไดแก อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทยตัวแปรใด

ท่ีเปนเหตุ  หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล  หรือตัวแปรทั้งสองเปนตัวกําหนดซ่ึงกันและกัน  นั่นคือ  ตัว

แปรมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง ตามวิธีของ Granger causality ซ่ึงสมมุติฐานท่ีใชในการ

ทดสอบ ไดแก    
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สมมติฐานแรก   H0 : การเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึน

ของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 

 H1 : การเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของ

ราคาทองคําแทงในประเทศไทย 

สมมติฐานสอง   H0 : การเพิ่มข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยไมเปนสาเหตุของ

การเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 

 H1 : การเพิ่มข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนสาเหตุของการ

เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 

 

ในการทดสอบ Granger causality จําเปนตองมีการเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม ซ่ึงในการ

ทดสอบคร้ังนี้ไดใชการเลือกชวงเวลาโดยการพิจารณาจากคา Akaike information criterion (AIC) 

และ Schwarz criterion (SC) ท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด แสดงวาเปนชวงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

 

ตาราง 4.9 คา Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz criterion (SC) ในแตละชวงเวลา 

             Lag Akaike information criterion (AIC) Schwarz criterion (SC) 

0  2.501226  2.590103 

1 -3.146400 -2.879769 

2 -3.527574  -2.083189 

3 -3.382245 -2.760106 

4 -3.462961 -2.663068 
5 -3.729289 -2.751641 
6 -3.799793 -2.644392 
7  -3.886832* -3.053676* 

ที่มา: จากการคํานวณ    หมายเหตุ: * คือ คาตํ่าสุดของแตละคาวิกฤต 
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จากตาราง 4.9 เม่ือพิจารณาคา Akaike information criterion (AIC) และคา Schwarz 

criterion (SC) จะเห็นไดวา  คาชวงเวลาท่ีเหมาะสมเทากับ 7 ซ่ึงคา AIC และ SC มีคาตํ่าท่ีสุด  ดังนั้น

จึงเลือกชวงเวลาท่ี 7(lag 7) เพื่อใชในการทดสอบ Granger causality 

ตาราง 4.10  ผลการทดสอบ Granger causality  

สมมติฐานหลัก F-Statistic Probability 

การเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึน
ของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 

0.84703 0.56136 

การเพิ่มข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยไมเปนสาเหตุของ
การเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 

2.18872* 0.07585 

ที่มา: จากการคํานวณ      หมายเหตุ: * คือ มีนัยสําคัญ ณ ระดับ 0.10 

 
จากตารางท่ี  4.10  การทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลในชวงเวลาท่ีเหมาะสม

เทากับ 5 โดยทําการทดสอบสมมติฐานสองทาง ดังน้ี 
การทดสอบสมมติฐานแรก  พบวาคา Probability ของ F-Statistic  เทากับ  0.56136 ซ่ึงจะ

ทําการยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการ
เพิ่มข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
 สวนการทดสอบสมมติฐานท่ีสอง  พบวาคา Probability ของ F-Statistic  เทากับ  0.07585
ซ่ึงจะทําการปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 แสดงวาการเพิ่มข้ึนของราคาทองคําแทง
ในประเทศไทยเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
 ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวาการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลของตัวแปรอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย มีความสัมพันธแบบทิศทางเดียว  ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.10  

 


