
 

บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวจิัย 

ในการศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึง  ความสัมพันธของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
และราคาทองคําแทงในประเทศไทย ซ่ึงในการศึกษาจะทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล 
(Unit Root Test)  โดยอาศัยวิธี  Augmented Dickey – Fuller Test  และทําการทดสอบความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาวของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย โดยอาศัย
วิธีการทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration)  ของ  Engle and Granger  และประยุกตใช
เทคนิค  Error Correction Model : ECM  เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันใหเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว โดยการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและราคาทองคําแทงใน
ประเทศไทย  ไดศึกษาความสัมพันธในสองรูปแบบ คือ 
วิธีวิเคราะห ใชเทคนิคการวิเคราะหอนุกรมเวลา ซ่ึงมี Model แสดงความสัมพันธดังนี้ 
   FIXt = 0 + 1 GOLt + et       (3.1) 
และ       GOLt = 2 + 3 FIXt + gt     (3.2) 
 
โดยท่ี  FIX คือ Natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
             GOL คือ Natural logarithm  ของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
             et , g t คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0 , 1 , 2 , 3  คือ คาพารามิเตอร 
  โดยจะทําการศึกษาความสัมพันธใน  2  รูปแบบของการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย โดยข้ันตอนมีดังนี้ 
  ข้ันท่ี 1  การทดสอบความนิ่งของตัวแปรท่ีนํามาศึกษา (Unit Root Test) โดยวิธี 
Augmented    Dickey – Fuller Test 
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   ข้ันท่ี 2  นําตัวแปรท่ีผานการทดสอบดวยวิธี  Augmented Dickey – Fuller Test แลวมา
ทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรท่ีกําหนดไวในแบบจําลอง โดยวิธี  
Cointegration  ของ  Engle and Granger 
  ข้ันท่ี 3  ทําการทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปร  เพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว  โดยประยุกตใชเทคนิค  Error  Correction  Model  ของ  Engle and Granger 
  ข้ันท่ี 4  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
โดยรายละเอียดของแตละข้ันตอนเปนดังนี้ 
 
 ขั้นท่ี 1   การทดสอบความน่ิงของขอมูลหรือยูนิทรูท  (Unit Root Test) 
  ทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูล ไดดังสมการตอไปนี้ 
 

  tFIX  =  t11   11  tFIX +  

 it

p

i
i FIXc

1
t1    (3.3) 

  tGOL  =  t22   12  tGOL +  

 it

p

i
i GOLd

1
t2    (3.4) 

 
โดยท่ี tFIX , itFIX   คือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําราย 3 เดือน   
   6 เดือน และ12 เดือน ณ  เวลา t และ t-1  
  tGOL  , itGOL     คือ ราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
        ณ เวลา  t  และ  t-1 
 dc,,,,,,, 212121    คือ คาพารามิเตอร 
   t1   , t2    คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  
    t     คือ คาแนวโนม 
 
 สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 
 สมการท่ี (3.3) H0 :  1    =  0    (Non-Stationary)    
   H1 :  1    <   0    (Stationary) 
 สมการท่ี (3.4) H0 :  2   =  0  (Non-Stationary)    
   H1 :  2   <   0  (Stationary) 
  ถาผลที่ไดยอมรับ  H0  หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศ
ไทยมียูนิทรูท  คือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีไมนิ่ง (Non-Stationary) แตถาปฏิเสธ  H0  
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หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทยไมมียูนิทรูท  คือ  เปน
ขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง (Stationary) 
 
 ขั้นท่ี 2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 
  ข้ันตอนในการทดสอบ cointegration มีดังตอไปนี้ 
  1.  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF 
test โดยไมตองใสคาคงท่ี และแนวโนมของเวลา 
  2.  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกาํลังสองนอยท่ีสุด (ordinary least square: OLS)  
  3.  นําสวนท่ีเหลือ (residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึง
เปนการทดสอบสวนท่ีเหลือ  (residuals) ดังตอไปนี้ 
 
   tê  = 1ˆ te  + tv       (3.5) 
 
โดยท่ี  tê , 1ˆ te   คือ คา residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
       คือ คาพารามิเตอร 
   tv   คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ cointegration ดังนี ้
  H0  :     =  0  (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
  H1  :     <  0  (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 
  การทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวนของ 

 ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF Test ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤติ 
MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดับนัยสําคัญ จึงปฏิเสธสมมติฐาน ดังนั้น สวน
ตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) มีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
  อยางไรก็ตามถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (3.5) ไมเปน white noise ก็จะใช
การทดสอบ ADF test แทนท่ีจะใชสมการ (3.5) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้ 
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  tû  = tit

p

i
it ude   


  ˆˆ

1
1      (3.7) 

 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  
  สมการท่ี (3.6)  H0  :     =  0 (Non-Stationary) 
      H1  :     <  0 (Stationary) 
  สมการท่ี (3.7)  H0  :     =  0 (Non-Stationary) 
      H1  :     <  0 (Stationary) 
 
  เม่ือทําการทดสอบยูนิทรูทแลว  พบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  สามารถ
สรุปไดวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ  Non-Stationary  หรือมียูนิรูทนั่นเอง  แตหากผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  แสดงวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ Stationary  หรือไมมียูนิทรูท  
  หากคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะนิ่ง  (Stationary)  ก็คือ  I (0)  สามารถสรุปไดวา
อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX t) และ ราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL t) มีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว  แตถาคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะไมนิ่ง  (Non-Stationary)  ก็คือ  I (1)  
สามารถสรุปไดวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX t) และ ราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL t) ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
 ขั้นท่ี 3 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Mechanism) 
  เม่ือทดสอบไดวาขอมูลท่ีศึกษามีความนิ่ง ตอไปจะวิเคราะหโดยใชแบบจําลองเอเรอรคอเรค
ชัน (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะส้ันของ  อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX t) และ 
ราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL t) 
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โดยท่ี    tFIX   คือ natural logarithm  ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําราย 3 เดือน  
    6 เดือน และ12 เดือน ณ เวลา  t 
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   tGOL   คือ natural logarithm  ของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
       ณ เวลา  t 
   21 ,   คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
   j , m  คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 
   i , n   คือ คาสัมประสิทธ์ิของผลรวมตัวแปรตาม 
   11 ˆ,ˆ  tt ue  คือ พจนของ  Error Term  
   tt 21 ,   คือ คาความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 

 เม่ือ  1ˆ te   = 1101   tt XY   

   1ˆ tu   = 1101   tt YX   

   t1 , t2   คือ คาความคลาดเคล่ือน 

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ มีดังนี ้

  1. 0: 10 H  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

    0: 11 H  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 

  2. 0: 20 H  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

    0: 21 H  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 
  เม่ือทดสอบแลวพบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  H0  สามารถสรุปไดวา  
อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก ณ เวลา  t (FIX t) และ ราคาทองคําแทงในประเทศไทย ณ เวลา  t  (GOL t) ไม
มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  H0  สามารถสรุปไดวา  
อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก ณ เวลา  t (FIX t) และ ราคาทองคําแทงในประเทศไทย ณ เวลา  t  (GOL t) มี
ความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
 
 ขั้นท่ี 4 การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตเุปนผล  (Granger Causality Test) 
  วิธีทดสอบ คือ มีตัวแปรอยู 2 ตัวคือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX) และ ราคาองคําแทงใน
ประเทศไทย (GOL)  ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ถาการเปล่ียนแปลงของ  FIX  เปน
ตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  GOL  แลว  FIX  ก็ควรจะเกิดข้ึนกอน  GOL  ดังนั้น  ถา  FIX  เปน
ตนเหตุท่ีใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน  GOL  เง่ือนไข  2  ประการจะตองเกิดข้ึน 
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 โดยใชการทดสอบสมการถดถอย  2  สมการดังนี้ 
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 สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปนแหตุเปนผล ดังนี้ 
  H0  :  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
  H0  :  1 2 ... 0r       
  H1  : อัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนสาเหตุของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
  H1  :  H0 ไมเปนจริง 
 
โดยท่ีสถิติทดสอบจะเปนสถิติ F (F statistics) ดังนี ้    
  ถาเราปฏิเสธ  H0  ก็หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (FIX) เปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลงราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL)  ในทํานองเดียวกัน  ถาเราตองการทดสอบ
สมมติฐาน  วาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําแทงในประเทศไทยไมไดเปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลงอัตราอกเบ้ียเงินฝาก   เราก็จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตน  
เพียงแตวา  สลับเปล่ียนแบบจําลองขางตน  จาก  FIX  มาเปน  GOL  และจาก  GOL  มาเปน  FIX  
ดังนี้ 
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  เรียกสมการ  (3.12)  วา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  และสมการ  (3.13)  วา  การถดถอยท่ี
ใสขอจํากัด  และใชสถิติทดสอบอยางเดียวกัน  คือ  สถิติ  F  (F statistics) 
 สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปนแหตุเปนผล ดังนี้ 
  H0  :  ราคาทองคําแทงในประเทศไทยไมเปนสาเหตุของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
  H0  :  1 2 ... 0r       
  H1  :  ราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนสาเหตุของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
  H1  :  H0 ไมเปนจริง 
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โดยท่ีสถิติทดสอบจะเปนสถิติ F (F statistics) ดังนี ้
  ถาเราปฏิเสธ 0H   ก็หมายความวา  ราคาทองคําแทงในประเทศไทย (GOL)  ไมเปนสาเหตุ
ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก ( FIX) 
 


