
 
 

ง 
 

 
 

ชื่อเร่ืองการคนควาแบบอิสระ การวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
 ประจําและราคาทองคําแทงในประเทศไทย 

ผูเขียน นายจิรวัชร  นนัตา 

ปริญญา เศรษฐศาสตรมหาบัณฑติ 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาการคนควาแบบอิสระ 
อ.ดร.ประพัฒชนม  จริยะพนัธุ  อาจารยท่ีปรึกษาหลัก 
ผศ.ดร.นิสิต  พันธมิตร   อาจารยท่ีปรึกษารวม 

บทคัดยอ 

 วัตถุประสงคของการศึกษาในคร้ังนี้  คือ  เพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย โดยใชขอมูลแบบรายไตรมาสของอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากโดยใชขอมูลดอกเบ้ียเงินฝากประจําแบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน ซ่ึงเปนอัตรา

อางอิงจากธนาคารแหงประเทศไทย  และราคาทองคําแทงในระเทศไทย  ตั้งแตป พ.ศ.  2543 ไตร

มาสที่ 1  ถึงป พ.ศ.  2553ไตรมาสท่ี4 รวมท้ังส้ิน  44ขอมูล 

โดยไดแบงการศึกษาออกเปน  4  สวน  สวนแรกคือ  การทดสอบความนิ่งของขอมูล
อนุกรมเวลาหรือยูนิทรูท  เพื่อนํามาพิจารณาวาขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและขอมูลราคาทองคํา
แทงท่ีนํามาศึกษานั้นเปนขอมูลท่ีมีลักษณะน่ิง  หรือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะไมนิ่ง  เม่ือทราบวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่งแลวจึงจะนํามาศึกษาในสวนตอมา  คือ  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวดวย  Cointegrationเพื่อทราบวาตัวแปรท่ีศึกษามีความสัมพันธกันในระยะยาวหรือไม  
เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาวแลว  จึงจะนํามาศึกษาในสวนตอไป  คือ  การ
วิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism (ECM)  เพ่ือ
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พิจารณาถึงการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  หลังจากนั้น  จึงจะนําตัวแปรมาทําการทดสอบสมมติฐานเชิง
เปนเหตุเปนผลดวย  Granger CausalityTest  เพื่อทดสอบวา  ตัวแปรใดเปนตัวกําหนดหรือมี
อิทธิพลตอการเปล่ียนแปลงตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF)  ของขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและราคาทองคําแทงในประเทศไทย  จากผลการทดสอบ  
พบวา  ขอมูลอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก แบบ 3เดือน 6 เดือนและ12 เดือนมีลักษณะนิ่ง (Stationary)  ท่ี
Order of Integration เทากับ 1  หรือ I(1)  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง 
(Stationary) ท่ีOrder of Integration เทากับ 1  หรือ I(1)  หมายความวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทยมีความนิ่งของขอมูลท่ีอันดับเดียวกัน คือ  I(1)  จึงสามารถนําไปทํา
การวิเคราะหความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันตอไปได 

ในการวิเคราะหความสัมพันธระยะยาวพบวา  กรณีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบประจํา 3 
เดือน 6 เดือนและ 12 เดือน เปนตัวแปรอิสระ และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปร
ตามนั้น  ตัวแปรท้ังสองไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  แตในกรณีกรณีท่ีราคาทองคํา
แทงในประเทศไทยเปนตันแปรอิสระ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท้ังแบบ 3 เดือน 6 เดือนและ 12 
เดือน เปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว(cointegration) ดังนั้น 
พบวา  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย  จึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวแบบทิศทางเดียว 

การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism 
(ECM)  ในกรณีท่ีราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรตาม และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัว
แปรอิสระพบวาตัวแปรท้ังสองจะไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขสูดุลยภาพระยะยาว    สวนใน
กรณีท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนตัวแปรตาม  และราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ 
พบวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน เพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว    

ในข้ันตอนสุดทายเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger  causality) โดยการเลือก
ชวงเวลาที่เหมาะสมดวยการพิจารณาคาวิกฤต Akaike information criterion (AIC) และคา Schwarz 
criterion (SC)  ท่ีต่ํา ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปรอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทย  พบวา มีความสัมพันธเปนเหตุเปนผลในทิศทางเดียว  คือ  การ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทย  
แตการเพ่ิมข้ึนของราคาทองคําแทงในประเทศไทยเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝาก 
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to investigate the direction of and relationship between fixed 
deposit interest rate and gold bar price in Thailand. The study used quarterly data of deposit 
interest rate for 3-month, 6-month and 12-month fixed deposit account, which are the reference 
rate from  the Bank of Thailand, and the data of gold bar price in Thailand from the first quarter 
of 2000 to the fourth quarter of 2010. There were totally 44 sets of data. 

This study is divided into four parts. The first part concerns test of stationary of time 
series data or Unit Root Test, which is used to consider if the studied data of fixed deposit interest 
rate and the gold bar price are stationary of non-stationary data. After realizing that they are 
stationary data, they are brought into analysis in the next part, which concerns the analysis of 
cointegration, in order to find out if the studied variables are cointegrated or not. When knowing 
that the variables arecointegrated, the data are brought into analysis in the next part, which 
concerns Error Correction Mechanism (ECM), in order to consider the adjustment to equilibrium.  
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After that, the variables are brought to Granger Causality Test to order to examine which varialble 
has an influence on the other variable.        

The results of stationary test or unit root test using Augmented Dicky-Fuller Test (ADF) 
of deposit interest rates and gold bar prices in Thailand revealed that the interest rate for 3-mount, 
6-mount and 12-mount deposit account are stationary data – Order of Integration equals 1 or I(1).  
Gold bar prices in Thailand are also stationary data – Order of Integration equals 1 or I(1). This 
means that the interest rate and gold bar price in Thailand are stationary data of the same order, 
I(1). Therefore, the data can be used for the analysis of cointegration and error correction 
mechanism.   

The analysis of cointegration showed that in case the interest rates for 3-mounth, 6-
mounth and 12-mounth deposit account are independent variables and the gold bar prices in 
Thailand are dependent variables, the two variables are not cointegration. However, in case the 
gold bar prices in Thailand are independent variable and the interest rate for 3-mounth, 6-mounth 
and 12-mounth deposit account are independent variables, the two variables are cointegrated. 
Therefore, the deposit interest rate and the gold bar price in Thailand have a one-way 
cointegration.     

The test using error correction mechanism (ECM) showed that in case the gold bar prices 
in Thailand are dependent variables and the interest rates for 3-mounth, 6-mounth and 12-mounth 
deposit account are independent variables, the two variables do not show the adjustment of short-
term equilibrium to long-term equilibrium. But, in case the deposit interest rates are dependent 
variables and the gold bar prices in Thailand are independent variables, the policy interest rate 
shows an adjustment in short term to long-term equilibrium.    
 The final step is Granger Causality Test. It is conducted by choosing an appropriate time 
that has low value according to Akaike information criterion (AIC) and Schwarz criterion (SC). 
The results of Granger Causality Test of deposit interest rate and gold bar price in Thailand show 
that   the two variables express one-way causal relationship. That is, the increasing of deposit 
interest rate is not the cause of the increasing of gold bar price in Thailand, but the increasing of 
gold bar price   in Thailand is the cause of deposit interest rate increasing. 
 


