
บทที่ 5 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
 

5.1  สรุปผลการศึกษา 

 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของดุลการชําระเงินของไทย ญ่ีปุน 
สหรัฐอเมริกา และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ซ่ึงเปนขอมูลรายไตรมาสยอนหลัง 17 ป ตั้งแตป 
พ.ศ. 2537 ถึง พ.ศ. 2553 ซ่ึงประกอบดวยตัวแปร ดังนี้คือ ดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงิน
ของญ่ีปุน ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ดัชนีราคาผูบริโภคของไทย ดัชนีราคาผูบริโภคของ
ญ่ีปุน ดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐอเมริกา อัตราดอกเบ้ียของไทย อัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน อัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา ดัชนีคาเงินของไทย ดัชนีคาเงินของญ่ีปุน และดัชนีคาเงินของ
สหรัฐอเมริกา  โดยการศึกษาคร้ังนี้ใชการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  ดวยแบบจําลอง  Vector 
Autoregressive Model (VAR) 
 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรเกือบท้ังหมดมีลักษณะเปน I(1) ยกเวนตัวแปร
ดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน และดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ท่ีมี
ลักษณะนิ่ง(Stationary) ท่ี Integration of order zero หรือ I(0) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 สําหรับการ
พิจารณาเลือกความลาชา(Lag)ท่ีเหมาะสม พบวาคาความลาชาท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบคือท่ี
ระดับ 4 Lag 

หลังจากทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR และพิจารณาคุณสมบัติ Stability ของแบบจําลอง 

VAR ท่ีประมาณคาไดพบวาคา Root อยูในวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลอง VAR มี

คุณสมบัติ Stability จากน้ันทําการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองของดุลการชําระเงินของไทยตอ

ความแปรปรวน (Impulse Response Function: IRF) พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน 

(Shock) ของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ (BOPUS) การ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย (DCPITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ

สหรัฐฯ (DCPIUS) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย (DITH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงิน

ของญ่ีปุน (DNEERJ) สงผลใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) มีการ

ตอบสนองผันผวนข้ึนลงไมเขาสูดุลยภาพ แตเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) ของ
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ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน (BOPJ) การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน (DCPIJ) การ
เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน (DIJ) การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ (DIUS) การ
เปล่ียนแปลงดัชนีคา เ งินของไทย  (DNEERTH) การเปล่ียนแปลงดัชนีคา เ งินของสหรัฐฯ 
(DNEERUS) สงผลใหการเปล่ียนแปลงของดุลการชําระเงินของไทย (BOPTH) มีการปรับตัวเขา
ใกลดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) ของความผัน
ผวนของดุลการชําระเงินของไทยสวนใหญจะข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือดุลการชําระเ งินของสหรัฐฯ  การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย  และ
ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ตามลําดับ สําหรับผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของ
ความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุน พบวาความผันผวนของดุลการชําระเงินของญ่ีปุนสวน
ใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ การ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ ตามลําดับ 
นอกจากนี้ผลการวิเคราะหความแปรปรวนของความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ พบวา
ความผันผวนของดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปน
หลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย และการ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯตามลําดับ สวนผลการวิเคราะหการแยกสวนของความ
แปรปรวนของดัชนีราคาผูบริโภคของไทย พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคา
ผูบริโภคของไทย  สวนใหญ ข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก  รองลงมาคือ 
ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ดุลการชําระเงินของไทย และดุลการชําระเงินของญ่ีปุน 
ตามลําดับ นอกจากนี้ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของดัชนีราคาผูบริโภคของ
ญ่ีปุน  พบวาความผันผวนของการเปลี่ ยนแปลงดัชนีราคาผูบ ริโภคของญ่ีปุน ข้ึนอยูกับ 
ดุลการชําระเงินของไทย มากท่ีสุด รองลงมาคือการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน และ
การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน
ของดัชนีราคาผูบริโภคของสหรัฐฯ พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของ
สหรัฐฯ สวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือดุลการชําระเงินของ
ไทย ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ และดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ในสวนของผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย พบวาสวนใหญข้ึนอยูกับ
ตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของไทย การเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทย และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน พบวาสวนใหญข้ึนอยู
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กับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคของไทย 
ดุลการชําระเงินของไทย และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการ
แยกสวนของความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ พบวาความผันผวน
ของการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของสหรัฐฯ มากท่ีสุด 
รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ และดุลการชําระเงินของไทย ตามลําดับ ใน
สวนของผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการของเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของ
ไทย พบวาความผันผวนของการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงดัชนี
ราคาผูบริโภคของไทยมากท่ีสุด  รองลงมาคือการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย  และ
ดุลการชําระเงินของไทย ตามลําดับ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวนของการของ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของญ่ีปุน พบวาสวนใหญข้ึนอยูกับตัวมันเองในชวงเวลากอนเปนหลัก 
รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยของไทย และ
ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา ตามลําดับ และ ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความ
แปรปรวนของการของเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเ งินของสหรัฐฯ  พบวาความผันผวนของการ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ ข้ึนอยูกับ ดุลการชําระเงินของไทย มากท่ีสุด รองลงมาคือการ
เปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของสหรัฐฯ และการเปล่ียนแปลงดัชนีคาเงินของไทย 
 
5.2  ขอเสนอแนะ 

การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลเศรษฐกิจมหภาครายไตรมาสเพียง 68 ไตรมาส หรือ 68 ตัวอยาง ซ่ึง
ขอมูลท่ีใชในการประมาณคามีไมมากนัก อาจสงผลใหผลการศึกษาที่ไดไมใชการประมาณคาท่ีดี
ท่ีสุด ดังนั้นหากมีการศึกษาคร้ังตอไปเพ่ือใหการประมาณคาแบบจําลองมีความแมนยําเพิ่มมากขึ้น 
ควรเพิ่มจํานวนตัวอยางโดยการใชชวงขอมูลท่ีกวางข้ึน นั่นคือเพ่ิมจํานวนขอมูลรายไตรมาสท่ีใชใน
การศึกษา หรือเลือกระยะเวลาของขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนชวงเวลาท่ีส้ันลง เชน ขอมูลรายเดือน 
เปนตน ซ่ึงจะชวยใหผลการวิเคราะหมีความละเอียดและถูกตองมากข้ึน 


