
บทที่ 1 

บทนํา 

 

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ในระบบเศรษฐกิจแบบเปด การดําเนินนโยบายเศรษฐกิจเชิงมหภาคน้ัน โดยหลักแลวจะ
คํานึงถึงเปาประสงคท่ีสําคัญ 2 ประการ คือ ความสมดุลภายใน (Internal Balance) และความสมดุล
ภายนอก (External Balance) โดยความสมดุลภายในจะเนนดานระดับการจางงานเต็มท่ี (Full 
Employment) การใชประโยชนจากทรัพยากรของประเทศอยางมีประสิทธิภาพ  (Resource 
Utilization) ความมีเสถียรภาพทางดานราคา (Price Stability) และการมีการกระจายรายได (Income 
Distribution) สวนความสมดุลภายนอกนั้นจะเกิดข้ึนเม่ือมีความสมดุลในดุลการชําระเงิน (Balance 
of Payment Equilibrium) ในกรณีท่ีประเทศมีดุลการชําระเงินเกินดุล กลาวคือ รายรับของประเทศ
มากกวารายจาย สงผลทําใหเงินทุนสํารองของประเทศเพ่ิมข้ึน และทําใหปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนใน
ระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนอีกดวย  ในทางกลับกันหากประเทศมีรายจายมากกวารายรับ  คือ 
ดุลการชําระเงินขาดดุลจะมีผลทําใหทุนสํารองของประเทศ และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ
ลดลง (ศรีวงศ สุมิตร และสาลินี วนบัณฑูร, 2542) 

ดุลการชําระเงินระหวางประเทศน้ันประกอบดวย 3 บัญชีหลักคือ บัญชีเดินสะพัด บัญชีทุน 
และบัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ โดยดุลบัญชีเดินสะพัด มีความสัมพันธกับระดับราคาสินคาใน
ประเทศและตางประเทศ รวมถึงมีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนดวย (รัตนา สายคณิต, 2546) 
ในสวนของบัญชีทุนนั้นปจจัยท่ีมีผลตอการเคล่ือนยายเงินทุน คืออัตราดอกเบ้ีย ถาอัตราดอกเบ้ีย
ภายในประเทศสูงกวาภายนอกประเทศ จะทําใหเกิดเงินทุนไหลเขา ในทางตรงกันขามถาอัตรา
ดอกเบ้ียในประเทศต่ํากวาภายนอกประเทศจะสงผลใหเงินทุนไหลออก ดังนั้นเม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงของระดับราคาสินคา อัตราแลกเปล่ียน และอัตราดอกเบี้ย จะสงผลกระทบตอความ
สมดุลของดุลการชําระเงิน 

ดังนั้นปญหาเร่ืองดุลการชําระเงิน จึงเปนเร่ืองระดับประเทศและระหวางประเทศ เนื่องจากเม่ือ

เกิดการขาดดุลหรือเกินดุลการชําระเงินเกิดข้ึนอยางตอเนื่อง จะกอใหเกิดปญหาอ่ืนๆตามมา คือใน

กรณีการขาดดุลอยางตอเนื่องหลายๆป จะทําใหเกิดการขาดสภาพคลองระหวางประเทศ 

(International Liquidity) ประเทศนั้นจะเกิดความออนแอในดานกําลังซ้ือไมสามารถจะส่ังซ้ือสินคา
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เขาและบริการเพ่ือการบริโภคภายในประเทศได  เนื่องจากไมมีเงินตราตางประเทศและทองคําเพียง
พอที่จะนําไปชําระหนี้คาสินคาและบริการนําเขาได สวนในกรณีดุลการชําระเงินเกินดุลอยาง
ตอเนื่อง ก็จะนําไปสูการเพิ่มข้ึนของคาเงินในประเทศ ซ่ึงมีผลกระทบตอราคาสินคาออกท่ีสูงข้ึน ทํา
ใหสงออกสินคาไดนอยลง นอกจากน้ียังจะกอใหเกิดภาวะเงินเฟอข้ึนในประเทศอีกดวย ดังนั้น
ดุลการชําระเงินจึงเปนตัวบงช้ีใหทราบถึงภาวะเศรษฐกิจและการคาของประเทศไทยในขณะนั้นวา
มีความแข็งแกรง พอดี หรือออนแอเพียงใด (เกริกเกียรติ, 2537) 

นอกจากนี้ในปจจุบันความสัมพันธทางเศรษฐกิจและธุรกิจระหวางประเทศมีความเก่ียวพันกัน
มากข้ึนเปนลําดับ การเปล่ียนแปลงนโยบายเศรษฐกิจระหวางประเทศของประเทศท่ีสําคัญ เชน 
สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน และกลุมประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป เปนตน อาจสงผลกระทบตอภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศไทยได เชน การขาดดุลการคาท่ีสูงและตอเนื่องของประเทศสหรัฐอเมริกา ทํา
ใหสหรัฐอเมริกาใชนโยบายการปกปองทางการคา (Protectionism) ซ่ึงทําใหสินคาจากตางประเทศ
ท่ีสงเขาไปจําหนายยังสหรัฐอเมริกาประสบปญหา เพราะมีการใชมาตรการกีดกันการคาในรูปแบบ
ตางๆ หรือการท่ีญ่ีปุนมีดุลการคาเกินดุลมากเกินไปก็จะถูกกดดันจากประเทศตางๆ ใหเปดตลาด
สินคาของตนกับประเทศอ่ืนๆมากข้ึน 

สําหรับประเทศไทยน้ัน ขอมูลสถิติจากธนาคารแหงประเทศไทยปรากฏวาระหวางป พ.ศ.2531 
–  2540 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลอยางตอเนื่อง ดังรูป 1.1 เนื่องจากเศรษฐกิจอยูในชวงขยายตัว ทํา
ใหเกิดการใชจายเกินตัวอยางตอเนื่อง ในขณะเดียวกันคาเงินบาทขาดความยืดหยุนเนื่องจากการ
ดําเนินนโยบายอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี ซ่ึงมีสวนสําคัญท่ีทําใหการขาดดุลการคาและดุลบัญชี
เดินสะพัดยังมีอยูอยางตอเนื่อง ในสวนของดุลบัญชีเงินทุนในชวงกอนป พ.ศ.2540 พบวา ดุลบัญชี
เงินทุนเกินดุลมาตลอด ซ่ึงเปนผลมาจากการดําเนินมาตรการผอนคลายทางการเงินทําใหเงินทุนจาก
ตางประเทศไหลเขาประเทศเพ่ิมข้ึน สงผลใหดุลการชําระเงินยังคงเกินดุลดวยถึงแมวาดุลบัญชี
เดินสะพัดจะขาดดุลก็ตาม แตเม่ือประเทศไทยเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 ทําใหเกิดการ
เคล่ือนยายเงินทุนออกนอกประเทศอยางรวดเร็ว  ทําใหดุลบัญชีทุนขาดดุล  และสงผลให
ดุลการชําระเงินของไทยขาดดุลเปนคร้ังแรกในรอบสิบป โดยขาดดุล 299,210 ลานบาท หลังจาก
นั้นต้ังแตชวงป พ.ศ. 2541 ดุลการชําระเงินกลับมาเกินดุลอีกคร้ัง ถึงแมวาดุลบัญชีทุนจะยังคงขาด
ดุล เนื่องจากการขาดดุลของดุลบัญชีทุนถูกชดเชยโดยการเกินดุลของดุลบัญชีเดินสะพัด อัน
เนื่องมาจากประเทศไทยเปล่ียนมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว ทําใหคาเงินบาทออนตัวลง
อยางรวดเร็วเปนผลทําใหความสามารถในการสงออกสินคาและบริการเพิ่มสูงข้ึน และในป พ.ศ.
2553 ดุลการชําระเงินของไทยเกินดุลเทากับ 986,625.62 ลานบาท 
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ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ. (2554) 

รูป 1.1 ดุลบัญชีเดินสะพัด ดลุบัญชีเงินทุน และดุลการชําระเงิน ตั้งแตป พ.ศ. 2531 – 2553 
 

ซ่ึงประเทศคูคาท่ีสําคัญของไทย ไดแก ประเทศญ่ีปุน จีน สหรัฐอเมริกา โดยในป 2553 มี
สัดสวนการคาเทากับ 15.5%, 12.1% และ 8.2% ตามลําดับ นอกจากนี้ในสวนของเงินทุนเคล่ือนยาย
นั้นประเทศญ่ีปุนและสหรัฐอเมริกามีปริมาณการเคล่ือนยายเงินทุนเปนจํานวนมากเปนอันดับตนๆ
ของประเทศไทย 

โดยการท่ีจะทําใหเศรษฐกิจของประเทศพัฒนามากยิ่งข้ึนนั้น ตองอาศัยการสะสมทุนเปน

สําคัญ แตเนื่องจากเงินออมภายในประเทศมีไมเพียงพอตอความตองการของภาคธุรกิจและภาครัฐ 

รัฐบาลและเอกชนจึงจําเปนตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากตางประเทศ การกอหนี้ของรัฐบาลและ

เอกชนจะถูกบันทึกในรายการบัญชีทุนเคล่ือนยายระหวางประเทศในดุลการชําระเงิน หากรัฐบาล

ตองการรักษาเงินสํารองระหวางประเทศของไทยใหอยูในระดับคงท่ี ก็จะตองทําใหเงินทุนไหลเขา

จากตางประเทศเปนจํานวนเทากับจํานวนท่ีขาดดุลบัญชีเดินสะพัด การท่ีเงินทุนไหลเขาจาก

ตางประเทศเปนจํานวนมาก อาจจะสรางหน้ีตางประเทศมากเกินกวาเศรษฐกิจของประเทศจะรับไว

ได ดังนั้นไมควรปลอยใหบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเปนเวลานาน ควรมีการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด

เพียงช่ัวคราวเทานั้น ในขณะเดียวกันการเกินดุลการชําระเงินติดตอกันเปนเวลานาน ก็ถือวาเปนการ

ขาดความสมดุลชนิดหนึ่งอาจทําใหสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจไดหากไมมีการปรับใชนโยบาย

เศรษฐกิจท่ีเหมาะสม (มาลี สุชาติวัฒนชัย, 2538) 
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จะเห็นไดวาการรักษาระดับดุลการชําระเงินใหสมดุลจึงมีความจําเปนและควรใหความสนใจ
เปนอยางยิ่ง ดังนั้นจึงทําการศึกษาถึงตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคตางๆ ท่ีมีผลกระทบตอ
ดุลการชําระเงินของไทย เพื่อรักษาความสมดุลของดุลการชําระเงิน ซ่ึงในการวางแผนพัฒนา
เศรษฐกิจของหลายประเทศไดกําหนดใหดุลการชําระเงินเปนเปาหมายสําคัญอันหนึ่งในบรรดา
เปาหมายทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางดุลการชําระเงินของประเทศ
ไทย ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค  
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

1. ทําใหทราบถึงความสัมพันธระหวางดุลการชําระเงินของประเทศไทย ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา
และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 

2. สามารถใชเปนแนวทางสําหรับภาครัฐและเอกชนหรือผูท่ีมีความสนใจ หรือทําธุรกิจการ
ติดตอระหวางประเทศ นําไปประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจและวางแผนเร่ืองการคาและ
การเงินระหวางประเทศ 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 

ในการศึกษาคร้ังนี้ขอมูลที่ใชมีลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) 
ประกอบดวย ดุลการชําระเงิน (Balance of Payments) ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index)
ดัชนีคาเงินในรูปตัวเงิน (Nominal Effective Exchange Rate) และอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมระหวาง
ธนาคาร (Interbank Offer Rate) ของประเทศไทย สหรัฐอเมริกา และญ่ีปุน ซ่ึงเปนขอมูลรายไตร
มาสยอนหลัง 17 ป ตั้งแตไตรมาส 1 ป พ.ศ. 2537 ถึงไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2553 โดยรวบรวมขอมูล
ทุติยภูมิจากธนาคารแหงประเทศไทย และฐานขอมูล Data Stream จากศูนยการเงินและการลงทุน 
(Financial and Investment Center: FIC) 
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1.5 นิยามคําศัพท 

ดุลการชําระเงิน (Balance of Payment) หมายถึง บันทึกอยางเปนระบบเกี่ยวกับมูลคาท่ีเปนตัว
เงินของรายการทางเศรษฐกิจทุกประเภท ระหวางผูพํานักอาศัยของประเทศหน่ึงกับผูพํานักอาศัยใน
อีกประเทศหนึ่งในชวงระยะเวลาหนึ่ง 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current Account) หมายถึง ผลรวมสุทธิของดุลการคา และดุลบริการ 
รายได และเงินโอน 

ดุลบัญชีเงินทุน (Capital Account) หมายถึง รายการตางๆในบัญชีทุนท่ีแสดงการรับและจาย
เงินตราตางประเทศ อันเนื่องมาจากการเคล่ือนยายเงินทุนระหวางประเทศของภาคเอกชน 
ภาครัฐบาล และธนาคารแหงประเทศไทย 

บัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ (International Reserves Account) บันทึกรายการเก่ียวกับ
การเคล่ือนไหวของทุนสํารองระหวางประเทศ เพื่อขจัดความแตกตางระหวางรายการทางดานเดบิต
และรายการทางดานเครดิตท่ีบันทึกในบัญชีอ่ืนๆ ทําใหยอดรวมของดุลการชําระเงินทางดานเครดิต
สมดุลกับทางดานเดบิต 

ดัชนีคาเงินในรูปตัวเงิน (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) สะทอนการ
เคล่ือนไหวของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินสกุลตางๆ มักถูกนําไปใชเปนเคร่ืองช้ีความสามารถในการ
แขงขันดานราคาของประเทศ 

อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมระหวางธนาคาร (Interbank Rate) เปนอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมใน
ตลาดเงินระยะส้ัน เพ่ือใชในการปรับสภาพคลอง ของธนาคารพาณิชยโดยธุรกรรมอาจจะอยูในรูป 
การกูยืมแบบจายคืนเม่ือทีทวงถาม (at call) หรือเปนการกูยืมแบบมีกําหนดระยะเวลา (term) ตั้งแต 
1 วัน  ถึง  6 เดือน  ในทางปฏิบัติสวนใหญ  ประมาณรอยละ  50-70 เปนการกูยืมระยะ  1 วัน 
(Overnight) รองลงมาเปนการกูยืมแบบจายคืนเม่ือทวงถาม (at call) 

 ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI) หมายถึง ตัวเลขทางสถิติท่ีใชวัดการ

เปล่ียนแปลงของราคาสินคาและบริการท่ีครอบครัวหรือผูบริโภคซื้อหามาบริโภคเปนประจํา ใน

ปจจุบันเปรียบเทียบกับราคาในปท่ีกําหนดไวเปนปฐาน 

 


