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บทคัดยอ 

 

 การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหถึงความสัมพันธของดุลการชําระเงินของ
ประเทศไทย ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีใชใน
การศึกษาในคร้ังนี้ ไดแก ดุลการชําระเงิน ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราดอกเบ้ีย ดัชนีคาเงิน ท้ังของ
ประเทศไทย ญ่ีปุน และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเปนขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ. 2537 ถึงป พ.ศ.2553 
รวมท้ังส้ิน 68 ไตรมาส โดยใชแบบจําลองวารในการวิเคราะหเพื่อหาการตอบสนองของตัวแปรใน
แบบจําลองเมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในดุลการชําระเงินของประเทศไทย และการ
วิเคราะหการแยกสวนความแปรปรวน เพื่อศึกษาสัดสวนของผลกระทบท่ีเกิดข้ึนของตัวแปรใน
แบบจําลอง 
 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยวิธีฟลลิป-เพอรอน พบวาขอมูลทุกตัวมีลักษณะนิ่งท่ี
ผลตางระดับท่ี 1 และผลการทดสอบความสัมพันธโดยใชแบบจําลองวาร พบวาการเปล่ียนแปลง
ดุลการชําระเงินของไทย ขึ้นอยูกับดุลการชําระเงินของไทยใน 2 ไตรมาสท่ีผานมา ดุลการชําระเงิน
ของญ่ีปุนใน 4 ไตรมาสท่ีผานมา รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน และดัชนี
คาเงินบาทของไทยใน 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

ผลการวิเคราะหการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันพบวา เม่ือเกิดการ
เปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของดุลการชําระเงินของไทย ดุลการชําระเงินของญ่ีปุน ดุลการชําระเงิน
ของสหรัฐอเมริกา ดัชนีราคาผูบริโภคของไทย ดัชนีราคาผูบริโภคของญ่ีปุน ดัชนีราคาผูบริโภคของ



จ 
 

สหรัฐอเมริกา อัตราดอกเบ้ียของไทย อัตราดอกเบ้ียของญ่ีปุน อัตราดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา ดัชนี
คาเงินของไทย ดัชนีคาเงินของญ่ีปุน ดัชนีคาเงินของสหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหดุลการชําระเงิน
ของไทย มีการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงในทิศทางและระยะเวลาท่ีแตกตางกัน สวนผลการ
วิเคราะหแยกสวนความแปรปรวนพบวา ความผันผวนของดุลการชําระเงินของไทยสวนใหญข้ึนอยู
กับตัวเองในไตรมาสกอนเปนหลัก รองลงมาคือ ดุลการชําระเงินของสหรัฐอเมริกา และการ
เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของไทย 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study was to investigate the relationship between the balance of 
payment of Thailand, Japan and the United States, and macroeconomic variables. Variables used 
in the study were balance of payments, consumer price index, interest rates and nominal effective 
exchange rates all over Thailand, Japan and USA, using quarterly data from 1994 to 2010. The 
Vector Autoregression (VAR) model was used, consisting of Impulse Response Function 
analysis, to study the direction of responses to variables of interest when shock occurred in the 
balance of payments of Thailand, and for deriving Variance Decomposition to determine the 
extent of the impact of one variable on other variables, as well as on itself. 

The unit roots test by Phillip-Perron showed that all of the time series data were 
stationary at 1 order of integration or I(1). The relationship of VAR demonstrated that a change in 
the balance of payments of Thailand were depended on balance of payments of Thailand in last 
2nd quarter, the balance of payment of Japan in last 4th quarter, with a change in Japan’s interest 
rates of Japan and nominal effective exchange rate of Thailand in the last 3rd  quarter. 

The results of Impulse Response Function estimation found that when a sudden change in 
balance of payments, the consumer price index, the interest rates, and the nominal effective 
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exchange rates of Thailand, Japan and the USA have effect on balance of payments of Thailand 
the different direction and time length for adjustment to the equilibrium. The investigation of 
Variance Decomposition found that the volatility of balance of payments of Thailand primarily 
depended on the balance of payments of Thailand the preceding period and secondarily on the 
balance of payments of the USA and the change of interest rates of Thailand. 


