
ซ 

 

 

สารบาญ 

 
 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบาญ ซ 
สารบาญตาราง ฎ 
สารบาญภาพ ฐ 
 
บทท่ี 1 บทนํา  
  1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 1 
  1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 6 
  1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 6 
  1.4 ขอบเขตในการศึกษา 6 
  1.5 นิยามศัพท 7 
 
บทท่ี 2 ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ 
  2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีเกีย่วของ 8 
   2.1.1 ความผันผวน 8 
   2.1.2 ความสําคัญของยางพาราในประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 9 
   2.1.3 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิต ิ 12 
    2.1.3.1  ขอมูลอนุกรมเวลา 12 
    2.1.3.2  การทดสอบความนิง่ของขอมูล (Unit Root Tests) 12 
    2.1.3.3  แบบจาํลอง Autoregressive (AR(p)) 15 
    2.1.3.4  แบบจาํลอง Moving Average (MA(q)) 15 
    2.1.3.5  แบบจาํลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q)) 16 
    2.1.3.6  เกณฑการเลือกแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด (Model selection) 16



ฌ 

 

 

    2.1.3.7  แบบจาํลองความผันผวนแบบมีเง่ือนไขแบบตัวแปรเดียว  
            (Univariate Conditional Volatility Model) 17 
            1)  แบบจาํลอง Autoregressive Conditional Heteroscedasticity  
                 (ARCH) 17
            2)  แบบจาํลอง Generalized Autoregressive Conditional 
                 Heteroscedasticity (GARCH) 20
            3)  แบบจาํลอง Asymmetric Univariate GARCH (GJR) 21    
    2.1.3.8  แบบจาํลองความผันผวนแบบมีเง่ือนไขแบบหลายตัวแปร 
            (Multivariate Conditional Volatility Model) 22
                   1)  แบบจาํลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 22 
            2)  แบบจาํลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 23
            3)  แบบจาํลอง Vector Autoregressive Moving Average-GARCH      
                 (VARMA-GARCH) 25
                 4)  แบบจาํลอง Vector Autoregressive Moving Average- 
                 Asymmetric GARCH (VARMA-AGARCH) 25 
  2.2 เอกสารและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ 26 
 
บทท่ี 3 ระเบียบวิธีวิจยั 
  3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 30 
  3.2 วิธีการวิจยั  30 
    
บทท่ี 4 ผลการศึกษา 
  4.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี  
   Augmented Dickey-Fuller test  37 
  4.2 แบบจําลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q)) 39 
  4.3 แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

GARCH(p,q) 41 
  4.4 แบบจําลอง Asymmetric Univariate GARCH: GJR(p,q) 49
  4.5 แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 56 
  4.6 แบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 57 



ญ 

 

 

  4.7 แบบจําลอง VARMA-GARCH 58 
  4.8 แบบจําลอง VARMA-AGARCH 61 
 
บทท่ี 5 สรุปผลการศึกษา และขอเสนอแนะ 
  5.1 สรุปผลการศึกษา 65 
  5.2 ขอเสนอแนะเพื่อใชในการศึกษาคร้ังตอไป 66 
  5.3 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 66 
 
เอกสารอางอิง    68 
 
ภาคผนวก    72
  ภาคผนวก ก ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี 
     Augmented-Dickey Fuller Test 73 
  ภาคผนวก ข ผลการประมาณแบบจาํลอง Autoregressive Moving Average 
     (ARMA(p,q)) 77 
  ภาคผนวก ค ผลการประมาณแบบจาํลอง Generalized Autoregressive  
     Conditional Heteroscedasticity (GARCH (p,q)) 80 
               ภาคผนวก ง ผลการประมาณแบบจาํลอง Asymmetric Univariate GARCH  
     (GJR(p,q)) 83 
  ภาคผนวก จ ผลการประมาณแบบจาํลอง Constant Conditional Correlation  
     (CCC) 86 
  ภาคผนวก ฉ ผลการประมาณแบบจาํลอง Dynamic Conditional Correlation  
     (DCC) 87 
  ภาคผนวก ช ผลการประมาณแบบจาํลอง Vector Autoregressive Moving  
     Average-GARCH (VARMA-GARCH) 88 
  ภาคผนวก ซ ผลการประมาณแบบจาํลอง Vector Autoregressive Moving  
     Average-Asymmetric GARCH (VARMA-AGARCH) 89 
 
ประวัติผูเขียน    91



ฎ 

 

 

สารบาญตาราง 
 
ตาราง หนา 
  1.1 ปริมาณและสัดสวนการผลิตยางธรรมชาติของประเทศตาง ๆ ป พ.ศ. 2552 2 
  1.2 ปริมาณการใชยางธรรมชาติของประเทศตาง ๆ ป พ.ศ. 2548 – 2552 3
  1.3 ปริมาณและสัดสวนการสงออกยางธรรมชาติของประเทศผูสงออกหลัก  ป พ.ศ. 2552 3 
  4.1 ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพารา 
  ของประเทศไทย  อินโดนเีซียและมาเลเซีย  โดยวิธี ADF Test ณ ระดับ Level 38 
  4.2 ผลการประมาณแบบจาํลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q)) ของ 
  อัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 39 
  4.3 ผลการทดสอบ Breusch–Godfrey Serial Correlation LM ของอัตราผลตอบแทนของ 
  ราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 40 
  4.4 ผลการทดสอบ ARCH ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของ 
  ประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 41 
  4.5 ผลการประมาณแบบจาํลอง GARCH(1,3) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศไทย 41 
  4.6 ผลการประมาณแบบจาํลอง GARCH(3,3) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศอินโดนีเซีย 43 
  4.7 ผลการประมาณแบบจาํลอง GARCH(5,1) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศมาเลเซีย 46 
  4.8 ผลการทดสอบ ARCH ของแบบจําลอง GARCH(p,q) 48 
  4.9 ผลการประมาณแบบจาํลอง GJR(2,2) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศไทย 49 
  4.10 ผลการประมาณแบบจาํลอง GJR(1,4) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศอินโดนีเซีย 51 
  4.11 ผลการประมาณแบบจาํลอง GJR(3,2) ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบัน 
  ยางพาราของประเทศมาเลเซีย 54 
  4.12 ผลการทดสอบ ARCH ของแบบจําลอง GJR(p,q) 56 



ฏ 

 

 

  4.13 ผลการประมาณคาสหสัมพนัธแบบมีเง่ือนไขคงท่ีระหวางตัวแปรสุมของความผันผวน 
  ของอัตราผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและ 
  มาเลเซียดวยแบบจําลอง CCC 57 
  4.14 ผลการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง DCC ของความผันผวนของอัตรา 
  ผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 58 
  4.15 ผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง VARMA-GARCH ของอัตรา 
  ผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 59 
  4.16 ผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง VARMA-AGARCH ของอัตรา 
  ผลตอบแทนของราคาปจจุบันยางพาราของประเทศไทย  อินโดนีเซียและมาเลเซีย 61 
  4.17 สรุปผลการสงผานความผันผวนและผลกระทบแบบอสมมาตรของ  
  การเปล่ียนแปลงอยางกะทันหันทางบวกและทางลบ 64 
 



ฐ 

 

 

สารบาญภาพ 

 
รูป  หนา 
1.1 สัดสวนการใชยางธรรมชาติของโลก ป พ.ศ. 2537 – 2552 1 
1.2 ราคายางแทงสงออกรายวนั (เอฟโอบี) ประเทศไทย  ตั้งแต1 มกราคม ป พ.ศ. 2551   
 ถึง 30 มิถุนายน ป พ.ศ. 2554 4 
1.3 ราคายางแทงสงออกรายวนั (เอฟโอบี) ประเทศอินโดนีเซีย  ตั้งแต 1 มกราคม 
 ป พ.ศ. 2551  ถึง 30 มิถุนายน ป พ.ศ. 2554 4 
1.4 ราคายางแทงสงออกรายวนั (เอฟโอบี) ประเทศมาเลเซีย  ตั้งแต 1 มกราคม ป พ.ศ. 2551 
 ถึง 30 มิถุนายน ป พ.ศ. 2554 5 
2.1 ปริมาณการสงออกยางแยกตามประเภทของประเทศไทย  ป พ.ศ. 2553 11 
 


