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5.1 สรุปผลการศึกษา 
  

การศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว 

(PS) โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลา

รายวันในตลาดลอนดอน ซ่ึงเปนราคาแบบ Spot ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมระยะเวลา 1,096 วัน โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน (Cointegration) ของ 

Johansen and Juselius ซ่ึงจะมีการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ทดสอบความสัมพันธระยะยาว 

(Cointegration) ทดสอบความสัมพันธตามแบบจําลองวาร (VAR Model) และทดสอบสมมติฐาน

เชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) ไดผลการศึกษาดังนี ้

 ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) ของขอมูลราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และ

ราคาทองคําขาว (PS) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller Test (ADF-test) พบวาทุกตัวแปรมีความนิ่ง 

(Stationary) ในอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integration) เทากับ 1 คือ I(1) 

 จากน้ันจึงนําขอมูลไปวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) และ 

การปรับตัวระยะส้ันตามแบบจําลองเออเรอรคอเรคช่ัน (Error correction model) โดยใชวิธีของ 

Johansen and Juselius ซ่ึงวิเคราะหในรูปแบบของ Vector Autoregressive Model (VAR model) 

โดยจากผลการทดสอบ พบวาไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว จึงทําการหาความสัมพันธ

ระหวางราคาท้ัง 3 ในรูปผลตางพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวงเวลา 1หรือ 2 วันท่ี

ผานมา จะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวและราคาเงิน โดยจะสงผลในทิศทาง

เดียวกัน คือเม่ือราคาทองคําในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะมีผลทําให

ราคาทองคําขาวและราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นตามไปดวย สําหรับการเปล่ียนแปลงของ

ราคาเงินในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมาจะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของทุกตัวแปร คือราคาทองคํา 

ราคาเงิน และราคาทองคําขาว แตจะมีผลในทิศทางตรงกันขาม คือเม่ือราคาเงินในชวงเวลา 1หรือ 2 

วันมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น จะสงผลทําใหราคาทองคํา ราคาเงินและราคาทองคําขาว มีการ

เปล่ียนแปลงลดลง 



 39

 ดังนั้น นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวง 2 วันท่ีผานมา และนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําขาวก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําและราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมา สําหรับนักลงทุนท่ีตองการลงทุน

ในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวง 1 และ 2 วันท่ีผานมา 

นอกจากนี้ยังตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมาประกอบกันดวย 

 สําหรับผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลพบวาการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในอดีตและการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวในอดีตเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ดังนั้นนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงในราคา

ทองคําและทองคําขาวในอดีตประกอบกันดวย แตสําหรับผู ท่ีตองการลงทุนในทองคําและ

ทองคําขาวก็สามารถท่ีจะลงทุนไดเลยโดยไมตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาในอดีตของ

ทองคํา ทองคําขาว และเงิน 
 


