
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 

 ผลการศึกษาความสัมพันธของราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) 

โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เปนขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายวัน

ของราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) ในตลาดลอนดอน ซ่ึงเปนราคาแบบ 

Spot ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2551 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมท้ังหมด 1,096 วัน โดย

ใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน (Cointegration) ของ Johansen and Juselius ซ่ึงจะมีการทดสอบยูนิทรูท (Unit 

Root Test) ทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Cointegration) ทดสอบความสัมพันธตามแบบจําลอง

วาร (VAR Model) และทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

 

4.1 การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller Test  

 

เปนการทดสอบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือไมนิ่ง (Non-stationary) โดยใช

แบบจําลอง 3 แบบคือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (None) มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม 

(Intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม (Intercept and Trend) โดยไดผลการศึกษาดังนี ้

 

ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-

Fuller Test ในอันดับ Level ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  

ตัว

แปร 

None Intercept Trend and Intercept 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

GS 1.343 -2.568 0.9553 -0.301 -3.438 0.9220 -2.229 -3.970 0.4719 

SS 1.465 -2.568 0.9649 0.640 -3.438 0.9908 -0.441 -3.970 0.9859 

PS 0.043 -2.568 0.6965 -1.034 -3.438 0.7424 -1.008 -3.970 0.9408 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-

Fuller Test ในอันดับ 1st difference ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01  

ตัว

แปร 

None Intercept Trend and Intercept 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

ADF- 

statistic 

1%  

level 
Prob. 

GS -27.642* -2.568 0.0000 -27.694* -3.438 0.0000 -27.710* -3.970 0.0000 

SS -29.302* -2.568 0.0000 -29.355* -3.438 0.0000 -29.489* -3.970 0.0000 

PS -26.100* -2.568 0.0000 -26.085* -3.438 0.0000 -26.087* -3.970 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99% 

 

 จากตารางท่ี 4.1และ 4.2 พบวาเม่ือทําการทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) ของตัวแปร 

ราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS)และราคาทองคําขาว (PS) ในอันดับ Level ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 

คา ADF test statistic ของตัวแปรทุกตัวมีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก ( 0H ) 

คือตัวแปรไมมีความนิ่ง (Non-stationary) ดังนั้นจึงตองนําตัวแปรมาทดสอบตอในอันดับ 1st 

difference ซ่ึงพบวาคา ADF test statistic ของทุกตัวแปรมีคานอยกวาคาวิกฤต คือปฏิเสธสมมติฐาน

หลัก ( 0H ) และยอมรับสมมติฐานรอง ( 1H ) คือ ทุกตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ

นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 มีอันดับความสัมพันธ (Order of integration) เทากับ 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึง

สามารถนําขอมูลไปวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 

 

4.2 ทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration)  

 

งานวิจัยนี้เลือกใชวิธีของ Johansen and Juselius (Johansen and Juselius, 1990 อางถึงใน 

ทรงศักดิ,์ 2547) ซ่ึงวิเคราะหโดยใชรูปแบบของ Vector Autoregressive Model (VAR model) ซ่ึงมี

ขั้นตอนในการทดสอบดังนี้ 

1. หาอันดับความสัมพันธของขอมูล (order of integration) ของทุกตัวแปร ซ่ึงจากผลการ

ทดสอบความนิ่ง (Unit Root Test) พบวาทุกตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ในระดับ 1st difference 

ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ดังนั้นจึงมี Order of integration เทากับ 1 คือ I(1) 
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2. ทําการทดสอบหาความยาว Lag ของตัวแปรดวยวิธี Akaike Information Criterion (AIC) 

และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) โดยเลือก Lag ท่ีมีคา AIC และ SBC ท่ีมีคาต่ําท่ีสุด โดย

ไดผลการศึกษาดังนี ้

 

ตารางที่ 4.3 ผลการเลือกความยาว Lag ที่เหมาะสม  

 Lag LogL LR FPE AIC SBC HQ 

0 -11606.95 NA   6.61e+09  31.12588  31.14443  31.13303 

1 -6746.544  9668.693  14850.52  18.11942  18.19365  18.14803 

2 -6661.947   167.6064*   12126.14*   17.91675*   18.04665*   17.96682* 

3 -6655.525  12.67136  12210.29  17.92366  18.10924  17.99519 

4 -6651.716  7.486403  12381.46  17.93758  18.17883  18.03056 

5 -6648.187  6.905510  12564.54  17.95224  18.24917  18.06669 

6 -6640.322  15.33097  12602.97  17.95529  18.30789  18.09118 

7 -6632.039  16.07692  12627.46  17.95721  18.36548  18.11456 

8 -6627.741  8.308237  12787.95  17.96981  18.43376  18.14863 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต ุ: * indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwartz Bayesian Criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

จากตารางท่ี 4.3 พบวาผลการเลือกความยาว Lag ที่เหมาะสมของตัวแปรราคาทองคํา (GS) 

ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion  (AIC) ที่

ต่ําท่ีสุดเทากับ 17.91675 คาความยาว Lag ท่ีเหมาะสมคือ 2 และถาพิจารณาจากคา Schwartz 

Bayesian Criterion (SBC) ที่ต่ําสุดเทากับ 23.46678 คาความยาว Lag ท่ีเหมาะสมคือ 2 เหมือนกัน 

ดังนั้นจึงนําคาความยาว Lag ท่ีเทากับ 2 ไปทดสอบกับ VAR Model ตอไป  
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3. สรางแบบจําลอง VAR โดยเริ่มจากทดสอบ VAR Model แบบ Summary เพ่ือทดสอบวา

แบบจําลองของ VAR Model แบบไหนมีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงรูปแบบจําลองมีอยู 5 รูปแบบ คือ 

1. รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

2. รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีแนวโนมเวลา แตจํากัดคาคงท่ีใน cointegrating vector  

3. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีเฉพาะคาคงท่ี 

4. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน cointegrating vector 

5. รูปแบบ VAR Model ท่ีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

 

ตารางที่ 4.4 คาสถิติ AIC และ SC ของแบบจําลองท้ัง 5 แบบ 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 0 0 0 0 0 

Max-Eig 0 0 0 0 0 

Information Criteria by Rank and Model 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0  17.89654  17.89654  17.90061  17.90061  17.90072 

1  17.90479  17.90339  17.90511  17.89512   17.89274* 

2  17.91716  17.91814  17.91867  17.90500  17.90542 

3  17.93113  17.93455  17.93455  17.92122  17.92122 

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0  18.00731*  18.00731*  18.02984  18.02984  18.04841 

1  18.05248  18.05724  18.07126  18.06742  18.07735 

2  18.10177  18.11505  18.12174  18.12037  18.12695 

3  18.15266  18.17454  18.17454  18.17968  18.17968 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหต:ุ  * คือแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดตามแตละ Criteria 
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จากผลการทดสอบเลือกแบบจําลอง VAR Model แบบ Summary พบวาทุกแบบจําลองมี

จํานวน Cointegrating Vector เทากับศูนย แสดงวาราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ไมมีความสัมพันธระยะยาว ซ่ึงสอดคลองกับการหาจํานวน Cointegrating Vector 

ในขั้นท่ี 4 

 

 4. คํานวณหาจํานวน Cointegrating Vector โดยใชคาสถิติทดสอบ 2 ตัวคือ Eigen Value 

Trace Statistic หรือ Trace Test ( traceλ ) และ Maximal Eigen Value statistic หรือ Max Test ( maxλ ) 

 

ตารางที่ 4.5 ผลการทดสอบสมมตฐิานหาจํานวน Cointegrating Vector  

Eigen Value Trace Statistic 

Hypothesis Testing 
Trace 

Statistic 

0.05 

Critical value 
Prob.* 

0H  1H  

r=0 r>0  20.60097  35.01090  0.6680 

r≤ 1 r>1  2.610076  18.39771  0.9981 

r≤ 2 r>2  0.130371  3.841466  0.7180 

Maximal Eigen Value Statistic 

Hypothesis Testing 
Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical value 
Prob.* 

0H  1H  

r=0 r=1  17.99089  24.25202  0.2703 

r=1 r=2  2.479705  17.14769  0.9973 

r=2 r=3  0.130371  3.841466  0.7180 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

*MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 

 จากผลการทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating vector ดวยวิธี Eigen Value Trace 

Statistic (Trace Test) และ Maximal Eigen Value Statistic (Max Test) ก็ไดผลการทดสอบ

เหมือนกันกับขั้นตอนท่ี 3 คือยอมรับสมมติฐานหลัก ( 0H ) คือ มีจํานวน Cointegrating Vector 

เทากับศูนย แสดงวาราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) ไมมีความสัมพันธ

ระยะยาว จากนั้นจึงทําการหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ในรูปผลตาง 
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4.3 ผลการทดสอบทดสอบหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคา

ทองคําขาว (PS) ในรูปผลตาง 

  

ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบความสัมพันธจากแบบจําลอง VAR 

 D(GS) D(PS) D(SS) 

D(GS(-1))  0.007773  0.291766  0.013432 

  (0.04829)  (0.10016)  (0.00132) 

 [ 0.16097] [ 2.91311*] [ 10.1685*] 

D(GS(-2))  0.060954  0.110410  0.002970 

  (0.05167)  (0.10716)  (0.00141) 

 [ 1.17967] [ 1.03029] [ 2.10123**] 

D(PS(-1))  0.029805  0.048303  0.000945 

  (0.02172)  (0.04506)  (0.00059) 

 [ 1.37193] [ 1.07205] [ 1.58994] 

D(PS(-2))  0.018524  0.039852  0.000869 

  (0.02174)  (0.04509)  (0.00059) 

 [ 0.85209] [ 0.88388] [ 1.46192] 

D(SS(-1)) -2.951810 -9.610671 -0.409242 

  (1.84053)  (3.81725)  (0.05035) 

 [-1.60378] [-2.51769**] [-8.12861*] 

D(SS(-2)) -3.278034 -5.970579 -0.073208 

  (1.75780)  (3.64566)  (0.04808) 

 [-1.86485***] [-1.63772] [-1.52254] 

C  0.792517  0.268668  0.017640 

  (0.52861)  (1.09632)  (0.01446) 

 [ 1.49926] [ 0.24506] [ 1.21998] 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99%  

  ** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% 

  *** มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ัน 90% 
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 การหาความสัมพันธระหวางราคาทองคํา (GS) ราคาเงิน (SS) และราคาทองคําขาว (PS) 

โดยใชความยาว Lag เทากับทีทําการทดสอบไวกอนหนานี้คือ เทากับ 2 ซ่ึงผลการทดสอบพบวาการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา (D(GS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 2 วันท่ีผาน

มา (D(SS(-2))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามกัน คือเม่ือราคาเงินในชวง2 วันท่ีผาน

มามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาทองคํามีการเปล่ียนแปลงลดลง และมีสัมประสิทธ์ิของ

การเปล่ียนแปลงเทากับ 3.278034 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 แสดงวาหากราคาเงินในชวง 2 วันท่ีผาน

มามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาทองคําเปล่ียนแปลงลดลง 

3.278034 ดอลลารตอออนซ 

 ผลการเปล่ียนแปลงราคาทองคําขาว (D(PS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมา (D(GS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือ เม่ือราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะสงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลง

เพ่ิมขึ้นตามไปดวยและมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.291766 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01

แสดงวาหากราคาทองคําในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะ

สงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.291766 ดอลลารตอออนซ 

นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงราคาทองคําขาว (D(PS)) ยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(SS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามกัน คือเม่ือ

ราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาทองคําขาวมีการ

เปล่ียนแปลงลดลง และมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 9.610671 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 

แสดงวาหากราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผล

ทําใหราคาทองคําขาวมีการเปล่ียนแปลงลดลง 9.610671 ดอลลารตอออนซ 

 สําหรับผลการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน (D(SS)) จะขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(GS(-1))) มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือ เม่ือราคา

ทองคําในชวง 1 วันท่ีผานมามีคาเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นและมี

สัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.013432 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาหากราคาทองคํา

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงินมีการ

เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.013432 ดอลลารตอออนซ 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงิน (D(SS)) ยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําใน

ชวงเวลา 2 วันท่ีผานมา (D(GS(-2))) มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน คือเม่ือราคาทองคํา

ในชวง 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นจะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น

และมีสัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.002970 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวาหากราคา
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ทองคําในชวง 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงิน

มีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 0.002970 ดอลลารตอออนซ 

นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงของราคาเงินยังขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินใน

ชวงเวลา 1 วันท่ีผานมา (D(SS(-1))) โดยมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกัน คือเม่ือราคาเงินในชวง 

1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะสงผลทําใหราคาเงินมีการเปล่ียนแปลงลดลง และมี

สัมประสิทธ์ิของการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.409242 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาหากราคาเงิน

ในชวง 1 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 ดอลลารตอออนซ จะสงผลทําใหราคาเงินมีการ

เปล่ียนแปลงลดลง 0.409242 ดอลลารตอออนซ 

 สรุปวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวงเวลา 1หรือ 2 วันท่ีผานมา จะมีผลตอการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวและราคาเงิน โดยจะสงผลในทิศทางเดียวกัน คือเม่ือราคาทองคํา

ในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น จะมีผลทําใหราคาทองคําขาวและราคาเงินมี

การเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นตามไปดวย สําหรับการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1หรือ 2 วันท่ีผาน

มาจะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของทุกตัวแปร คือราคาทองคํา ราคาเงิน และราคาทองคําขาว แตจะมี

ผลในทิศทางตรงกันขาม คือเม่ือราคาเงินในชวงเวลา 1หรือ 2 วันมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้น จะ

สงผลทําใหราคาทองคํา ราคาเงินและราคาทองคําขาว มีการเปล่ียนแปลงลดลง 

 ดังนั้น นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคา

เงินในชวง 2 วันท่ีผานมา และนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในทองคําขาวก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําและราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมา สําหรับนักลงทุนท่ีตองการลงทุน

ในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําในชวง 1 และ 2 วันท่ีผานมา 

นอกจากนี้ยังตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงของราคาเงินในชวง 1 วันท่ีผานมาประกอบกันดวย 

 

4.4 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test)   

  

 สมมติวาเรามีตัวแปรอยู 2 ตัว คือ X และ Y ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา สถิติท่ีใช

ทดสอบคือ สถิติ F (F-test) ทดสอบโดยมีสมมติฐานคือ 

สมมติฐานหลัก 0H  : X ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y 

สมมติฐานรอง 1H  : X เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y 

ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลมีดังนี ้  
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ตารางที่ 4.7 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาทองคําขาวและราคาทองคํา 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปน

สาเหตขุองการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา 

(DPS does not Granger Cause DGS) 

0.60289 0.5475 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําไมไดเปนสาเหตุ

ของการเปล่ียนแปลงของราคาทองขาว 

(DGS does not Granger Cause DPS) 

1.66755 0.1894 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา และการเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา ก็ไมไดเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 

ตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาเงินและราคาทองคํา 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมไดเปนสาเหตุของ

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคํา 

(DSS does not Granger Cause DGS) 

1.60014 0.2026 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําไมไดเปนสาเหตุ

ของการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน 

(DGS does not Granger Cause DSS) 

59.0630 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมได เปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคํา แตการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 
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ตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบสมมตฐิานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางราคาเงินและราคาทองคําขาว 

สมมตฐิานหลัก F-Statistic Prob. 

การเปล่ียนแปลงของราคาเงินไมไดเปนสาเหตขุอง

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว 

(DSS does not Granger Cause DPS) 

1.25974 0.2843 

การเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวไมไดเปน

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน 

(DPS does not Granger Cause DSS) 

8.00427 0.0004 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 

 จากผลการทดสอบพบวาการเปล่ียนแปลงของราคาเงิน ไมได เปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาว แตการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวเปนสาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 สําหรับผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลพบวาการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคําในอดีตและการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําขาวในอดีตเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง

ของราคาเงิน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ดังนั้นนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในเงินก็ควรท่ีจะพิจารณาถึง

การเปล่ียนแปลงในราคาทองคําและทองคําขาวในอดีตประกอบกันดวย แตสําหรับผูท่ีตองการ

ลงทุนในทองคําและทองคําขาวก็สามารถท่ีจะลงทุนไดเลยโดยไมตองพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลง

ของราคาในอดตีของทองคํา ทองคําขาว และเงิน 


