
 บทท่ี 2 

หลักการ ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

2.1 หลักการและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

 

2.1.1 ทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา 

 

  ในการศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา ปญหาท่ีมักพบบอยคือ การหาสมการถดถอย

ระหวางตัวแปรอนุกรมเวลาสองตัวแปร แลวไดคา R2 สูงมากและคาสถิต ิt จะไมมีนัยสําคัญ ท้ังๆ ท่ี

ความสัมพันธของตัวแปรท้ังสองดังกลาวโดยทางทฤษฎีแลวไมมีความหมายในทางเศรษฐศาสตร 

R2 ท่ีสูงมากๆ มาจากอนุกรมเวลามีแนวโนม ไมใชจากความสัมพันธท่ีแทจริงระหวางตัวแปร

อนุกรมเวลาท้ังสอง เรียกวาอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ี

มีลักษณะนิ่ง (Stationary) คือ คาเฉล่ีย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) จะมีคาคงท่ีเม่ือเวลา

เปล่ียนไป และคาความแปรปรวนระหวางสองคาบเวลาจะขึ้นอยูกับระยะทางหรือคาความลาหลัง

ระหวางคาบเวลาท้ังสองเทานั้น ไมขึ้นอยูกับเวลาท่ีเกิดขึ้นจริงท่ีความแปรปรวนรวมไดถูกคํานวณ 

ดังนั้น ดิกกี้-ฟูลเลอร (Dickey-Fuller) จึงพัฒนาการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่ง

หรือไมโดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit root test) (Gujarati, 1995 อางถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547)  

 

2.1.2 การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 

 

  การทดสอบนี้เปนการตรวจสอบวาตัวแปร ท่ีเปนตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีนํามาศึกษา

นั้น มีความนิ่ง (Stationary) [I (0); integrated of order 0] หรือไมนิ่ง (Non-stationary) [I (d) ; d>0, 

integrated of order d] ในการทดสอบความน่ิง (Unit root test) สามารถทดสอบได 2 รูปแบบคือการ

ทดสอบ DF (Dickey-Fuller test) (Dickey and Fuller, 1981) และการทดสอบ ADF (Augmented 

Dickey Fuller test)  

  1. DF (Dickey-Fuller test) ใชทดสอบตัวแปรท่ีเคล่ือนไหวไปตามชวงเวลา โดย

สามารถเขียนรูปแบบสมการได 3 รูปแบบ คือ แบบท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม แบบท่ีมี

จุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม และแบบท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนม 
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  tΧ  = ρ 1−Χ t + tε        (1) 

  tΧ  = 0α + ρ 1−Χ t + tε       (2) 

  tΧ  = 0α + t1α + ρ 1−Χ t + tε       (3) 

 

โดยมีสมมติฐานหลักคือ  0H : ρ =1 (X t จะมีลักษณะไมนิ่ง Non-Stationary) 

และสมมติฐานรองคือ  1H :  ρ <1 (X t จะมีลักษณะนิ่ง Stationary) 

หรืออาจทําไดอีกวิธีคือทําใหอยูในรูป First Differencing ( tX∆ ) 

   tX∆  = θ 1−Χ t + tε        (4) 

  tX∆  = 0α +θ 1−Χ t + tε       (5) 

  tX∆  = 0α + t1α +θ 1−Χ t + tε       (6) 

 

โดยท่ี  ρ  = (1+θ )  

ซ่ึงมีสมมติฐานหลักคือ  0H : θ = 0 (X t จะมีลักษณะไมนิ่ง Non-Stationary) 

และสมมติฐานรองคือ  1H : θ < 0 (X t จะมีลักษณะนิ่ง Stationary) 

 

เม่ือ  tΧ  คือ ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 

  α , ρ  คือ คาสัมประสิทธ์ิ 

  t  คือ แนวโนมเวลา 

  tε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 

  2. ADF (Augmented Dickey Fuller test) เปนอีกวิธีการหนึ่งท่ีพัฒนามาจาก DF 

Test  

   tX∆  = θ 1−Χ t +∑
=

−∆
p

i
iti X

1
φ + tε      (7) 

  tX∆  = 0α +θ 1−Χ t +∑
=

−∆
p

i
iti X

1
φ + tε     (8) 

  tX∆  = 0α + t1α +θ 1−Χ t +∑
=

−∆
p

i
iti X

1
φ + tε     (9) 

 

โดยมีสมมติฐานหลักคือ  0H : θ = 0 (X t จะมีลักษณะไมนิ่ง Non-Stationary) 

และสมมติฐานรองคือ  1H : θ < 0 (X t จะมีลักษณะนิ่ง Stationary) 
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  จํานวนพจนผลตางของคาลา (Lagged different term) ท่ีเพ่ิมเขาไปนั้นขึ้นอยูกับ

ความเหมาะสม ของงานวิจัย หรือจะตองมีมากพอท่ีจะใหคาความคลาดเคล่ือน (Error terms) ไมมี

ปญหาอัตสหสัมพันธเชิงอันดับ (Serially correlation)  

เม่ือ  tΧ   คือ ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 

  φ ,α , ρ  คือ คาสัมประสิทธ์ิ 

  t   คือ แนวโนมเวลา 

  tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 

  

  การทดสอบสมมติฐานของท้ัง 2 วิธีทําโดยเปรียบเทียบคาสถิติ t (t-statistic) ท่ี

คํานวณไดกับคาในตาราง Dickey-Fuller ถาผลที่ไดปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา tΧ  มีความนิ่ง 

(Stationary) มีอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integrated) เทากับศูนย แทนดวย tΧ ∼I(0) 

แตถาทําการเปรียบเทียบแลวยอมรับสมมติฐานหลักแสดงวา tΧ  ไมนิ่ง (Non-stationary) จะตองนํา

คา tX∆  มาทําการหาผลตาง (Differencing) จนกระทั่งพบวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก tΧ  มีความนิ่ง 

(Stationary) และจะทําใหทราบอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of integration (d)) วาอยูใน

ระดับใด ( tΧ ∼I(d); d>0) 

 

2.1.3 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration)  

 

 งานวิจัยนี้เลือกใชวิธีของ Johansen and Juselius (Johansen and Juselius, 1990 อาง

ถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547) ซ่ึงวิเคราะหโดยใชรูปแบบของ Vector Autoregressive Model (VAR model) 

ซ่ึงมีขั้นตอนในการทดสอบดังนี้ 

 1. หาอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of integration) ของทุกตัวแปร 

 2. ทําการทดสอบหาความยาว lag ของตัวแปรดวยวิธี Akaike Information 

Criterion (AIC) Likelihood Ratio Test  (LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) โดย

สามารถคํานวณไดดังตอไปนี ้

 AIC = Τ log ∑ +2N       (10) 

 LR = (T-c)(log r∑ - log u∑ )     (11) 

 SBC = T log u∑ +N log(T)      (12) 
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เม่ือ T = number of observation 

 c = number of parameters in the unrestricted system 

 ∑  = determinant of variance/covariance matrices of the residual 

 r∑  = determinant of variance/covariance matrices of the restricted system 

 u∑  = determinant of variance/covariance matrices of the unrestricted system 

 N = total number of parameter estimated in all equation 

 ทําการทดสอบสมมติฐานหลักโดยกําหนดจํานวน Lagged Term เทากับ r ในกรณีท่ีมี

ขอจํากัด และกําหนด u เทากับจํานวน Lagged Term ท้ังหมดท่ีเปนไปได แลวทดสอบโดยใชการ

แจกแจงแบบ chi-square (χ2) หรือ F-test และหากพบวาตัวแปรสามารถใช Lagged Term ไดหลาย

ตัว ควรเลือกใชเทอมท่ียาวท่ีสุดและตองคํานึงถึงความเปนอิสระดวยเพราะถาใสมากเกินไปอาจ

สงผลถึงคาวิกฤตทําใหการทดสอบสมมติฐานเปล่ียนแปลงไปได 

 3. สรางรูปแบบจําลอง ซ่ึงมีอยู 5 รูปแบบ คือ 

3.1) รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

  tΧ  = ∑
=

Α
P

i
i

1
it−Χ + tε      (13) 

 ดังนั้น tX∆  = π 1−Χ t +∑
−

=

1

1

p

i
iπ ∆ it−Χ + tε     (14) 

โดยมีคา π  และ iπ ดังนี้ 

  π  = ∑
=

−
p

i
i IA

1
 

  iπ  = ∑
+=

p

ij
jA

1

 

เม่ือ tΧ  = the (n x 1) vectors of variables ( t1Χ , t2Χ … tnΧ ) 

 iΑ  = the (n x n) matrix of parameters 

 Ι  = the (n x n) identity matrix 

 tε  = the (n x n) vectors of error term with multivariate white noise 

 

 3.2) รูปแบบ VAR Model ท่ีไมมีแนวโนมเวลา แตจํากัดคาคงท่ีใน 

cointegrating vector  

  tX∆  = 1
**
−Χ tπ +∑

−

=

1

1

p

i
iπ ∆ it−Χ + tε     (15) 
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เม่ือ ∗π  = 
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3.3) รูปแบบ VAR Model ท่ีมีเฉพาะคาคงท่ี 

   tX∆  = 0Α +∑
=

Α
P
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1
it−Χ + tε      (16) 

ดังนั้น   tX∆  = 0Α +π 1−Χ t +∑
−

=
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1

p

i
iπ ∆ it−Χ + tε    (17) 

เม่ือ 0Α  = the (n x 1) vectors of constants ( naaa 00201 ,...,, )′ 
 

3.4) รูปแบบ VAR Model ท่ีมีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน cointegrating 

vector 

   tX∆  = 0Α + 1−
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เม่ือ ∗∗π  = 
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3.5) รูปแบบ VAR Model ท่ีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 

   tX∆  = 0Α + ΤΑ1 +π 1−Χ t +∑
−

=

1

1

p

t
iπ ∆ it−Χ + tε   (19) 

โดยท่ี  1Α  = the (n x 1) vectors of time trend coefficient ( nttt 00201 ,...,, )′ 
  4. โดยคํานวณหา Cointegrating Vector ซ่ึงมีคาเทากับ rank(r) ของ π matrix โดย

ใช likelihood ratio test โดยใชคาสถิติทดสอบ 2 ตัวคือ Eigenvalue Trace Statistic หรือ Trace Test 

( traceλ ) และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test ( maxλ ) ซ่ึงมีวิธีการคํานวณดังตอไปนี ้

  traceλ (r)   = -T ∑
+=

∧

−
n

ri
i

1
)1ln( λ      (20) 

  maxλ (r,r+1)  = -T ln (1- 1+

∧

rλ )     (21) 
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เม่ือ T = the number of usable observation 

 r = rank of π  

 n = number of variable 

 i

∧

λ  = the estimated value of characteristic roots (eigenvalue) obtained from the  

 estimated π matrix 

 

  วิธีการของ trace statistic เร่ิมตนจากการทําการทดสอบเปรียบเทียบคา traceλ  ท่ี

คํานวณไดมากกวา critical value หรือไม ซ่ึงดูไดจากคา statistics ในตาราง โดยเริ่มจาก 0H : r=0 

และ 1H :r=1 ถาปฏิเสธ 0H ก็ทําการเพิ่มคา r ในสมมติฐานครั้งละ 1 ไปจนยอมรับ 0H ตามตารางท่ี 

2.1 ซ่ึงคา r คือจํานวน cointegrating vector และแบงไดเปน 2 กรณี 

  ถา r=0 แสดงวาสมการท่ีนํามาทดสอบน้ัน เปน VAR in first different ตัวแปรท่ี

นํามาทดสอบไมมีความสัมพันธระยะยาว (Cointegrated) 

  ถา 0<r<n แสดงวามี Cointegrating Vector เทากับ r   

 

ตารางที่ 2.1 การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน Cointegrating Vector 

Eigenvalue Trace Statistic 

Hypothesis Testing 

Maximal Eigenvalue Statistic 

Hypothesis Testing 

0H  1H  0H  1H  

r=0 r>0 r=0 r=1 

r≤ 1 r>1 r=1 r=2 

r≤ 2 r>2 r=2 r=3 

r≤ 3 r>3 r=3 r=4 

ท่ีมา : Walter Ender, 1995 

 

  5. ทําการ Normalized Cointegrating Vector(s) และSpeed of Adjustment 

Coefficients  

  π  = α β ′       (22) 

โดยท่ี β ′ = the (n x r) matrix of cointegrating parameters 

 α  = the (n x r) matrix of speed of adjustment parameters in tX∆  
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  จากนั้นทําการทดสอบความถูกตองของสมการโดยใช Chi-square (χ2) ซ่ึงมี 

Degree of Freedom เทากับจํานวนขอจํากัดในการทดสอบ ทําการทดสอบทุกตัวเริ่มจากคาคงท่ีกอน

แลวจึงทดสอบสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอ่ืนๆ จนครบทุกตัว ซ่ึง Cointegrating Vectors จะมี

คุณสมบัติในการปรับขอมูลไมนิ่ง (Non-stationary) เปนขอมูลนิ่ง (Stationary) ได เม่ืออยูในรูปแบบ 

ผลรวมเชิงเสนตรง (Linear combination) β ′ tΧ ∼I(0); tΧ ∼I(1) (Charemza and Deadman, 

1992 อางถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547) แตในกรณีท่ัวไป ถา tΧ ∼I(d) และ tΧ มี Cointegrated of Order d 

และ b ( tΧ ∼CI(d,b)) จะมีผลรวมเชิงเสนตรง (Linear combination) ของตัวแปรทีทําให 

β ′ tΧ ∼I(d-b) โดยท่ี d≥b≥0 เม่ือ β  คือ Cointegrating Vector 

  ทําการ Normalized โดยสมมติวาสมการมีความยาว Lag เทากับ 1 และ rank=1 จะ

ไดรูปแบบดังนี ้

  t1∆Χ = 11π 11 −Χ t + 12π 12 −Χ t +…+ n1π 1−Χnt + tε     (23) 

ถาทําการ Normalized โดยคํานึงถึงตัวแปร 11 −Χ t จะไดวา 

  1α = 11π  และ ijβ =
11π
π ij  

  t1∆Χ = 1α ( 11 −Χ t + 12β 12 −Χ t +…+ n1β 1−Χnt )+ tε     (24) 

 

ดังนั้น   11 −Χ t + 12β 12 −Χ t +…+ n1β 1−Χnt =0 คือ Long-Run Relationship 

  β  = (1 12β … n1β )   คือ Cointegrating Vector 

  1α   คือ Speed of Adjustment Coefficient 

 

2.1.4 Vector Autoregressive Model (VAR)  

ถาเรามี Column Vector ซ่ึงมีตัวแปรท่ีแตกตางกัน k  ตัว ty  = [ ty1 , ty2 , … , kty ] 

จะสามารถสรางแบบจําลองของเวคเตอรนี้ในรูปของคาท่ีผานมาในอดีตของเวคเตอรดังกลาว ผลท่ี

ไดก็คือ Vector Autoregression หรือ VAR VAR(p) process (Johansen and Dinardo ,1997 อางถึง

ใน ทรงศักดิ,์ 2547) สามารถเขียนไดดังนี ้

  ty     =  m  + 1A 1−ty  + 2A 2−ty  + …..+ pA pty −  + tε    (25) 

 โดยท่ี iA  = เวกเตอร k  ×  k   ของสัมประสิทธ์ิ 

  m  = เวกเตอร k  ×  1   ของคาคงตัวหรือคาคงท่ี (Constants)  

  ε  = k  ×  1   ของ White Noise Process โดยท่ีคุณสมบัติดังนี้  

  )( tE ε  = 0   สําหรับทุกคาของ t  
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         ),( stE εε  =          (26) 

 

โดยท่ี Ω   =  เมทริกซความแปรปรวนรวมซ่ึงไดถูกสมมติใหมีลักษณะเปน 

บวกแนนอน (Positive Definite) สําหรับ tε  นั้นมีลักษณะ 

Serially Uncorrelated แตอาจจะเปนContemporaneously 

Correlatedได  
 
  วิธีการของ VAR จะพิจารณาแตละตัวแปรภายใน (Endogenous Variables) ซ่ึงจะ

ถูกอธิบายโดยคาลาหรือคาลาหลัง (Lagged Values) หรือคาในอดีต (Past Values) ของตัวแปร

ภายใน (Endogenous Variables) นั้น และคาลาหรือคาลาหลัง (Lagged Values) ของตัวแปรภายใน

อ่ืนๆ ในแบบจําลองโดยจะไมมีคาตัวแปรภายนอก (Exogenous Variables) ในแบบจําลอง 

(Gujarati, 2003 อางถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547) 

 

2.1.5 ทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test)   

 

  แนวคิดและวิธีทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล ซ่ึงเสนอโดย (Granger, 1969 

อางถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547) และ (Sim, 1972 อางถึงใน ทรงศักดิ,์ 2547) สมมติวาเรามีตัวแปรอยู 2 ตัว 

คือ X และ Y ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา ถาการเปล่ียนแปลงของ X เปนตนเหตุของการ

เปล่ียนแปลง Y แลว X ก็ควรจะเกิดขึ้นกอน Y ดังนั้น  

  ถา X เปนตนเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน Y จึงมีเง่ือนไข 2 ขอคือ  

  1. X จะชวยในการทํานาย Y คือ ในการถดถอยของ Y กับคาท่ีผานมาของ X ซ่ึงทํา

หนาท่ีเปนตัวแปรอิสระ ควรจะมีสวนเพ่ิมอํานาจในการอธิบายของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 

  2. X ไมชวยในการทํานาย Y เนื่องจากถา X สามารถชวยในการทํานาย Y และ Y 

ชวยในการทํานาย X ไดนั่นหมายความวา ควรจะมีตัวแปรอ่ืนอีก ท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการ

เปล่ียนแปลงท้ังใน X และ Y ดังนั้น จึงตองทดสอบสมมติฐานหลัก ( 0H ) ท่ีวาการเปล่ียนแปลงของ 

X ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y โดยใชสมการถดถอย 2 สมการ ดังนี้ 
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 สมการท่ี (27) เรียกวา การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (Unrestricted Regression) และสมการท่ี 

(28) เรียกวามาการถดถอยท่ีใสขอจํากัด (Restricted Regression) และทดสอบโดยใชสถิติ F (F-Test) 

  F = 
)/(
/)(
knRSS
qRSSRSS

ur

urr

−
−

      (29) 

 

สมมติฐานหลัก 0H  : 1π = 2π =…= rπ =0 (X ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y) 

สมมติฐานรอง 1H  : 0H  ไมจริง  (X เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง Y) 

 

โดยท่ี rRSS  คือ Residual Sum of Square (สวนท่ีเหลือยกกําลังสอง) ของสมการถดถอยท่ี

ใสขอจํากัด 

 urRSS  คือ Residual Sum of Square (สวนท่ีเหลือยกกําลังสอง) ของสมการถดถอยท่ี

ไมใสขอจํากัด 

 

 ถาตองการทดสอบวาการเปล่ียนแปลงของ Y ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของ X 

ก็ทําการทดสอบเหมือนกระบวนการขางตน แตทําการเปล่ียนแปลงแบบจําลองขางตนจาก Y เปน X 

และ จาก X เปน Y และใชสถิติ F (F-Test) ทดสอบ 
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สมมติฐานหลัก 0H  : 1π = 2π =…= rπ =0 (Y ไมไดเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง X) 

สมมติฐานรอง 1H  : 0H  ไมจริง  (Y เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลง X) 
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2.2 เอกสารที่เกี่ยวของ 

 

ศิรประภา  แกวมณี (2549) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันกับราคา

ทองคํา โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือนําผลการศึกษาไปใชในการวางแผนลงทุนในสัญญาลวงหนาราคา

ทองคําและราคาน้ํามัน การศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลปดรายวันของตลาด NYMEX ประเทศ

สหรัฐอเมริกา ตั้งแตวันท่ี 1 เมษายน พ.ศ. 2543 ถึงวันท่ี 24 มีนาคม พ.ศ. 2549 รวมท้ังส้ิน 5 ป 358 

วัน เนื่องจากเปนขอมูลอนุกรมเวลาจึงตองทําการทดสอบความนิ่ง โดยวิธีการ Augmented Dicky-

Fuller และการรวมไปดวยกัน (Cointegration) และ Error Correction โดยวิธีของ Johensen และ 

Juselious จากนั้นไดทําการวิเคราะหความยืดหยุนของราคาทองคําลวงหนาเม่ือราคาน้ํามันลวงหนา

ไดเปล่ียนแปลงไป โดยทําการแปรขอมูลใหอยูในรูปลอการิทึมธรรมชาต ิ

ผลการศึกษาพบวา เม่ือทําการทดสอบความนิ่งขอมูลมีความนิ่งเดียว I(1) และมีความยาวลา

ท่ีเหมาะสมเทากับ 0 และจากการวิเคราะหความสัมพันธระยะยาวท่ีราคาลวงหนา 7 เดือนเปนตนไป 

มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับการปรับตัวในระยะส้ัน พบวามีความเร็วในการปรับตัว

เขาสูดุลยภาพระยะยาวอยูในชวง 0 ถึง -1 แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธท่ีแทจริง สําหรับการ

วิเคราะหความยืดหยุนพบวาเม่ือราคาน้ํามันลวงหนาเปล่ียนแปลงไป ความยืดหยุนของราคาทองคํา

มีคานอยกวา 1 คือราคาทองคําลวงหนามีการเปล่ียนแปลงราคาขึ้นลงชากวาราคาทองคําลวงหนา 

อังคณา  ทากา (2550) ไดวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคาทองคําและราคาน้ํามันใน

ประเทศไทยโดยวิธีโคอินทิเกรช่ัน (Cointegration and Error Correction Model) เพ่ือศึกษาวาราคา

ทองกับราคาน้ํามันดิบมีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวหรือสองทิศทาง ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคือ 

ราคาทองคําแทง ราคาทองคํารูปพรรณ ในประเทศไทย กับราคาน้ํามันดิบในตลาดดูไบ โดยนํา

ขอมูลในอดีตมาหาทิศทางความสัมพันธระหวางตัวแปร โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายวัน ตั้งแต

เดือนมกราคม พ.ศ. 2547 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2549 รวมเวลาท้ังหมด 739 วัน การศึกษาครั้งนี้ได

ทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ดวยวิธี Augmented Dicky-Fuller (ADF) Test หลังจากนั้นจึงทํา

การทดสอบ Cointegration และทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลองเออ

เรอรคอเรคช่ัน (Error Correction Mechanism :ECM) 

ผลการทดสอบความนิ่งของราคาทองคําและราคาน้ํามันท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา

และแบบท่ีไมมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา พบวามีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) มี Order of 

Integration เทากับ 1 หรือ I(1) และพบวาสวนท่ีเหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยในการทดสอบ 

Cointegration ของราคาทองคําและราคาน้ํามันมีลักษณะขอมูลนิ่งท่ี Order of Integration เปน I(0) 

แสดงวาราคาทองคําและราคาน้ํามันมี Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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สําหรับผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิโดยแบบจําลองออเรอรคอเรคช่ัน Error Correction Model 

:ECM โดยใหราคาทองคําเปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันเปนตัวแปรตาม พบวาราคาน้ํามันและ

ราคาทองคํามีผลซ่ึงกันและกันในระยะส้ันเทานั้น แตกรณีท่ีราคาน้ํามันเปนตัวแปรอิสระและให

ราคาทองคําเปนตัวแปรตาม พบวาทุกราคาทองคําและราคาน้ํามันมีผลซ่ึงกันและกันในการปรับตัว

ระยะส้ัน และคาสัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนของราคาทองคําและราคาน้ํามันมีคานอยกวา 1 และ

มีคาเปนลบ อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคล่ือนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพใน

ระยะยาว  

 กิติวัจน ตุลสงวน (2552) ศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีมีตอราคา

ทองคําภายในประเทศไทย โดยเลือกศึกษาความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคา

ผูบริโภคเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐฯ อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลาร

สหรัฐฯ  อัตราดอกเบ้ียนโยบายเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐฯ  ราคาน้ํามันดิบในตลาด 

NYMEX กับการเปล่ียนแปลงของราคาทองคําภายในประเทศไทยท้ังในระยะส้ันและระยะยาว โดย

ใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือนในรูปของลอการิทึม ตั้งแตเดือนมกราคม 2545 ถึงเดือนมิถุนายน 

2551 เปนจํานวน 78 เดือน ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller 

(ADF) หลังจากนั้นจึงทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) และ

ทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคช่ัน (Error Correction 

Mechanism: ECM) เพ่ือหาความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) ระหวางตัว

แปรท่ีเปนปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาพและราคาทองคําภายในประเทศไทย 

 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 

(ADF) ของขอมูลปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคและราคาทองคําภายในประเทศไทย จากผลการ

ทดสอบพบวา ขอมูลราคาทองคํามีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of Integration เทากับ 1 หรือ 

I(1) และขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐฯ อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน

บาทตอดอลลารสหรัฐฯ อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐฯ ราคาน้ํามันดิบ

ในตลาด NYMEX มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of Integration เทากับ 1 

 ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว Cointegration พบวาตัวแปรอิสระท่ี

ประกอบดวย ดัชนีราคาผูบริโภคเปรียบเทียบระหวาไทยกับสหรัฐฯ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ

ดอลลารสหรัฐฯ อัตราดอกเบี้ยนโยบายเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐ ราคาน้ํามันดิบในตลาด 

NYMEX กับตัวแปรตามท่ีเปนราคาทองคําภายในประเทศไทย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว 
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 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism 

(ECM) ในกรณีท่ีราคาทองคําในประเทศเปนตัวแปรตามพบวา เม่ือใหอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาท

ตอดอลลารสหรัฐฯ และราคาน้ํามันดิบตลาด NYMEX เปนตัวแปรอิสระนั้น ราคาทองคํา

ภายในประเทศจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน สวนในกรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปรียบเทียบระหวาง

ไทยกับสหรัฐฯ และอัตราดอกเบี้ยนโยบายเปรียบเทียบ ระหวางไทยกับสหรัฐฯ เปนตัวแปรอิสระ

นั้น ราคาทองคําภายในประเทศไทย จะไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน โดยราคาน้ํามันดิบในตลาด 

NYMEX มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเร็วท่ีสุด 

 การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล Granger Causality Test พบวาดัชนีราคา

ผูบริโภคเปรียบเทียบระหวาไทยกับสหรัฐฯ อัตราดอกเบ้ียนโยบายเปรียบเทียบระหวางไทยกับ

สหรัฐ และราคาน้ํามันดิบในตลาด NYMEX ไมเปนตนเหตุของราคาทองคําภายในประเทศไทย แต

ราคาทองคําภายในประเทศไทย เปนสาเหตุของดัชนีราคาผูบริโภคเปรียบเทียบระหวางไทยกับ

สหรัฐฯ และราคาน้ํามันดิบในตลาด NYMEX ขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลาร

สหรัฐฯ เปนตนเหตุของราคาทองคําภายในประเทศ และราคาทองคําภายในประเทศไทย ไมเปน

สาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ นั่นคือ ความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผล

มีความสัมพันธแบบทิศทางเดียว  

พักตรพร  ไชยศรี (2553) ไดศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคําและราคาน้ํามันใน

ตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนาของตลาดโลก โดยตลาดปจจุบันไดใชขอมูลราคาทองคําในตลาด 

London Bullion Market และราคาน้ํามันในตลาด Brent Crude Oil ตั้งแตวันท่ี 1 มีนาคม 2549 ถึง

วันท่ี 26 กุมภาพันธ 2553 จํานวน 1043 วัน สําหรับตลาดลวงหนาใชขอมูลราคาทองคําของ Gold 

Future Historical โดย Future spot ท่ีเปนดรรชนี และราคาน้ํามันจากตลาด Brent Crude Oil 

(Future) ต้ังแตวันท่ี 13 ตุลาคม 2552 ถึงวันท่ี 30 เมษายน 2553 จํานวน 122 วัน เนื่องจากเปนขอมูล

อนุกรมเวลา จึงตองมีการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) เพ่ือทดสอบความนิ่งของขอมูล 

หลังจากนั้นจึงทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration) และทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันตาม

แบบจําลองเออเรอรคอเรคช่ัน (Error Correction Model : ECM)  

ผลการทดสอบความนิ่งพบวาราคาทองคําและราคาน้ํามันในตลาดปจจุบันและตลาดซ้ือ

ขายลวงหนา มีลักษณะนิ่งท่ี Order of Integration เทากับ 1 หรือท่ีระดับ I(1) และทดสอบ

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว กรณีความสัมพันธระหวางราคาทองคําและราคาน้ํามันในตลาด

ปจจุบัน พบวาไมมีความสัมพันธในระยะยาวตอกัน แตในตลาดซ้ือขายลวงหนา ถาใหราคาน้ํามัน

เปนตัวแปรอิสระและราคาทองคําเปนตัวแปรตาม พบวามีความสัมพันธในระยะยาวตอกัน สําหรับ

ผลการปรับตัวในระยะส้ัน ราคาทองคําในตลาดซ้ือขายลวงหนามีการปรับตัวในระยะส้ันเพ่ือเขาสู
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ดุลยภาพในระยะยาว โดยมีคาสัมประสิทธ์ิในแบบจําลองเออเรอรคอเรคช่ันในชวงเวลา t-1 มีคาอยู

ระหวาง 0 ถึง -1 ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวา คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ

ในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อยๆ และมีนัยสําคัญทางสถิต ิ

 

 


