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บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 

การศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงในประเทศไทย กับ

ราคาทองคําแทงในตางประเทศ และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯโดยใชขอมูลรายเดือน ตั้ง 

แตวันท่ี 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2553 มีจํานวนขอมูลท้ังหมด 108 ขอมูล ซ่ึงจากผล

การศึกษาท่ีผานมา สามารถสรุปไดดังนี ้

 

5.1  สรุปผลการศึกษา 
        

       ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชการวิเคราะหโดยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดย

ทดสอบ Unit Root กอน ซ่ึงประกอบดวยตัวแปรตาม คือ ราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของ

ลอการิทึม ตัวแปรอิสระ คือ ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม และดัชนีช้ีวัด

มูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ซ่ึงการเลือกใชการวิเคราะหโดยวิธีถดถอยควอน

ไทล (Quantile Regression) ไดพิจารณาความเหมาะสมตางๆ ไดแก การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง 

(Stationary) ของขอมูล โดยทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller Test พบวาตัว

แปรท่ีศึกษามีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีมีคาอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ 

I(0)  

จากน้ันจึงทําการวิเคราะหดวยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดยควอนไทล 

ท่ี �  มีคาเทากับ 0.1 – 0.9 พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม

เพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการ

พิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ควอนไทลท่ี �  มีคา
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เทากับ 0.1– 0.9 พบวา โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลงไปจะ

สงผลตอราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับราคา

ทองคําแทงในตลาดลอนดอน ซึงมีคาสัมประสิทธ์ิเพียง 0.135605 – 0.203008 

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมราคาทองคํา

แทงในตลาดลอนดอน พบวา ท่ีความชันระหวางควอนไทลท่ี 0.2 กับ 0.3 มีความแตกตางกัน และ

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมดัชนีช้ีวัดมูลคาเงิน

ดอลลารสหรัฐฯ พบวา ไมมีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิ

 
5.2  ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 

        จากการศึกษาจะเห็นไดวาวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) มีขอดีในการอธิบาย

รูปแบบสมการไดดีกวา ละเอียดกวาวิธีถดถอยหาคาเฉล่ียแบบธรรมดา เพราะแตละควอนไทลมี

ความแตกตางกันในการอธิบายรูปแบบสมการ จึงลดขอผิดพลาดไดมากกวา ทําใหการวิเคราะหมี

ความครอบคลุมและมีประสิทธิภาพมากกวา 

 

5.3  ขอเสนอเพ่ือการศึกษาคร้ังตอไป 
 

1. ในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษาตัวแปรอ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือเปรียบเทียบผลกระทบกับราคา 

ทองคําแทงในประเทศไทย เชน อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) ในประเทศไทย ประเทศอังกฤษ เปน

ตน เพราะอัตราเงินเฟอเปนปจจัยเส่ียงตอสภาวะความม่ันคงทางเศรษฐกิจ เพ่ือใหไดผลการศึกษา 

เปรียบเทียบผลกระทบตอแบบจําลองราคาทองคําแทงในประเทศไทยไดชัดเจนมากกวานี ้

2. ควรศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบราคาทองคําแทงในประเทศ 

ไทย เพ่ือดูผลกระทบจากหลายๆ ดาน 

3. ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลราคาทองคําแทงในประเทศไทย ราคาทองคําแทงในตลาด 

ลอนดอน และดชันีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายเดือน ระยะเวลา 

8 ป จํานวนท้ังส้ิน 108 ขอมูล ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรทดลองศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรม

เวลาในรูปแบบอ่ืนๆ ท่ีมีความแตกตางออกไป เชน ขอมูลรายวัน รายสัปดาห หรือรายไตรมาส เปน

ตน เพ่ือเปรียบเทียบดูความแตกตางของตัวแปรท่ีเกิดขึ้นในชวงเวลานั้น 

 


