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บทคัดยอ 

 

การศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงในประเทศไทย กับ 

ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอน และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯโดยใชขอมูลทุติยภูมิราย

เดือน ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2553 มีจํานวนขอมูลท้ังหมด 108 ขอมูล โดยใช

วิธีวิเคราะหควอนไทลรีเกรสช่ัน แบบมีเง่ือนไข 

 ผลการศึกษา การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลราคาทองคําแทงใน

ประเทศไทยในรูปของลอการิทึม ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม และดัชนี

ช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller Test พบวา 

มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ I(0) สวนการ

พิจารณาเลือกชวงเวลาลาชาท่ีเหมาะสม (Optimal lag) โดยใชวิธีหาคา Akaike Info Criterion ตํ่าสุด 

พบวาราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 0  และราคา

ทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม  มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 1 สวนดัชนีช้ีวัดมูล 



จ 

 

คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 6 

จากน้ันจึงทําการวิเคราะหดวยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดยควอนไทล 

ท่ี � มีคาเทากับ 0.1 – 0.9 พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม

เพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการ

พิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ควอนไทลท่ี �  มีคา

เทากับ 0.1– 0.9 พบวา โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลงไปจะ

สงผลตอราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมนอยมาก 

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมราคาทองคํา

แทงในตลาดลอนดอน พบวา คาความชันระหวางควอนไทลท่ี 0.2 กับ 0.3 มีความแตกตางกันอยาง

มีนัยสําคัญทางสถิติ สวนทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมดัชนีช้ี

วัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ พบวาไมมีความแตกตางกัน 
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Abstract 

 This study investigates the relationship between gold bullion prices in Thailand and gold 

bullion prices in the London Gold Market and the US dollar index. The study is based on 

secondary data collected from January 1, 2002 to December 31, 2010, of which there are 108 sets 

of data. A conditional quantile regression is used in this study. 

 According to the stationary test, based on the Augmented Dickey-Fuller test, for 

Thailand’s gold bullion price algorithms, London’s Gold Market’s gold bullion price algorithms 

and the US’s dollar index algorithms, the price of gold has stability at the order of integration of 

I(0). The selection of an optimal lag length, using Akaike Info Criterion, revealed that Thailand’s 

gold bullion algorithms suggested an optimal lag length of 0; London Gold Market’s gold bullion 

price algorithms had an optimal lag length of 1; and the US dollar index algorithms showed an 

optimal lag length of 6. 



ช 

 

The Quantile Regression where � value = 0.1 – 0.9, was used for the analysis. It was revealed that 

at the quantile level of 0.1 – 0.4, when the London Gold Market’s gold bullion price algorithms 

increased, Thailand’s gold bullion price algorithms also increased. But at the quantile level of 0.5 

– 0.9 when the London Gold Market’s gold bullion price algorithms increased, Thailand’s gold 

bullion price algorithms decreased. Considering the US dollar index algorithms at the quantile 

level of 0.1 – 0.9, it was found that when the US dollar index algorithms changed, Thailand’s 

gold bullion price algorithms were not greatly affected. 

 Regarding the test for equality of the quantile slope of London Gold Market’s gold 

bullion price algorithms, it was revealed that the quantile slope value 0.2 and 0.3 were statistically 

significant. Concerning the test for equality of the quantile slpoe of the US dollar index 

algorithms, it was found that they were not significant. 

 

 


