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บทคัดยอ 

 

การศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงในประเทศไทย กับ 

ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอน และดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯโดยใชขอมูลทุติยภูมิราย

เดือน ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2553 มีจํานวนขอมูลท้ังหมด 108 ขอมูล โดยใช

วิธีวิเคราะหควอนไทลรีเกรสช่ัน แบบมีเง่ือนไข 

 ผลการศึกษา การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลราคาทองคําแทงใน

ประเทศไทยในรูปของลอการิทึม ราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม และดัชนี

ช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller Test พบวา 

มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีอันดับความสัมพันธ (Order of Integration) ที่ระดับ I(0) สวนการ

พิจารณาเลือกชวงเวลาลาชาท่ีเหมาะสม (Optimal lag) โดยใชวิธีหาคา Akaike Info Criterion ตํ่าสุด 

พบวาราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 0  และราคา

ทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของลอการิทึม  มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 1 สวนดัชนีช้ีวัดมูล 



จ 

 

คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม มีชวงเวลาความลาชาเทากับ 6 

จากน้ันจึงทําการวิเคราะหดวยวิธีถดถอยควอนไทล (Quantile Regression) โดยควอนไทล 

ท่ี � มีคาเทากับ 0.1 – 0.9 พบวา ระดับควอนไทลท่ี 0.1 ถึง 0.4 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาด

ลอนดอนในรูปของลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึม

เพ่ิมขึ้น แตเม่ือระดับควอนไทลท่ี 0.5 ถึง 0.9 เม่ือราคาทองคําแทงในตลาดลอนดอนในรูปของ

ลอการิทึมเพ่ิมขึ้น ทําใหราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมลดลง และการ

พิจารณาถึงผลของดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ในรูปของลอการิทึม ควอนไทลท่ี �  มีคา

เทากับ 0.1– 0.9 พบวา โดยเฉล่ียแลวเม่ือดัชนีช้ีวัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปล่ียนแปลงไปจะ

สงผลตอราคาทองคําแทงในประเทศไทยในรูปของลอการิทึมนอยมาก 

สวนการทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมราคาทองคํา

แทงในตลาดลอนดอน พบวา คาความชันระหวางควอนไทลท่ี 0.2 กับ 0.3 มีความแตกตางกันอยาง

มีนัยสําคัญทางสถิติ สวนทดสอบความเทากันของความชันระหวางควอนไทล ของลอการิทึมดัชนีช้ี

วัดมูลคาเงินดอลลารสหรัฐฯ พบวาไมมีความแตกตางกัน 
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Abstract 

 This study investigates the relationship between gold bullion prices in Thailand and gold 

bullion prices in the London Gold Market and the US dollar index. The study is based on 

secondary data collected from January 1, 2002 to December 31, 2010, of which there are 108 sets 

of data. A conditional quantile regression is used in this study. 

 According to the stationary test, based on the Augmented Dickey-Fuller test, for 

Thailand’s gold bullion price algorithms, London’s Gold Market’s gold bullion price algorithms 

and the US’s dollar index algorithms, the price of gold has stability at the order of integration of 

I(0). The selection of an optimal lag length, using Akaike Info Criterion, revealed that Thailand’s 

gold bullion algorithms suggested an optimal lag length of 0; London Gold Market’s gold bullion 

price algorithms had an optimal lag length of 1; and the US dollar index algorithms showed an 

optimal lag length of 6. 



ช 

 

The Quantile Regression where � value = 0.1 – 0.9, was used for the analysis. It was revealed that 

at the quantile level of 0.1 – 0.4, when the London Gold Market’s gold bullion price algorithms 

increased, Thailand’s gold bullion price algorithms also increased. But at the quantile level of 0.5 

– 0.9 when the London Gold Market’s gold bullion price algorithms increased, Thailand’s gold 

bullion price algorithms decreased. Considering the US dollar index algorithms at the quantile 

level of 0.1 – 0.9, it was found that when the US dollar index algorithms changed, Thailand’s 

gold bullion price algorithms were not greatly affected. 

 Regarding the test for equality of the quantile slope of London Gold Market’s gold 

bullion price algorithms, it was revealed that the quantile slope value 0.2 and 0.3 were statistically 

significant. Concerning the test for equality of the quantile slpoe of the US dollar index 

algorithms, it was found that they were not significant. 

 

 


