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� ����#�����������&'��#( ����#
)��������&���&������������#(
�%#��%� ����#�����!������*��  �!����#
)�����+�,��+����-	��!���� �!��'�*��).����
������&���&�������������/���0(�,����������	�
��,������������!�������
��� 10(�,�
�2��+��������.�)*��).� ���������&���&���������������������������/����������#(��
���,��

)���	�
����/������� �� 

����
�"(�����������+��!�).����!���$"�*��).��#������	�
����.����(�&.����������&���&
�����������������-.���#�)������
�� ��"(���������� 
��
)�����+����+���
3 �!
�+�����������+����,��� &.�!��!��� �	�,����������
�"(�����������+��!�).����!����%"(�
���������
)��&�����������+��#(��
)�����+�

,�����4�5#�����6����#,�������+��
�"(�������!�).����!���*�������#����7���!���-��
�)� �!7���!���-���� ����7���!���-���)����� �-.� �	�,��������������������+�,����*��
��.���#��!���8���%���0�� ����9%�!��!����	����%�:���#(
.������� 
�������+� �)�$0���/� 
����������8��;<���
 ���$.�������
�����# �����������  �!��/�������!���
+;��%-#)�&
��
�,���!����#���)� �.)�7���!���-�������� �����/������+��!�!�����#(*��������
&.����!��� ����.�,������7�����#� ��!��� �� �����+�*������	��)��������.�7�,��������+�,�
��!����#
.� '�0�� 10(�����.�,�������2���&.�������&�)����
�.���� �!����.�,���+����-#
�����!%�����+����0�� ��!����#(��� ,���;#�����+�*������.�7�,�����!�+��	�����������#
�!����<�0�� ����.�7�,�������;�����%�(�0�� &��������!��#���� �!������%�3��8��
��
%�;�-�3�����!����#(����!�� ����%�(�0���������;����-"(��#(8��
��%�;�-�3�#(�����$��.��*��
�.����/��2����,����������
 �!������+�����
���-��%�(�0����������!����#(����!��*�� ���
�%�(�0�������!��#���
���-��+�8� �!����%�(�����-"(��#(*�.�.�,���������*������9%�!-.)�



2

����������� ��!����#(��� ���%0(�%�� ��.������+����&.����!����%"(�-��-�������+����-#
�����!%������!����# �)�����#
)����#(�����0�� ��"(�����
)��7��7)��������+��
�"(������
�#(���0��,��2��+��� (������
3 �������#  �! -�-)�+&�3 �+���*-�, 2543) 

�	�������!����	����%�:���	���/�&���%0(������+����&.����!����	��)����,����%�:��
������������!��� ��"(���������������,���!���*�.�%#��%�&.�
)��&����������
8+����
 �!��
��� �����2���-.��).���!�).�������� �!������+� ��������%"(�������+�����&���&��
�!�����������	�,���	���/�&���%0(�%������+����&.����!����%"(�-��-��!���������
���,���!��� �!&������&.�
)��&���������+��#(����0��,�������$�	�����&.�*�*�� 10(�
�����+������.�)�!�
�"(���������7<��#(�#�����+�*����7<��#(&�����������+�&����*�&���7.�����&���
������� &������������/�&����#(�	������#(�-"(������!�).��7<��#����������7<��#(&����������&���!��
���������+����� �������#������/�)�8#�����0(�,����������+�������&�)��������+�
���,���!��� (�*���%�3 ,
����
3, 2550) 

�	�������!���*���'�-.���#�)�����!����#(�	����%�:���"(�= �#(&�����������+����
&.����!����%"(���������������&���&���������������������� ����9%�!��.����(���"(����������(�
�	�������&����7.��
������������� &��� &.�> %.�. 2532 �	�,�������+����&.���	�,�������+����
&.����!���*��������*����.�����# �!�)���')��(�0��  ��������+�*������+�8����&.����!���*��
�#�����;�%�(�0�� �!�	�,���+����-#�����+������+��%�(�0��&���	���� (&�����#( 1.1)  ,��> %.�. 2531  
�+����-#�����+��#�<�
.������+� 72,623 ������� 7��������	�������&����7.��
��������������	�
,�������+����&.����!���*�������!����%�(�0��  ,��> %.�. 2539  �+����-#�����+��#�<�
.������+� 
493,530     ������� ,�-.)��.���> %.�. 2540 �+����-	��!������<.,���)!�����+� ��&���  $0� ��).�
�+����-#�����!%���!���+�  �����#��%��!�#�����+����&.����!���*����������,���!�����/�
�	��)����  ��"(���!���*���#�2��������������  �����+������.�)*�������.���)���')�-.����  
�	�,��,��> %.�. 2540 �+����-	��!�������+���/�
���� ��,��������> ������+� 299,210 ���� 
 �!&.���"(������!��(�$0��2��+��� ,��> %.�. 2553 �+����-#�����+������+� 503,431.31�������
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�������� 1.1 �+����-#�����!%�� �+����-#�����+�  �!�+����-	��!���� &��� &.�> %.�. 2531 – 2544 
                 ��.)� : ������� 

�> �+����-#�����!%�� �+����-#�����+� �+����-	��!���� 

2531 -40,998 72,623 40,488 

2532 -64,956 144,511 102,281 

2533 -186,185 247,753 97,231 

2534 -193,619 288,160 105,776 

2535 -161,278 251,573 77,113 

2536 -161,129.00 265,895.00 98,791.00 

2537 -203,153.00 305,851.00 104,827.00 

2538 -338,341.00 545,826.00 179,530.00 

2539 -372,159.00 493,530.00 54,608.00 

2540 -40,222.00 -161,971.00 -299,210.00 

2541 592,170.00 -413,435.00 57,623.00 

2542 469,988.00 -297,502.00 172,695.00 

2543 371,512.00 -405,448.00 -58,440.00 

2544 226,340.00 -152,053.00 57,566.00 

2545 202,224.00 -80,731.00 180,821.00 

2546 197,275.00 -200,173.00 2,179.00 

2547 110,129.00 149,363.00 229,927.00 

2548 -302,492.93 289,686.42 221,436.86 
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�������� 1.1 �+����-#�����!%�� �+����-#�����+�  �!�+����-	��!���� &��� &.�> %.�. 2531 – 2544 
(&.�) 

��.)� : ������� 
�> �+����-#�����!%�� �+����-#�����+� �+����-	��!���� 

2549 84,553.23 310,607.25 477,524.63 

2550 539,704.16 -61,663.39 586,418.54 

2551 67,380.49 399,828.21 811,848.77 

2552 754,474.37 -101,685.89 824,600.18 

2553 463,564.05 503,431.31 986,625.62 

             �����: 8��
�� �.���!���*��  �!�	�������
;!�������%�:���������� �!���
� �.�-�&� 

��� ��.��#(���	�
���������+����&.����!���
"� �����+��
�"(��������
���-� 10(�
��!���*���)� �������+����&�����&.����!��� �������+�,��������%�3 �����<� ����-"(����
�� 
 �!�����+��"(�= ���&�����#( 1.2 
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&���4�5#������3� (Nurkse) ,��> 
.�. 1907-1959 *����.�)*)�).� ����&+�#(�	�,���������
�
�"(�����������+��!�).����!���
"� 7��	�*� �'��"(�������
)�� &�&.������&�������#��
�!�).����!��� ��������+��!�
�"(�����������!����#(�#��&�������#�����,���!���&(	��).�*����
��!����#(�#��&�������#�����,���!����<��).� �#��������,-��8����*��).� ����&+�	�
����!�����0(�
�#(�	�,���#����
�"(�����������+������!����#(%�:�� ��)�������!����#(�	����%�:�� �'��"(�����

)�� &�&.������&�������#���!�).����!���%�:�� ��)�����!����	����%�:�� ��!���%�:��
 ��)�#�+�����������+�,���!���
.�������� ��&�������#���0�
.�����&(	��).� �����+��0�*��
��������!���*���� ��.��#(�#�����*�������&�������#��,���&���#(�<��).� 10(��'
"� ��!����	����
%�:���#(�#
)��&�����������+��<��).��+�����������+��#(�#��<. ���������!���%�:�� ��)�0���/�
��!���7<��.�����+� �.)���!����	����%�:���0���/���!���7<��	�����+� (����$0�,�;��%� $�)�
���'�, 2553) 

�������,�����0���
�����#��!�	�����0���
)�����%��83 ���-��%�)�&��!�).��
)��7��
7)�����&�������#��������#����#�����
)��7��7)�������
�"(�����������+���
���-���
��!���*��  ����!%����;���&�������#��������#����#��*�����&.����!���  *�� �. 
������������ ?.���� �#(�+@� ����%�+���  �!���
���3 10(����� 5 ��!����#��#�����;����
�"(������
�����+���/��	��)������/�������&��=����!���*�� 10(�,�����0���
�����#��%"(���/� �)���,�
����	������������������*�.,�������+��
�"(��������������!����������*� ��"�������������+�
�#(�
�"(�����������,���!����%"(�)�&$+��!��
3�����'��	�*������&�������#�� ���!�.�7���!��
&.��!��������������)�����!���*�� 

 
1.2 ��"�������#������$%�&� 

�%"(��0���
)�����%��83 ���-��%�)�&��!�).��
)��7��7)�����&�������#��������#�� 
��#�����
)��7��7)�������
�"(�����������+���
���-�����!���*��  

 
1.3 ���'(��#�����)!���*)+���������$%�&� 

1) �����$�8���� �!���#����#��
)�����%��83 ���-��%�)�&��!�).��
)��7��7)���
��&�������#��*��������#����#�������!���&.��= 
"� ������������ ?.���� �#(�+@� ����%�+��� 
 �!���
���3 ���
)��7��7)�������
�"(�����������+���
���-�����!���*��*�� 

2) �%"(�,����
8+���� �!7<��#(��,�,-���/��
�"(���"�,����
�����;3����
�"(�����������+�
��
���-�����!���*��*�� 
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3) �%"(�,����/� �)��� �.��
���,�����	������������������������&�������#�� �%"(��< �
����
�"(�����������+���
���-��!�).����!���,�����
���� �!����!����������������
������������!���  
 
1.4 ���,�����$%�&� 

,����)��
��!�3
)�����%��83 ���-��%�)�&��!�).��
)��7��7)�����&�������#�����
���#����#�����
)��7��7)�������
�"(�����������+���
���-�����!���*�� ��/�����0���
������<��+&���<�� (secondary data) �#(�#����;!��/����<���+����)�� (time-series data) ���,-�
���<������"���������� 11 �> &��� &.��"������
� %.�. 2542 $0� ��"��%4������� %.�. 2553 �)�
�������� 143 ��"�� 10(���!�����)����<������+��
�"(��������
���-�����!���*�����������+�
*�����-�����+�*�����  �!��&�������#������,���<��"��!�).��8��
�� (interbank offer rate) ��
��!���*�� ������������ ?.���� �#(�+@� ����%�+��� (EU)  �!���
���3 10(���/����<������"��
�������� 11 �> &��� &.�> %.�. 2542 $0� %.�.2553 �)��������� 143 &�)��.�� 10(��	����<������8��
��
 �.���!���*��  �!����+���������!�).����!��� (International Monetary Fund, IMF) 
&���	���� 10(����<��+&���<�������.�)�)��)����������<� data stream ����<��3������� �!���
���+� (Financial & Investment Centre: FIC) 
 
1.5 ��(��$�-�# 

1) ��&�������#������,���<��"��!�).��8��
�� (Interbank Rate) ��/���&�������#�������<��"�,�
&��������!�!���� �%"(�,-�,�����������%
�.�� ��8��
��%�;�-�3���8+���������!��<.,��<� 
����<��"� ���.��
"���"(��)�$�� (at call) ��"���/�����<��"� ���#�	�����!�!�)�� (term) &��� &. 1 
)�� $0� 6 ��"�� ,�����A���&��.)�,��. ��!��;�����! 50-70 ��/�����<��"��!�! 1 )�� (Overnight) 
���������/�����<��"� ���.��
"���"(��)�$�� (at call) 

2) �����+��
�"(��������
���-� ����$0� ������&.��=,����-#�+��#( ������������ �!�.��
����&��&.����!��������"(�����������
�"(�����������+��!�).����!�������
���-� 


