
33 

�

 

����� 3 
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�� 

 

3.1 ���������������������� 
 
    ��������	
��
���������� 
����������������� ��	��������������������!����"�#���$%�&'

(�!��)������ (������*������(�!����*������ #+���� 76 #,�%�,- .)���/

���0,1�� ��!#+��2 2552 ($-�������(�!�,���$)��$+�*,1���$%�&'(�!��)������ ����

*)��8��	��!%�)���2 2550 – 2552 :-���!���'
���,���$)����������������,��,-��!$��;����-���

�)�� < #������*��!%'
������� 6 ���� (CAMELS Analysis) ��������#0,1��$%�&' ��	�

�,���$)����	�+������� /-�() 

 1. �,���$)��+�/�$��;��)������-+�������� 
������0,0��!$��;������-+�������� 

�,���$)��+�/�$��;��)����-+��������  =��
+�/�$��;�

���-+��������
�������������������������������������������������������� ����� 

 2. �,���$)���,-*���$����B
�)�%���$�� (Leverage Ratio) ���
%��%D�B��*����$�	�����

���������$%�&' *F� 

�,���$)��%���$���)���� (Debt to Equity Ratio)  =��
%���$���,��$���

������$%�&'
��������������������������������������� �����

 3. �,���$)���,-*���$����B��
��$����,��' (Activity Ratios) ($-�B��*���$����B
���

�+����$����,��'��	�����)/�%�+�/�%�F�.���0(�� *F� 

�,���.���0(���)�$����,��' (Return on Total Assets) =
+�/�#���-+��������

$����,��'�,��$���B,��8��	�
� �		�������

 4. �,��������0:����;���# ($-�B��*���$����B
����+��I##,����������$�������*)����	�


%�,0�#�� ���*��!%':-�
���,��������!����2"���*�F	����	�8��	�
��)���2 2550 – 2552 /-�() 
 

�,��������0:����;���#  
�
���*)��������2�I##�0,� � ����������2)��

���*)��������2)��
� �		��������������������



34 

�

 5. �,����,-*���$����B
���%�+�/� (Profitability Ratios) 
���,-$���B���
����+�

+�/����$%�&' *F�  

�,���+�/�$��;� (Net Profit Margin on sale) �=��
+�/�$��;�

���/-��,��$���
� �		����������������������������������������

 

 6. �,���$)���,-$���*�)�� (Liquidity Ratios) 
����#��&�*���$����B���$%�&'
���

�+��!%����!�!$,�� ��F	�%����,��B��+�%�-�+��! *F� 

�,���$)�����%�������� (Current Ratio)   =���
$����,��'%��������

%���$��%��������
������������������������������������������ �����

 
3.2 	
���������� / 	
��	
������������� ��� !
"
���������������� 
 
 3.2.1 ���	
���������
#$��%�� ������;������*��!%'�������������&�� (Descriptive 

statistics) :-��+��$������*+��;�0����!�0����� �,���$)�������! (�!$B�����)���)�� ��F	�

�;�0�����,-��!$��;����
���-+�����;���# *���$,��,�;'(�!.��!�0����,��,-�,���$)��

�����������	���)���!$��;������-+�����������$%�&'��*������(�!����*������ 


� 76 #,�%�,- 
���!���/��  

 

 3.2.2 ���	
���������
#&�
��% :-����*��!%'������
����������& -,����  
 

 �� �*��!%'*���$,��,�;'(�!.��!�0����,��,-�,���$)�������������	���)�

��!$��;������-+�����������$%�&'��*������(�!����*������ 
� 76 #,�%�,- 
�

��!���/�� :-��+������������*��!%'-���:��(�� Eview 7 
����*��*$B��������*��!%'$���

B-B�������%�*�& (Multiple Regression) :-���;�����!��&*)�(00+��,�$��������	$�- (Ordinary 

Least Squares Estimates ; OLS) ��F	�����*���$,��,�;'����,�(�����(�!�,�(����$�! :-�

�����
����(00#+����/-� -,����  

Ei = b0+ b1Debti+ b2ROAi+ b3Changei+ b4NPMi+ b5Curi+ b6Agrii+ b7Debti�Agrii+ b8NPMi�Agrii + 

b9Curi�Agrii + ei                                                                                                                     �����(���) 

:-�+�%�-
%� 
 

�� � �
+�/�$��;�

���-+��������
������)������������������������������������������������������������������������������������������������������������



35 

�

Debt to Equity Ratio ; (Debti)��������� � ��
%���$���,��$���

������$%�&'
� ���)��������������������������������������� 

Return on Total Assets ; (ROAi)�������� � ��
+�/�#���-+��������

$����,��'�,��$���B,��8��	�
� �		��(%)���������������������	�

Changei���� � ��
���*)��������2�I##�0,� � ���*)��������2)��

���*)��������2)��
� �		���(%)��������������������������

Net Profit Margin on sale�;�(NPMi)���� � ��
+�/�$��;�

���/-��,��$���
� �		���(%)��������������������������������������

Current Ratio�;�(Curi)�������������������������� � ��
$����,��'%��������

%���$��%��������
��� ���)�������������������������������������� 

Agrii        =  �,�(��%�)� (dummy variable) ($-���!������$%�&' :-�+�%�-
%�   

                                ��)�,0 0 ��F	�����$%�&'����*������    

                                ��)�,0 1 ��F	�����$%�&'��*������  
Debti�Agrii =  �,�(��%�)� (dummy variable) ($-��,���$)��%���$���)���������!���

$%�&' :-�+�%�-
%� ��)�,0 0 ��F	�����$%�&'����*������                                                                           

                                       ��)�,0 1 ��F	�����$%�&'��*������  

NPMi�Agrii  =  �,�(��%�)� (dummy variable) ($-��,���+�/�$��;������!���$%�&' :-�

+�%�-
%� ��)�,0 0 ��F	�����$%�&'����*������                                                                               

                  ��)�,0 1 ��F	�����$%�&'��*������  

Curi�Agrii           =  �,�(��%�)� (dummy variable) ($-��,���$)�����%�������������!���

$%�&' :-�+�%�-
%� ��)�,0 0 ��F	�����$%�&'����*������                                                                           

                                       ��)�,0 1 ��F	�����$%�&'��*������  

b0  =  *)�*���	 (Constant) 

b1 – b9   =  *)�$,���!$��;�X (Coefficient) 

ei     =  *)�*���*��-�*�F	�� (error term)  

i   =  #+����$%�&'���#,�%�,-��	 1, 2, 3,…,76     
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 3.2.3   !
"
���������������� 
 

                  $B�����	
��
������*��!%'��������!�0-��� *)�$,���!$��;'������,-$��
#(00

�%�*�& (Adjusted R2) ����-,�����	($-�B���,���$)�� (�����!) �����*���(������
��,�(��

��� (Ei) ��	$����B�;�0��-����,�(����$�! (Debti , ROAi , Changei , NPMi ,  Curi , Agrii , 

Debti�Agrii , NPMi�Agrii , Curi�Agrii) :-�*)� Adjusted R2 ����*)���	($-��)��$��B-B����	*+���&/-�

�%��!,0�,����/-�-������/� ���-$�0*������,�$+�*,1:-���������B-B�� -�����;� F-test 

���-$�0*������,�$+�*,1���$,���!$��;�X��B-B��0��$)��(�)�!�,�-�����;� t-test (�!��

�-$�0�I1%� Heteroskedasticity -�����;� White’s Heteroskedasticity test ��	���#��&�*)�$B��� 

Prob.Chi2 ��� Obs*R2
�

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


