
��

������ 
 

                                                                                                                                                     ����  
�����������	�
�� ���
��������
�
���� ���
��������
�
������� ����
�
�
��
�
�� ����
�
�
��
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
��� �!��"#
�

1.1 �� �
$%	�&
��#
���'���(�)
� �!��
1.2 &��*+��	���,'���
��-��
� �5�
1.3 ��	/�0",�� �
�&�
�	��4���
��
��-��
� �6�
1.4 '�8'��
��-��
� �6�
1.5 "��
�����,� �6�

�
��� �2�$"&������9�$%	�
"&������ 8�� �&'4��

2.1����9��� 8�� �&'4��� ����8�
2.1;!����9��+����,�(=>?@AB�CD>EFG)� ����8�
2.1;I�$"&�����	&"�
��
������"J��KL�'���� �10�
���������Engle-Blackwell-QRAR@FB�QEB>S� ����
I;!;T����9���&"U���
��
��%
��(Q@FV>WRAX�Mix)� � � � ���11�
I;!;Z����9��
���	8��"��
$�#
%��*�*���� ����&$���
�8�["��&$��)+�"� ���12�
� ��!\�$�#
%���&
�"�
�	8�["80��8�4"�(]RA>@F�^FE_@_RSRWG�QEB>S)� � ���13�
� ��I\�$�#
%��/�����`^FE_RW�QEB>S\� � � � � ���17�
� ��T\�$�#
%��/%����(]EXRW�QEB>S)� � � � � ���23�
I;!;d��
�8�%� �"�f��hE?jS>?>AW@FG�]EX-]EX� � � � � ���25�

2.2��
"&������ 8�� �&'4��� ���26



0

��� �3��	8��&�m��
��-��
�
T;!�'4��f%$%	$)%��'4��f%�� J04J"�
��-��
����������������������������������������������������������������������28�
T;I���	0
��$%	�%+����&���
��� J04J"�
��-��
� � � � � ���28�
3.3�&�m��
�&�8��
	),'4��f%�� � � � � � � ���29�

�
��� �4�U%�
��-��
�

4;!�'4��f%�� &��'���%+����&���
�� ���35�
4.2����������
�J04���8�����'���%+����&���
�� ���43�
Z;T��(������ �����m��%����
�8%K��J04���8����������������������������������������������������� � ���47�
�

��� �5���+�U%�
��-��
$%	'4�8�"�$"	
5;!���+�U%�
��-��
���������������������������������������������������������������������������������������������������������55�
������d;!;!�'4��f%�� &��'���%+����&���
�� ���55�
������d;!;I����������
�J04���8�����'���%+����&���
�� ���56�
������d;!;T��(������ ��U%����
�8%K��J04���8������ ���57�
d;I�'4�8�"�$"	J"�
��-��
����������������������������������������������������������������������������������57� � � �
5.3�'4�8�"�$"	J"�
��-��
���L������� ���58�

�
8���
��4
����� ���59
�
�U"&�� ���60�

�
�U"&�����'4��f%�� J04J"�
��-��
���� 61�
�
�U"&��'��$��*
�8�K ��
��-��
�4"�&4
����	� � � ��� ���68�
�
�U"&�����'4��f%$%	�
�%	8����'�����8������� � � � ���75�

��	&���Uf48'��" ���87�
 
 
 
 
 



�

������	���
 
 

 	���
                                                                                                                                          ����  
!;!�m"
�
��
p�0�,$%	�*
�"�
�8��"�� ���J0�m"
�
��� J)4���
����8����������� 2�
Z;!��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
�8��� � �36�
Z;I��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��
�+ � � � � � ���37�
Z;T��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��*
"�
�� � � � ���38�
Z;Z��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��	���
��-��
������ 39�
Z;d��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��
0��)%��������� 40�
Z;q��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��
0��8����������� 41�
Z;r��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��
���4�
0��)%��8�%� ����8�K�" ����� 42�
Z;s��#
"&"��&���
��� J04���
����8������#
$"��
��
���4�
0��8����8�%� ����8�K�" � ���43�
Z;t��#
"&"���8������� �%+����&��
�*K������ � � � � � ���44�
Z;!u����8������� �%+����&��
�*K�������f� �� � � � � � ���45�
Z;!!��*
�"�
�8��"�� �%+����&���
�J04���
����8������
��� �+�� � � � ���47�
��������$%	���f%��
J04��
�U�
"���8������
��� �+��
Z;!I�U%�
�&�8��
	),�4&�$�#
%��/%������������ 48�
Z;!T�U%�
�&�8��
	),�4&�$�#
%��/����� � � � � � ���49�
Z;!Z�U%�
�&�8��
	),�4&�$�#
%���vyWF>?>�z@S{>� � � � � ���50�
4.15���
�|}h~��}h~���}h�'��$�#
%����L��3� � � � � � ���51



��

��������� 
�

�����������������  
1;!��� �#
"&"��0�Uf4J04���8������ � � � � � �����������������4
1.2� 8��"�
�$%	��"80K �J"8'����)&��80���J)��������������������������������������������������������������������5�


