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�%����������	.�
�������( value investor) 1�������	.��
��7	�,0%����-340�����	
���
��4��

-.������)����!	���
��������(����������!	�%����
�>�)��( dividend) ������	
���
��0��

����-��%���	.�������	
���
	,�-,�>%%���40�$��	,��,!��%��������>�)��*�������-�����-����������

%������.+���*(���(blue ship) 3����?�4������	
���
��	.�'���
�#�		,�-,���--������*�&-�)��)����-

����-������!�������-�
/%��������>�)�&�+�!-+������
6,	,��"
#$��%1��
�-%���*���7���������

�?��-��
��7		,����%����������	.���?����&
�(speculator) 3���-.���������&
'��)����!	�%����
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�( capital gain) -��%����-��	.�������	
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4���4��%������-��,�����+����	,��.���(���
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���
!����
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��%��
 ����
!����
4����4�- ����������������'��

��.�-5.
��%��
��#�
3���/4�&�+���������%�

-�40�$��'���
��	"&	��!��-,���-����������
��	"

��������������!������	
���
����.�-5.
��% ����
!����
4����4�- �������*������-���%'�������	.�


������������-�����-��!-+�
�	�����(���'6�	,��������B��"
#$��%�
��&�+'���
��	"%��5.
��%

��
��
��#�
 �?���&-�����&�+
��)��
�	�-������ /��!-+�����(����C	,�)���-�7��5.
��%��
 ��#�


'��&	�����'+��%�-,��
(��������&�����������4����3���-�%���>���������������	��)�%����



����'��&'+�����2009 �����+�����%���?�&�+%�������')���7�6F
-��
�-�
�(�(����( GDP) 
��

&�
-�����C	,�)���-����-�
/!���&�+�����
��������&��,0 

���������1.1�!������
���
'������'��)���7�6F

-��
�-�
�(�(���
��&�
-�� 

                     (�����:�%)�

GDP� �.��� !!	�
�.���2552�

"��
������1� "��
������2� "��
������3�
7����
��#�
� 8.7 -2.0 -5.8 -2.7 

7�������#�
 6.7 7.7 7.7 6.8 

GDP 
�-� 6.9 6.7 6.4 6.0 

GDP (�
��B�*���) - 1.1 1.0 1.7 

���
�: 5����
!����
��	"&	��(2552) 

  

%����
��	,��1 �����7��
�-� GDP '���
��	"&	����C��.". 2552 &�
-��	,��3 -,��


'�����������
�
+�����6.0 ����%��
+�����6.4��&�
-��	,��2 !���-4���
��B�*���!�+�� GDP %�

'������
+�����1.7 �-4�����-���
,���	,�����7����#�
�������-,��
���,���!���&���	�"	����


(�������(����,������1��7����
��#�
��&�
-��	,��2 ��0��-,��
(�������������?�&�+(���!���
��-

�,'�0���&�
-��	,��3 !�����
���
'������������������*��	�0��,0�����?����)�-�%���

����'��

&'+�����2009 

������&
�?��-�����%�
6�	���+����
%��������>�)�'������	
���
����.�-����8������

%��)��
������
	,��,'�0����)���+�
�#�	%�	���,��-,��
%��������>�)���+)*+/4��
������	
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-��'�0��%��'+�-*��6����	,��30 5�����-��.". 2552 �
��R���-,�
�#�	%�	���,��%������173 �
�#�	�

&�+�
���"%��������>�)��
�%���C��0��.��6����	,��31 -,���-��.". 2553 �������-*����
�-�91,294  

�+����	��
4�
+�����42.71 '�����&
�.	5�
�-'���
�#�	%�	���,��	,��
���"%��������>�)�

���������1����.�-�.�����

-	,�-,���
�)����!	�%�������>�)��*��.��&�+!�����.�-��#�
!��

�.�����

-����
!����
4����4�-%��������>�)�
�-�10,760 �+����	�����������
�)����!	�%��

�����>�)��( dividend yield) 
+�����5.75 ���1���-������
!����
4����4�-	,�-,���
�)����!	�

%�������>�)�
+�����5.97 !��
����-�&�+!����-��5.
��%��
��#�
	,�-,���
�)����!	�%������

�>�)�
+�����5.02 3������
�)����!	�%�������>�)���0����������-����
,���	,��������
�

)����!	�%����
S��5����
��
4����7��������TU��(��������	
���
!����
��	"&	�, 2552) 


������,��!���&�+��-��
��	,��2 

���������1.2�!����
.���
%��������>�)������
���C��0��.����	,��31 5�����-�2552 

�
�
�#�

$�������%&��$#
�
'�����

'�%����(��
$���*�
(�)�����)�

*��"��
�+�,%**�
(�)�����)�


-�����
���#***�
(�)�����)�

Payout�
Ratio�
(%)�

Dividend�
Yield�
(%)�$�����������

'�%����(��
��
�

*�+�
'*&����

�+����*��
������

       

- 5.
��%��
��#�
� 14 16 2,250 5,793 44,812 38.83 5.02 

- ����
!��

��
4����4�- 

21 24 8,510 11,375 142,458 74.82 5.97 

��
� 35� 40� 10,760� 17,168� 187,270� 62.67� 5.75�
�
��'��+ : * %������
�#�		,��
���"%��������>�)��
�%���C�6����	,��31 -,���-�2553  

        ** !������&
�.	5��@����
�#�		,�%��������>�)�  

        *** !���-*����������@����
�#�		,�%��������>�)�  

���
� : ��������	
���
!����
��	"&	��(2552) 

  

 ��
	,���������	
���
����.�-5.
��%����
!����
4����4�--,)����!	���
*�'�������>�)�

	,�����'+���,�1���@����-4����
,���	,�����)����!	�	,�&�+%�������,0�����S��5����
�
��7	



5 

 

����S���
�%��3����@�,����*�	,�
+�����0.5 – 2.5 (��������	
���
!����
��	"&	�, 2552) %��	����+-,

�����	.���+���-���%	,�%��'+�-���	.�������	
���
��.�-�,0��*�������-�����-��1��%����
��	,��3 

!�����+��?����%���������	
���
	,�(������(���-,��	5�/4��
����!��������	
���
��0�%�&-������

50% �
4�&-������
��������'��%���������	
���
	�0��-��	�0��,0%�'�0���*�����1����'��!�����
�#�	

�+�������
������	
���
	,�)*+/4��
������	
���

������/4��
��-��	,��.�����.�-5.
��% ����
!��

��
4����4�-�&�+!���0�
�#�	���
���,���1X���0��
�%������(-��(�): APURE �	�����
+����  90.67�
����-�

�4��� 0�
�#�	� �%
��17�7�6F
����
 �%������(-��(�) 0: CPF �	�����
+�����4 9.50�������	,���-�4�� 0

�
�#�	�	
��_���!�������(�
��	"&	�)�%������(-��(�) 0: TC �	�����
+����� 33.86���������	
���


	,�)*+/4��
������	
���

������/4��
���+��	,��.�����.�-5.
��%����
!����
4����4�-�4��0�
�#�	�1���(��

�
.f��%������(-��(�)0

���������1.3 !���%���������	
���
	,�(������(���-,��	5�/4��
��!��%�����)*+/4�����	
���

�������

: OISHI �	�����
+�����5.91 

./��������*�����0�
*�+�
,+�*%$
*��'*&���

$��������*�����0���
$#�
'�����

$��������*�����0���
.������.��%
��%�,%1/�

�����

'���0'23��0�
(%)�

$�����(-)1/�
���*�����0��������
(������4�5)�

1. 560,145,438  APURE 268,355,091 49.00 90.67 

2. 7,519,937,826 CPF 1,594,060,217 49.00 49.50 

3. 820,000,000 LST 57,033,120 49.00 17.48 

4. OISHI 375,000,000 81,839,682 49.00 5.91 

5. PB 45,000,000 13,303,100 30.00 25.03 

6. S&P 104,686,273 19,754,312 25.00 30.30 

7. TC 33,000,000 12,402,500 40.00 33.86 

8. HTC 166,015,000 35.00 1,046,250 22.27 

���
�: ��������	
���
!����
��	"&	��(2552) 

 

%����
��	,��1.3 !�����+��?����%���������	
���
	,�%�	���,��'����.�-5.
��%����
!��

��
4����4�-���-�
/!�������� 2���.�-��4����.�-�����&�+!��� CPF, APURE, LST !���OISHI���.�-��?��

&�+!���HTC, PB, S&P !���TC�%���������	
���
	,�(������(���-,��	5�/4��
��%��+��&-�����
+�����

50 �
4�&-������
��������'��%���������	
���
	�0��-��	�0��,0'�0���*�����1����'��!�����
�#�	�+���
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1��%���������	
���
	,�(������(���-,��	5�/4��
��-��	,��.���4�� CPF -,%�����	�0��-��

1,594,060,217 ����	
���
�
4��������
+����� 40 '������	
���
�
�#�		�0��-��
����-���4��

APURE %������268,355,091 ����	
���
�
4��������
+����� 49 '������	
���
�
�#�		�0��-�  !��

�+��	,��.���4�� HTC %������ 1,046,250 ����	
���
�
4��������
+����� 35 '������	
���
�
�#�	

	�0��-� �����	.�(������(���������-,�	��	�����������-�������������	
���
���4���%�����

��	.���.�-�,0%�-,�����%340�����'+���*������
������	
���
	,�)*+/4��
������	
���

������/4��
��

-��	,��.�����.�-5.
��%����
!����
4����4�-�&�+!��� APURE �	�����
+����� 90.67 
����-��4� CPF

�	�����
+����� 49.50 ������	,���-�4�� TC �	�����
+����� 33.86 ��������	
���
	,�)*+/4��
��

����	
���

������/4��
���+��	,��.�����.�-5.
��%����
!����
4����4�-�4�� OISHI �	�����
+�����

5.91  

�����&
�?��-��
��	.���(�������	,���������?-��-,���.��
6
	,�!������������	��7���

�"
#$��%��1������
�-4��'���
��	"�7���'��!����0��-�����
���,���!��������
������,0��

!��7��������TU��3�������������,0�+�����)��
�	��������	
���
�������1��	����+
�������	
���


�������0����4���&��&���	�"	��	,��*�'�0��
4������������������.��+)����!	�'������

���,���!���������	.����-�+����%�
6�/�����-��,�������
&�+-�3���)����!	�%����
��	.�

1��������.��
6
�����������)��,�������	
���
�������?%�	����+�����	.�-,���--����%����
%�

�'+�-���	.�-��'�0����
���4���&��'����������	
���
	,���*������#6���
���4���&����	��'�0�

3��������	.�%�	����
340�����	
���
������������	����+
�������	
���
�*�'�0��,0��
,����������340��

(primary bull market) ��	�������������/+�������.��
6
�����������)���	����������	.�&-�

-����%��)����!	�	,�%�&�+
��%����
��	.�%����,���,�����
��	.�����������	
���
1����


'������	
���
	,�-,��*�	����+
�������	
���
�����������������
���4���&���(���,0��
,����������

'���(primary bear market) (�	��
���
��.�1�, 2541) 

 ��
�������%��	.�����������	
���
��0�������	.����-�+����
%�	
��/�����-��,����

!��)����!	�%����
��	.�	,�(���%�%����+��������%�'+�-���	.��3�����
��	.�������

����	
���
/4�����!����
��-����	.�'�������	,����)������
��;��!����
����1�	���"
#$��%

'���
��	"���
"��#����
�0��,0%��������
"��#����(����(���
	,���%%������
�1�(�
��������	.�
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����������	
���
	,��+����
%�	
�������
��	.�������	
���
��.�-5.
��% ����
!����
4����4�- ��0�

-,���-��,����!��)����!	����������&
���4���(+�
������
��%�
6��������%��4����	.���

��������	
���
!����
��	"&	� 

 

1.2� ���1+��
���0���*���6*&��
 1.2.1 ��4��"��#��
�-�6��
�>%%��	���+�����
�)����!	�'����������	
���
�

'���5.
��%�!�����
�����-*��������	
���
��-���(,���
�������	,�-,)�������
�)����!	�'��

����	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-�1���(+!��%�����T�

-�!���T
�(
����������	
���


!����
��	"&	� 

 1.2.2 ��4��"��#��
�-�6��
�>%%��	���+�����
�)����!	�'����������	
���
�

'���5.
��%�!�����
�����-*��������	
���
��-���(,���
�������	,�-,)�������
�)����!	�'��

����	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-�1���(+�-��
/�/������������+��	,��.�	,����!������

���-�������4���(LST) ����������	
���
!����
��	"&	� 

 

1.7���
8�.�0�����#���$
"#)��� �
 1.3.1 ��4��	
��/���>%%��	,�-,��	5���������
�)����!	�%����
��	.�������	
���


��.�-5.
��%����
!����
4����4�-�!�������	.���-�
/���'+�-*�)���
"��#���%�
6���
,���	,��

!���������%��4����	.�������	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-����������	
���
!���

�
��	"&	�&�+�����-,�
���	5�7�� 

 1.3.2 ����
��7��
�$!�����(���-�
/���'+�-*�)���
"��#�&��(+����!��	������


��;���1��������-���-���4�����&������
�-��+���-
*+)*+	,����%�'+�-���	.�������	
���
��.�-5.
��%

����
!����
4����4�-����������	
���
!����
��	"&	� 

1.9����'�����*���6*&� �
���
"��#�������!��%�����T�

-�!���T
�(
&�+���'+�-*�
����_�
�����'������	
���


��.�-5.
��%����
!����
4����4�-	,�%�	���,������������	
���
!����
��	"&	��1��	����
"��#�

��(���
������
���������0�!�����	,��4 -�
��-��.". 2548 /�����	,��28 �
�}��-��.". 2553 '+�-*�
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�����	�0��-��606 ����3������-��
�-��)��+��1�
!�
-��-������

	,��(+����
�
�-��)�	��

�/����������
�(+�-��
/�/������������+��	,��.�	,����!�������������4����( LTS) %��(+'+�-*�


�����������
������	
���
����.�-5.
��%����
!����
4����4�-����������	
���
!����
��	"&	�-,

	�0��-��8 ����	
���
������
��	,��1.4 

���������	�4�
��(4������	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-����������	
���
!����
��	"&	� 

���#������ ./�����*�����0� ./��:�&����*;&� ��*&�����
1 

 

�
�#�	���
���,���1X���0��
�%������

(-��(�) 

AGRIPURE HOLDINGS PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

APURE 

2 �
�#�	��%
��17�7�6F
����
�%������

(-��(�) 

CHAROEN POKPHAND FOODS 

PUBLIC COMPANY LIMITED 

CPF 

3 �
�#�	������*���
��	"&	��%������

(-��(�) 

LAM SOON (THAILAND) PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

LST 

4 �
�#�	�1���(���
.f��%������(-��(�) OISHI GROUP PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

OISHI 

5 �
�#�	���
3����	
������
,��%������

(-��(�) 

PRESIDENT BAKERY PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

PB 

6 �
�#�	�����!���
��,�3������	�%������

(-��(�) 

S&P SYNDICATE PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

S&P 

7 �
�#�	�	
��_���!�������(�
��	"&	�) 

%������(-��(�) 

TROPICAL CANNING 

(THAILAND) PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

TC 

8 �
�#�	����	���
�%������(-��(�) HAAD THIP PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

HTC 

���
�: ��������	
���
!����
��	"&	��(2552) 

  

��
"��#��
�0��,0�
�����+������	
���
����.�-5.
��%����
!����
4����4�-
�-	�0��-��8 

����	
���
���4���%������	
���
�4���
�-�6'+�-*�
�������	
���
-,&-���,����	,�%��(+����
"��#��
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!����'�0������
	�������-����'��'+�-*���0�������������	
���
��-,���#6�&-������?%�&-�

���-�	����
����
���
��'�0����&� 

���
��	,��1.5 %�!�����+��?�/��'+�-*�	.�%�	���,��	,����!��(��
�!�+��( paid-up capital) 

!��'+�-*�-*��������	
���
��-���(,�(book value) '������	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-�8 

����	
���
����������	
���
!����
��	"&	���C��.". 2553 1��-*��������	
���
��-���(,

��-�
/�����6&�+%��)�����
���������	
���

�-!����,0���
�-��
�+��%������.+���-��

	�0��-�	,��
�#�	���!���
,��(��
�!�+� 

���������1.5   !���'+�-*�	.�%�	���,��	,����!��(��
�!�+��!��'+�-*�-*��������	
���
��-���(,

(book value) '������	
���
��.�-5.
��% ����
!����
4����4�-  8�����	
���
�������

����	
���
!����
��	"&	��C��.". 2552 

./�����*�����0*�+�
,+�*%$�������
'��/���#/�
� ./������

�+�$#�
'���������*����

.���
��)��

(Paid-<=�>?=@A?B)�
(�)�����)�


-�������*�����0��

���.��

CDEEF�G?B<HI�
(���������*�����0)�

1. APURE �
�#�	���
���,���1X���0��
�%������(-��(�) 392.10 0.68 

2. CPF �
�#�	��%
��17�7�6F
����
�%������(-��(�) 7,519.94 7.95 

3.�
�#�	������*���
��	"&	��%������(-��(�) LST 820.00 2.58 

4.�
�#�	�1���(���
.f��%������(-��(�) OISHI 375.00 13.41 

5.�
�#�	���
3����	
������
,��%������(-��(�) PB 450.00 55.31 

6.�
�#�	�����!���
��,�3������	�%������(-��(�) S&P 523.43 16.45 

7.�
�#�	�	
��_���!�������(�
��	"&	�) %������

(-��(�) 

TC 330.00 5.06 

8.�
�#�	����	���
�%������(-��(�) HTC 166.02 7.21 

 �
��'��+:  	.�%�	���,��	,����(��
�!�+��'+�-*��6����	,��30 ���������.". 2552 

  �-*��������	
���
��-���(,�'+�-*��6����	,��30 5�����-��.". 2552 

���
�: ��������	
���
!����
��	"&	��(2552) 

  

����
��!��%�����	,��(+����
�5�������-��-���5

���������
�)����!	�'��

����	
���
�!���>%%��	,�-,)��
�	����)����!	�'������	
���
��.�-5.
��%����
!����
4����4�-�

����
"��#��
�0��,0�&�+!���!��%�����T�

-�!���T
�(
1��%�!������%����
�(+!��%������
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CAPM �4�-,��
����-�>%%���'+�-��,��2 �>%%���&�+!���'���5.
��%�( size) !�����
�����-*����

����	
���
��-���(,���
��������(book to market)  

 

�)�
-��/J�K������"�������*�����0���*�+�
,+�*%$�������
'��/���#/�
�
1. ��%&����*�%'�����8L�#%J��0�$��*�#�(
��.�)4�MNOPQ�

1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 31 -,���-�2536 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
����������: �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-� �
�#�	-,�/��������
�#�	��	.��( Holding Company) 1���������5.
��%)���	���
�#�	

����3����������5.
��%������,��������
)���!��%�������)���7�6F
	����
��#�
!�

*���
��7	

'+��1���

%.�
������)���)�&-+��!���-�?����5.
'+��1�� 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

���������1.6  '+�-*�	����
����'���
�#�	���
���,���1X���0��
�%������(-��(�) 6����	,�� 31 5�����-�

2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553  

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 708.75 667.99 523.60 694.01 695.96 

��,0���
�- 461.19 482.63 365.66 281.33 302.01 

����'��)*+�.+� 237.75 177.04 146.11 396.91 379.02 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 2,800.73 196.05 196.05 392.10 392.10 


��&�+
�- 1,640.24 1,763.17 1,530.74 1,175.84 486.36 

���&
�.	5� 7.43 -60.72 -44.91 32.24 -17.89 

���&
����.+��(��	) 0.03 -0.22 -0.16 0.14 -0.03 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 6.73 -2.47 -1.62 9.54 4.14 

ROE (%) 3.30 -29.28 -27.80 11.87 1.77 

���
����&
�.	5��(%) 0.45 -3.44 -2.93 2.74 -3.68 

P/E (�	��) 610.68 N.A. N.A. 36.32 94.11 
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P/BV (�	��) 2.66 4.04 1.43 1.76 1.30 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 0.87 0.63 0.56 0.83 0.68 

���
����������>�)����!	�

(%) 

N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. 


�������.�(��	) 2.32 2.54 0.80 0.95 0.88 

-*��������	
���
��-
�������� 649.77 711.38 224.06 532.14 492.93 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.1 ��
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�APURE ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 

 

2. ��%&���'$�%�8:�:�RS0������$��*�#�(
��.�)4�>NT�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
 : 21 5�����-�2530 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-� �������5.
��%�����+����
��#�
�.�����

-!������
�
���%
 1��-,	,���0�'��5.
��%

�
����.-	�0�7�����
��	"!�������
��	"�3���!��������2 ���������������,0 

  1)  �������5.
��%����
����
����.-����+��
��7	&��������!���.�
 

  2) ��������5.
��%����
�0�����
����.-����+��
��7	�.+�!����� 

��
�������5.
��%'���2 �������������������-,���#6��
���%
���
��-��0�!����


%�������/.�����4���(+����
)�������
����
�  ��
�������5.
��%)�������
����
����
�������5.
����
��

0

10

20

30

40

50

60

3/3
1/1
99
3

10
/14
/19
93

5/6
/19
94

11
/28
/19
94

6/2
7/1
99
5

2/5
/19
96

2/5
/19
97

2/3
/19
98

8/2
8/1
99
8

5/2
6/1
99
9

12
/24
/19
99

8/1
0/2
00
0

2/2
0/2
00
1

9/4
/20
01

3/1
8/2
00
2

10
/1/
20
02

4/1
8/2
00
3

10
/29
/20
03

5/1
4/2
00
4

11
/23
/20
04

6/2
4/2
00
5

1/4
/20
06

7/2
1/2
00
6

1/3
1/2
00
7

8/1
5/2
00
7

2/2
5/2
00
8

9/8
/20
08

8/3
/20
09

2/1
0/2
01
0
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��
��,0������
��4����
�+����
!�

*���40�����
����
)���)���7�6F
����
����
?%
*��
+�-
���
�	���

%��
�	���/����
%��%�����������+�&��*���.�-)*+�
�17�  	�0�7�����
��	"!�������
��	"�3���

)���7�6F
����'����.�-�
�#�	%��!��&�+���� 3 �
��7	��������,0 

1)  ����
����
 

2)  )���7�6F
%��T�

-��,0������
 �(������5.
����
�����
-,(,������40�����
������+� 

3) �����
!�

*�!������
����
?%
*� 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

��������� 1.7  '+�-*�	����
����'���
�#�	��%
��17�7�6F
����
�%������(-��(�) 6����	,�� 31 

5�����-�2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 95,734.72 102,545.71 107,510.00 115,698.28 117,447.75 

��,0���
�- 53,054.71 58,330.75 61,959.21 60,719.09 59,762.13 

����'��)*+�.+� 42,138.40 43,672.91 45,053.08 51,884.53 54,800.03 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 7,519.94 7,519.94 7,519.94 7,519.94 7,519.94 


��&�+
�- 127,535.03 137,661.23 158,671.48 168,891.16 93,961.28 

���&
�.	5� 2,510.33 1,275.13 3,128.40 10,190.22 7,227.03 

���&
����.+��(��	) 0.35 0.18 0.44 1.52 1.09 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 5.23 3.86 5.62 13.33 17.19 

ROE (%) 5.89 2.97 7.05 21.02 26.27 

���
����&
�.	5��(%) 1.97 0.93 1.97 6.03 7.69 

P/E (�	��) 12.76 25.00 7.63 9.58 13.05 

P/BV (�	��) 0.88 0.79 0.51 1.57 3.13 

-*�����.+�	�����(,����.+��

(��	) 

5.93 6.06 6.09 7.25 7.95 

���
����������>�)����!	�

(%) 

9.43 4.13 2.82 1.71 2.93 


�������.�(��	) 5.00 4.60 3.18 11.40 24.90 
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-*��������	
���
��-
�������� 37,599.69 34,591.71 23,913.40 85,727.29 187,246.45 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1. � �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�CPF ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 

 

3. ��%&��������-����
'��"���$��*�#�(
��.�)4�UVW�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 20 -�/.�����2539 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� :�
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-  5.
��%����'���
�#�	�4���
)���!��%��������0��-�����
- 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

���������1.8 �'+�-*�	����
����'���
�#�	������*���
��	"&	��%������(-��(�) 6����	,�� 31 5�����-�

2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

0

5

10

15

20

25

30

12
/21
/19
87

9/2
1/1
98
8

6/2
1/1
98
9

3/1
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99
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12
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/19
90

9/1
8/1
99
1

6/2
3/1
99
2
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2/1
99
3

12
/23
/19
93

9/2
7/1
99
4

6/3
0/1
99
5

3/2
8/1
99
6

1/2
/19
97

10
/3/
19
97

7/1
0/1
99
8

4/1
2/1
99
9

1/1
4/2
00
0

10
/12
/20
00

7/1
7/2
00
1

4/1
7/2
00
2

1/1
7/2
00
3

10
/17
/20
03

7/2
2/2
00
4

4/2
5/2
00
5

1/2
3/2
00
6

10
/27
/20
06

7/3
1/2
00
7

4/3
0/2
00
8

1/3
0/2
00
9

11
/4/
20
09
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���	
���

�- 3,567.12 4,333.40 4,657.70 4,796.51 5,219.15 

��,0���
�- 1,615.40 2,354.61 2,386.02 2,351.79 2,773.23 

����'��)*+�.+� 1,633.16 1,651.48 1,923.86 2,123.49 2,116.52 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 820.00 820.00 820.00 820.00 820.00 


��&�+
�- 5,374.36 6,667.94 9,599.63 6,932.24 3,644.26 

���&
�.	5� 228.93 180.84 354.24 358.33 190.44 

���&
����.+��(��	) 0.28 0.22 0.43 0.44 0.23 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 11.89 9.28 15.37 12.13 9.01 

ROE (%) 15.07 11.01 19.82 17.71 13.58 

���
����&
�.	5��(%) 4.26 2.71 3.69 5.71 5.23 

P/E (�	��) 8.61 11.61 3.82 9.99 10.24 

P/BV (�	��) 0.93 1.22 0.84 1.40 1.36 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 1.95 1.96 2.39 2.56 2.58 

���
����������>�)����!	�(%) 1.65 8.33 5.00 5.43 7.10 


�������.�(��	) 1.82 2.40 2.00 3.68 3.52 

-*��������	
���
��-
�������� 1,492.40 1,968.00 1,640.00 3,017.60 2,886.40 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.7� �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�LST ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 
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4. ��%&���8��%.%�*�+X��$��*�#�(
��.�)4�YZV[Z�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 25 ������-�2547 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-  �
�#�	�������5.
��%������,������ 
+������
�,��.��!�������
,� �!��%��%�����������
 !��

��
4����4�- 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

���������1.9  '+�-*�	����
����'���
�#�	�1���(���
.f��%������(-��(�) 6����	,�� 31 5�����-�2549 

2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 2,487.39 2,883.18 3,246.17 3,471.80 3,917.25 

��,0���
�- 675.20 741.36 886.88 1,137.43 1,402.86 

����'��)*+�.+� 1,812.19 2,141.82 2,359.29 2,334.37 2,514.39 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 375.00 375.00 375.00 375.00 375.00 


��&�+
�- 3,968.64 4,676.17 5,986.20 7,156.88 4,613.83 

���&
�.	5� 189.11 558.37 592.47 751.33 566.27 

���&
����.+��(��	) 1.01 2.98 3.16 4.01 3.02 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 8.30 21.72 19.51 22.44 25.71 

ROE (%) 10.80 28.24 26.33 32.01 37.65 

���
����&
�.	5��(%) 4.77 11.94 9.90 10.50 12.27 

P/E (�	��) 23.10 11.93 8.91 16.33 15.35 

P/BV (�	��) 2.59 2.37 2.53 5.59 5.44 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 9.47 11.17 11.84 11.71 13.41 

���
����������>�)����!	�

(%) 

6.94 1.96 9.00 4.58 4.38 


�������.�(��	) 24.50 26.50 30.00 65.50 73.00 

-*��������	
���
��-
�������� 4,593.75 4,968.75 5,625.00 12,281.25 13,687.50 
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	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.4 ��
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�OISHI ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 

 

5. ��%&���'��2%'#��0�'�'*�����$��*�#�(
��.�)4�ND�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 25 5�����-�2545 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-  �������5.
��%��������
)���!��%�������'�-�>� 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

��������� 1.10 �'+�-*�	����
����'���
�#�	���
3����	
������
,��%������(-��(�)  6����	,�� 31 

5�����-�2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 2,302.56 2,490.25 2,979.32 3,157.28 3,298.22 

��,0���
�- 576.01 628.12 879.10 788.83 809.07 
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����'��)*+�.+� 1,726.56 1,862.13 2,100.22 2,368.46 2,489.15 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 


��&�+
�- 2,557.44 2,779.84 3,650.85 3,922.89 2,071.02 

���&
�.	5� 279.14 279.58 399.64 509.88 262.44 

���&
����.+��(��	) 7.30 6.21 8.88 11.33 5.83 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 17.74 14.55 17.74 20.27 20.96 

ROE (%) 20.56 15.58 20.17 22.82 23.00 

���
����&
�.	5��(%) 10.91 10.06 10.95 13.00 12.67 

P/E (�	��) 13.80 11.62 9.75 16.25 17.76 

P/BV (�	��) 2.04 1.82 1.81 3.70 3.85 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 36.27 39.22 43.74 49.66 55.31 

���
����������>�)����!	�

(%) 

2.88 4.34 3.94 2.43 2.65 


�������.�(��	) 74.00 71.50 79.00 183.50 213.00 

-*��������	
���
��-
�������� 3,330.00 3,217.50 3,555.00 8,257.50 9,585.00 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.!� �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�PB ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 
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6. ��%&���'������#0����2%�#%'���$��*�#�(
��.�)4�V\N�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 8 �B#7��-�2532 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-  

3) $���	����
����!��)���
���������� 

��������� 1.11 �'+�-*�	����
����'���
�#�	�����!���
��,�3������	�%������(-��(�)  6����	,�� 31 

5�����-�2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 2,398.46 2,517.51 2,521.82 2,754.05 2,378.98 

��,0���
�- 507.31 556.83 555.93 710.03 680.01 

����'��)*+�.+� 1,801.43 1,873.10 1,844.09 1,955.37 1,613.81 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 502.30 523.43 523.43 523.43 523.43 


��&�+
�- 3,800.00 4,076.787 4,436.62 4,763.70 2,383.70 

���&
�.	5� 226.79 181.77 225.15 293.04 130.48 

���&
����.+��(��	) 2.58 1.75 2.15 2.80 1.26 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 14.89 11.70 12.77 15.65 20.62 

ROE (%) 13.69 9.89 11.98 15.26 19.88 

���
����&
�.	5��(%) 5.97 4.46 5.07 6.15 5.47 

P/E (�	��) 13.82 15.71 9.61 14.99 14.15 

P/BV (�	��) 1.90 1.79 1.25 1.77 2.98 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 16.95 17.34 17.77 17.52 16.45 

���
����������>�)����!	�

(%) 

6.19 6.02 6.76 6.94 5.45 


�������.�(��	) 32.25 31.00 22.20 31.00 49.00 

-*��������	
���
��-
�������� 2,870.95 3,245.27 2,324.04 3,245.27 5,129.63 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 
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4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.]� �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�S&P ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 

 

7. ��%&�������^�������%���(��
'��"��)�$��*�#�(
��.�)4�W>�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 12 -�
��-�2533 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�- �)���!������������
	���!�

*��

%.�
������!���

%.3���( Pouch) )���7�6F


���� �4� ���	*����
���������!3�-���
���������3�

�,��
�������������
����� ���40��*

�
������!������
����
��,0���
����� 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

���������1.12 �'+�-*�	����
����'���
�#�	�	
��_���!�������(�
��	"&	�) %������(-��(�)  6�

���	,��31 5�����-�2549 2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 2,219.50 2,049.49 2,070.28 2,204.83 2,226.64 
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��,0���
�- 709.89 624.66 554.24 584.38 555.38 

����'��)*+�.+� 1,509.61 1,424.83 1,516.04 1,620.45 1,671.26 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 


��&�+
�- 3,234.30 3,127.84 4,109.62 3,998.66 2,154.26 

���&
�.	5� -65.93 -68.28 107.71 130.81 92.06 

���&
����.+��(��	) -2.00 -2.07 3.26 3.96 0.28 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) -2.03 -2.29 5.85 6.45 6.40 

ROE (%) -4.25 -4.65 7.33 8.34 8.73 

���
����&
�.	5��(%) -2.04 -2.18 2.62 3.27 4.27 

P/E (�	��) N.A. N.A. 11.31 5.49 8.72 

P/BV (�	��) 0.31 0.30 0.29 0.57 0.74 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 46.79 43.87 44.52 48.77 5.06 

���
����������>�)����!	�

(%) 

3.47 3.85 3.85 2.88 3.34 


�������.�(��	) 14.40 13.00 13.00 27.75 3.74 

-*��������	
���
��-
�������� 475.20 429.00 429.00 915.75 1,234.20 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 

4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1._� �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�TC ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 
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8. ��%&�����#�%��0�$��*�#�(
��.�)4�[W>�
1) ���	,��'+�%�	���,������������	
���
: 22 5�����-�2531 

2) �
��7	��%��
!�����#6���
���������� : �
����5.
��%�
��7	����
�!���

��
4����4�-  �������5.
��%������,��������
)���!��%���������
4����4�- 

3) $���	����
����!��)���
���������� 

���������1.13 �'+�-*�	����
����'���
�#�	����	���
�%������(-��(�)  6����	,��31 5�����-�2549 

2550 2551 2552 !��&�
-��	,��2/ 2553 

(������: �����	) 

�������
���� 

�6����	,� 

���C�49 

31/12/2549 

���C�50 

31/12/2549 

���C�51 

31/12/2549 

���C�52 

31/12/2549 

&�
-���

2/53 

30/06/2553 

���.����*��'�%�����������  

���	
���

�- 1,588.75 1,524.48 1,632.46 1,762.26 1,927.55 

��,0���
�- 611.44 573.23 665.61 759.39 730.29 

����'��)*+�.+� 977.31 951.24 966.86 1,002.87 1,197.26 

-*�����.+�	,��
,��(��
�!�+� 166.02 166.02 166.02 166.02 166.02 


��&�+
�- 2,358.82 2,554.98 2,778.39 3,004.41 1,727.31 

���&
�.	5� 50.96 3.31 21.77 44.89 43.63 

���&
����.+��(��	) 0.31 0.02 0.13 0.27 0.26 

������������*��'�%�����������  

ROA (%) 4.95 1.03 1.84 3.62 6.28 

ROE (%) 5.27 0.34 2.27 4.56 7.91 

���
����&
�.	5��(%) 2.16 0.13 0.78 1.49 2.53 

P/E (�	��) 10.59 N.A. 14.67 20.29 9.03 

P/BV (�	��) 0.66 0.52 0.34 0.38 0.64 

-*�����.+�	�����(,����.+��(��	) 5.89 5.70 5.82 5.85 7.21 

���
����������>�)����!	�(%) 2.59 8.16 N.A. 3.15 3.02 


�������.�(��	) 3.86 2.94 2.00 2.22 4.64 

-*��������	
���
��-
�������� 640.82 488.08 332.03 368.55 770.31 

	,�-�: �6��

-��
����������	
���
!����������	
���
�(���.) ��������	
���
!����
��	"&	��(2553) 
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4) �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
 

�-�����1.`� �
�T!�����
���4���&��'��
�������	
���
�HTC ��(����C��.". 2548-2553 

 
	,�-�:  Reuters(2010) 

 

1.!��%��
����0 �
 1.5.	�#�.���������*�����0�( aAEbF�=c@bH�@deHf)��-��/�������/���	,���;��'�0���4���(+����

��
4���(,0���	,���	+��7��
�-��
���4���&��'��
����
���340�'��'������	
���
���-,��


���,���!���'�0��������&
���>%%.�����-4����
,���	,��������$��	,��
��--,��
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