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6.1 ����	
������� 
�����������	
���	���������������
������ �����
��������	������������� !��"#$	%�
��$�	�����&�����$�	�����'	��(�(��� (Long Term Equity Fund : LTF) #!���$�	��������
����!��()��(Retirement Mutual Fund :RMF)���"�*�)	��!��$���(��!����!��	����+������%��
"!,."���!�  -*(�!�����$�	$����	-("�(!$�	�	�!�*$�	  �����"*'�(���$�	�LTF ,.�	�	�
2 ��$�	�
��  ��$�	���"���!���'	��(�(��� (B-LTF) �#!����$�	���"���!���'	��(�(�
75/25 (BLTF75)  ��$�	�RMF ,.�	�	�4 ��$�	�
�����$�	���"���!�������$�	���������!��(
)���(BERMF) ��$�	���"���!��/!0�12�"2�!���������!��()��  ( BFLRMF)  ��$�	���"���!�
��'	�25% ���������!��()���(B25RMF)��#!����$�	���"���!�-
���'����	3�	���������!��()���
(IN-RMF) �	���������)'%'��4!��(��	������"*'�(��4!
��$���(��2	��$�2� (NAV) %�#��!�
��$�	�,.�	�	� 6���$�	�#!�%'��4!*�)	��!��$���(��!����!��	�)����(���!����#���� 	$���26 

�5�,2��(	��.�. 2550 �� 29 ����
���.�.2553 ����$���2�	  516  )�*%'��4! 
 

 ����$*��"
���	2�%�%'��4!�	������!�������(4	2$�4$��"�������� !��"#$	%�#��!�
��$�	$��������$��� 6���$�	��#!������ !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	����!���+�
	2��$���Order of Difference �$����"�I(1) 
 

 �������2�
�����
��������	���)2*�!(6���	��(�(����( Cointegration) �"�������� !��"#$	
%�#��!���$�	$��������$���6���$�	��#!������� !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	���

��������	���)2*�!(6���	��(�(��������(���
��������	��#""��$2�$���!���
���$���	
��+�$������� !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	��7	���#���2����-*($�������
 !��"#$	%�#��!���$�	��7	���#�������#!���	��+�$������� !��"#$	%�#��!���$�	
��7	���#���2����-*($������� !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	��7	���#����� 
 

��������2�
�����
��������	���)2*�!(6���	��(����	  *'�(�2���Error Correction Mechanism 

(ECM) ������2,��+���������"����	��(����	  �"����	��+�$������� !��"#$	%�*�)	�
�!��$���(��!����!��	��7	���#���2����-*($������� !��"#$	%�#��!���$�	��7	���#��
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����	��	  ��$�	���"���!���'	��(�(���75/25 ( BLTF75)   ��$�	���"���!���'	�25% �����
����!��()��� (B25RMF) ,���������"����	��(����	����	 ��$�	���"���!���'	��(�(���( B-

LTF) ��$�	���"���!�������$�	���������!��()���( BERMF) ��$�	���"���!��/!0�12�"2�!
���������!��()�� ( BFLRMF) ��$�	���"���!�-
���'����	3�	���������!��()���(IN-RMF) ,�
8����������"����	��(����	���+�$�� ����� !��"#$	%���$�	��7	���#���2����#!�������
 !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	��7	���#����� ��"���������( ��$�	���"���!�
��'	��(�(���75/25 ( BLTF75) �$��	��	�$����������"����	��(����	����	� ��$�	���"���!���'	
��(�(���(B-LTF) ���$�	���"���!���'	�25% ���������!��()���(B25RMF) ��$�	���"���!�
������$�	���������!��()���( BERMF) ��$�	���"���!��/!0�12�"2�!���������!��()��  ( 

BFLRMF) #!����$�	���"���!�-
���'����	3�	���������!��()���( IN-RMF) ,�8�������
���"����	��(����	 
 

���$*��"����23�	�)2��7	������7	 !*'�(�2��� Granger Causality Test �"���������
 !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	���7	������%������!��(	#�!%������
 !��"#$	%���$�	���"���!���'	��(�(���( B-LTF) ��$�	���"���!�������$�	�����
����!��()���(BERMF) ��$�	���"���!��/!0�12�"2�!���������!��()��  ( BFLRMF) ��$�	���
"���!���'	�25% ���������!��()��(B25RMF) #!����$�	���"���!�-
���'����	3�	��������
�!��()���(IN-RMF) #!������� !��"#$	%���$�	*��!���(���7	������%������!��(	#�!
%������ !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	����*'�(�,�����8*'������
��������	��#""
��$2�$��(���'	���(� ��$�	���"���!���'	��(�(���75/25 ( BLTF75) ���(��$�	�*�(�
�$��	��	�$������� !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	��7	������%������!��(	#�!%�
����� !��"#$	%���$�	���"���!���'	��(�(���75/25 (BLTF75) #�������� !��"#$	
%���$�	���"���!���'	��(�(���75/25 (BLTF75)�8��8*'��7	������%������!��(	#�!%�
����� !��"#$	*�)	��!��$���(��!����!��	�,�����8*'�����
��������	��#""$2�$��*�(� 

 

6.2 ����������������������������� 
������������ 4'$���	�,$��,���������#	�$�%����
'	
�'��2����	
���	��� 4'�%�(	��%'���	�#	�
��2����2�$����,��7	���-()	��*����8�	�� 
 

       1.���!$�	�	������$�	�%���$�	� LTF #!��RMF ��+������%��"!,."���!��1����
	-("�(���!$�	$��#�������	������	.��������� !��"#$	������("�$�("��"����� !��"#$	
%�*�)	��!��$���(��!����!��	�#�*��'��0	����#��!���$�	��	-("�(���!$�	�	������$�	
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�	�!����!��	�$��	�� 4'"�2�����$�	� LTF #!��RMF���,��$��!����	���!$�	�	������$�	
�!������	�9�$��8���)��!����!��	�#!���'����� !��"#$	�4�����!����!��	�,���7	8�8*'�������
��!��(	#�!����� !��"#$	%����$�	� LTF #!��RMF���,8����
��������	����"���
��!��(	#�!%������ !��"#$	*�)	��!��$���(��!����!��	����8� 
 

       2.���������	
���	�����7	��������
��������	��%������ !��"#$	%���$�	� LTF #!��
RMF ��+������%��"!,."���!����"������ !��"#$	%�*�)	��!��$���(��!����!��	��$��	��	�
8��������	.�8�����("�$�("�������'��2��"����� !��"#$	%���$�	�� LTF #!��RMF���%��
"!,.���	�9�8*'�


