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1.1 ���	� 
����	������������� 

���������	
�����������������������������������������������������
��
��
 ���!"��
#$� #��%��& 2550 ���������������������������������'�$������()�  5 *��$��� �� +�,����
��������$� 14 "���$��-
./0'$�'-��%�������  (Gross Domestic Product - GDP) ���	����1 
����$� 47 "�����2���%�����������%�-���������� �
��
1���'�
���"�����������������  

	)�'���'����
������  ����3��	*$���'��������"�����2������%+��"�������� 

���4���	
�����4,2����3��	���'���'����
������  ����3��	"�����������'�����
 
�����& ���4������*��"���������$��")1����  �.�
��
� 	. ��
� %��& 4.�. 2442 #��4�����
�5��6
������30 '+���-
��� (��7�' �1 . �����) �������"��'�	��������'��$�7��*$��������'%+��$���
�
�
���#���84��%��"�4,1����-��%�� 

�9		6 
����������'�4,1�����4���$�����4����
1�+'����'�. 15 $������ �$�$�����4���
"��������#���8$���'����'�.  3 $����
�/�& #�����4������%+����,� ����$�:90 ���������
�
����������:�+$,�%2�-��%��������4�������$�: 10 	
�+
��������*+$���$������������
�:���*��:::::::
�6���5�0;���:��"$�:������;��'��2:��
�:*$���$� 

���'�.�$�$�����;��'2���"��#$��������$�  90 '�	��������%�������2��  #��
����������������������'��$�$�����;��'2��������
��
 +�)��"��#$�  ��������
����()�����$�  

36 ���$�'��,� ���#����7�� *$�'��$�7�� ���+�
 ��'������� ��#-�"��#$��
1�:���������'����
$��6�%��6���+���'������0������� ��#-����4����������
� :#�����������'���'������� ��#-�
���;��'2���'������6�:���*��:	��:�6#��:�+�
3��'����:*$�����6<���'$���
 :7)���������+$����1'�
��'�������%2����4���()�����$�:55 "����'�������%2����4����
�#$� 

9�$�������������$��+���*+����������� 9 (The Agricultural Futures Exchange of 

Thailand ,  AFET) �������0�����(��	
��
1�")1���'4����2 
��
�����7,1�"�������������$��  +����&:
4.�. 2542 *$������$�������������$��+����4����$������  '�3����������� 6��$�����  #��
-��%���������
 ��*$"���.����'����$�������������$��+���  ���+������%������������0�$��
%����7,1�"�������������$��+���-��%���5  ��� �� ���2
��	� *$��������'����;��'%+�*�����7,1�
*$����"��%��$�������������$��+���  *$��4,��%+����	
��
1��$�����'����7,1�"��$��+��� ��$6
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�(6������0�.� �
3'�������'�'���',��
����:18 ;
���':4.�.2544 %+��������	������6��'�4,��
2���+$,��������	����:600 $��� ���4,��%2�%����	
��
1�  ����
�����.����'�������
 ���7,1�
"�������������$��+���6 (�.�.$.) *$��$�������������$��+���*+����������� 

+������"���$�������������$��+���*+�����������:( The Agricultural Futures 

Exchange of Thailand +�,�:AFET):�����$��$��+�������
1�")1���'�5+'�������$��*��%�
��������� AFET �=�,�:��������0�$��%�����
 7,1�"�������������$��+���  ���	����'� *$��
 
"���
�%������:#���$��	��������
��$,��������  ���+���5��� �� *$���,����"%����7,1�"��  

��*$���7,1�"��%+������������'���� ����  �'��()�	
�%+�'�������'� *$��
 '� �����������
������   (��������'"����$�+�,��
��� 

�$�������������$��+���*+�����������:���	
��
1�")1�#��'�
�(6������0�4,���������
*���"�9�+���'�������������	�������'�
���"�����������������:�$��: AFET 	)����+������
�������,���',�����
�%+��
 ����������%�-�������:�
 �
1�*��:�������:�������� ���#�����*�����:
�������$��-
./0�����������:%���� ��+����'������	����'�
���"�����������������:
�'�
1��������,���2�1*�#��'"�����������������%������ 

�$�������������$��+���*+�����������:��>�%+�'� �����7,1�"��$��+���:��
1�*���',��

����:28 4?�-��'::4.�.2547 #��'����������*����'�
�2
1�:3 ( Natural Rubber Ribbed Smoked 

Sheet: RSS3) ����������2���*�������>�7,1�"�� 

�9		6 
�:�$�������������$��+���*+�����������:��>�7,1�"��$��+���������������':
4 2���:���*��:���4���:'
������+$
�:"��"�:5% *$�:"��+�''�$�:100% 2
1�:2 *$�'����+���7,1�
"��$��+���+�,�# ������0��>�%+� �����:	����:9 ���:#������%��$�������������$��+���
*+���������������$������*+$��������������������
 �����'�
 %����
 ���$:7)��%��9		6 
�:
�$��7,1�"��$��+���:C-COM "������������6<�:�������������*����'�
�2
1�:3 ��%2���������
������������������ ����*$� 

%��&:2551 �������'�:��������������������
 �
�4��'���")1��������
�����.0:#��%�2��
��)���&*��'��9�+�-
�;��'2����������")1�%�+$��������:���%+��$�$�������������+$��2���
����
 ��'����+��:����$%+�������'�'��'�6$��+����$�$��*$���'������� ��#-���+��	�
����������?���+��#$�:���	����1:�����1��'
�����4��'���")1����%+�4,2%��$6�'4$
������*��
�$����������������"���$��*$�'�������
 �
���")1��2���
� 



 
3 

��������=��':%�2����)���&+$
����������?��������"���������+�
3��'����*$��9�+�
�������',��-��%�������:����$%+���'�������7,1�������*$����$��6�-��%�������2�$��

$�:���������������*$������1��'
�%��$��#$���
 �
$�$����������= 

���+�
 ���7,1�"��%��$�������������$��+����&: 2551 �
1�:����������'���'�
���
�$���
1��&:����$%+��������� ���%+���'����
��
 ����"��'�%2��$�����7,1�"��$��+����4,��
�@���
���'������:�'�
1��
�$��6������"��'�*��+��$�����	����'�
���"������������
'������&�������'�:���%+����'�.���7,1�"��%��&: 2551 ����(����������6��
 �
1�*����>�������7,1�"��:
#���4��'")1�	���&:2550 ()�����$�:66 '����'�.���7,1�"���
1���1�:149,426 �
���:�������'�$������
7,1�"��:59,341 $��� ��:+�,�����������'�.���7,1�"���8$���:605 �
������
� 

 

������1.1 ���'�.*$�'�$������7,1�"��%��$�������������$��+����&:2547-2551 

 
���'�.�
���7,1�"�� 

Trading Volume 

'�$������7,1�"�� 

Trading Value 

�&:4.�. 
�
��� 

No. of Contracts 

�
���/
� 

No. of Contracts 

$��� �� 

Million Baht 

$��� ��/
� 

Million Baht/Day 

2547 (28 4.�.-;.�.) 28,556 256 5,771.66 48 

2548 84,744 385 22,133.29 93 

2549 112,859 567 38,817.96 171 

2550 89,966 402 29,932.77 128 

2551 149,426 605 59,341.16 240 

���'�:: ���������	���&:2551, �$�������������$��+���*+����������� 

 

 �
1���1:�
���7,1�"��$��+������*����'�
�2
1�: 3 �
�������
 ��'��%	*$�'����'�.���
7,1�"������6�:#��%��&:2551 '����'�.���7,1�"������
1���1�:112,256 �
���:+�,�:454 �
���/
�:
�������'�$���:46,458.31 $��� ��:�������������
 ��'��%	$���
 (
�'�:�,�:"��"�: 5% '����'�.
���7,1�"��:36,759 �
���:+�,�:149 �
������
�:�������'�$���:12,840 $��� ��:���'
������+$
�
*$�"��+�''�$��
1�:'����'�.���7,1�"��:378 �
���:*$�:33 �
���:��'$���
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������1.2 ���'�.*$�'�$������7,1�"��*����'2���������:�&:2551 

�
���7,1�"��$��+��� 
Contracts : Product Categories 

���'�.:(�
���) 
Trading Volume 

'�$���:($��� ��) 

Million Baht 

���*����'�
�2
1�:3 

Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet No.3 (RRS3) 

112,256 46,458.31 

"��"�:5% *  :Both Options 

White Rice 5% Both Options (BWR5) 

36,759 12,480.43 

"��+�''�$�:100% 2
1�:2 

Hom Mali Rice 100%-Grade B Type (BHMR) 

33 13.01 

'
������+$
����� 

Tapioca Chip  (TC) 

378 29.41 

���'�.���7,1�"���':(Total) 149,426 59,341.16 

���'�:: ���������	���&:2551, �$�������������$��+���*+����������� 

 

���	����1:��'�
���"������������: (Volatility) %��&:2551 4 ���������*����'�
�
2
1�:3 '������'�
������()�:30.85% *$�"��"�:5% '������'�
������()�:29.68% 7)���������
1�
���'���'�
����������&:2250 �������'�:���'
������+$
�����'���'�
���:7.85% 

 

 
����1.1 ��'�
���"������������*��$�������%��$�������������$��+��� 

���'�:: ���������	���&:2551, �$�������������$��+���*+����������� 

0.00%

5.00%
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15.00%
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35.00%

RSS3 BWRS TC

23.45%

3.50%

10.30%

30.85% 29.68%

7.85%

Volatility 2550

Volatility 2551
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����"��'�$��6�%��$�������������$��+���"���
�$��6�'��4��'")1�����������,���:	��
���'�.*$�'�$������7,1�"��%��$�������������$��+����&: 2547-2551:����4��'")1�%��6��&:*��
��,���	����  ����3��	%2���&:4.�. 2550-2551 '���'�
���:�'�
1��-�4��������*�����
���'����$���� ��������'�
���"��������������������������'��:�$�������������
$��+���*+����������������$��$��6�*+��%+'�:	)��
�"������2�1 �����+�
 ����
����%	���	�$��6�
���������'��:	)�'���'	������������������	�����'����4
A��:�)����	
�()��9		
��������3��	���	�
����$������
 ���������������:�������+�,�	���9		
�����'���'��(� �6'���:�2��:�-�4���B@�
�����:�4,��%2�����*����%�����
����%	���+�
 ��������������@���
���'������:( Hedger) �,�:������
�"��'�7,1�+�,�"���
���$��+���%��$�������������$��+���  �4,��$��$���� �����	����	��
��'�
���"�����������������  7)�����7,1�"���$6�'��1�������������������"����
 ���������������*$�  

�'���	�%�3�������$��:���*�����:������:+�,����������  *$����+�
 ���$��6����+
������	�����
��$,����+"������:( Speculator) ���$6�'��1#������	��'�'�;6����'��������������,����
 ������
�����2����
1�!:*$��'�����������'� +�,��
 '� ������	���  �4���*����	
�+�����"��7,1�"��
#��+
������	���������"�����������$,����+  ")1�$�:7)�����$6�'��1'���'����
������'���
 
�$��$��+��� �4���	������������"��'��
 (���#����'������	���������������$���'������  (Hedger) 

2��%+��$���$�����������������' ��.0 �'�
1��������������-�4�$���%+�*���$�� 

*��%��9		6 
���1:�
�$��6��
�'���'�"��%	������
 �����$,����+"�����������������%�
�$�������������$��+����'�'���
�:7)��#�������
�$��6����%+��'
�	�%2����������+0�������
"��'�$4,1�3���
���'��������������+0���������:#�����
���'�2,����� 6��$*$�"���+�6�$
����2����'�����
 ()������$����*�$����������������%��$�������������$��+���%�*��$�

�:����	
���
1���1	�����$�����,�������������� #�"���$��:'6������������+�)��%��$��������
$��+���"��-�'�-�����7�������6���������'��(%2�����*+$����������������  �$��	����4
A��
-����������'"�����%+�'��
��-�4  

%�����)����	
���1:�������;�:Cointegration *$�:Error Correction Mechanism �4,���)���()�
"���*$������� ��'�
'4
�;0 %������
1�*$�*$������
 �
%������� "�������$����*�$�
"���9		
��������3��	:���*��: �������*����'�
�%��$���$��+��%+�� , �
2���������*���
�'�
�%��$��$��+���#����� (Tokyo Commodity Exchange, TOCOM), �����1��'
������=	���
���7$+'6���=%���6���4'+����, �
2���$�$���6���+���'%�������: *$��
���*$���$����
������������������',������ �
 ���������$$��0�+�
3��'����:7)��'��$����������*����'�
�2
1�: 3 

(RRS3):%��$�������������$��+���*+�����������:�$����	
�������	���'��(���'�%2�
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���#�2�0%����������.0*�#��'�$�� *��%����$��6�%��$�������������$��+���*+��
���������:(AFET) ���������7,1�*$����"��'�"��'�$*$����������.0*�#��'"������%���������
*�������
��"��'�������7,1�"��%�  AFET �=	����%+��$��"��  AFET ������ ���%+�����������4 
�������'�������;�-�4 �4,������*����%+�������'���������"����
 ������������
1���'��(%2�����%� 

AFET 2������� ����
����%	%������*������4���$��  ���	
���=  *$���� ��+������6�
����$����������������'�������;�-�4 

 

1.2 ������������������!�"� 

�4,���)���()� "���*$������� ��'�
'4
�;0 %������
1�*$�*$������
 �
%�������
"�������$����*�$�"���9		
��������3��	  ���'��$����������*����'�
�2
1�:3 (RRS3):%��$��
�����������$��+���*+����������� 

 

1.3 ���#$%������&�'�(�)&*���(������!�"� 

1) ���%+���� ()�"���*$������� ��'�
'4
�;0 %������
1�*$�*$������
 �
�"�����
�6$�-�4%������� "�������$����*�$�"���9		
��������3��	 ���'��$����������
*����'�
�2
1�:3 (RRS3):%��$�������������$��+���*+����������� 

2) �4,������*�������+�
 �
�$��6�:*$�������'���������"����
 ����������� :�2��:���
��*��:����$��:*$��������: ��'��(���"��'�$������	������)�����%2�����*����
%����������.0*�#��'���������������*$��$�� *�����	�����
 %������ 

1.4 �		�+-���������!�"� 

1) �
2���������*����'�
�2
1�: 3 (RRS3):%��$�������������$��+���*+��������
��� 	�*���
���'�9		
��������3��	:���*��:�������*����'�
�2
1�:3 %��$���$��
+��%+��, �������*����'�
�2
1�:3 %��$��$��+���#����� , �����1��'
������=	���
���7$+'6���=:*$�:�
2���$�$���6���+���'-��%������� 

2) �
2���������*����'�
�2
1�: 3 (RRS3):%��$�������������$��+���*+��������
��� 	�*�����
��
 �
���*$���$����������������������',������ �
 ���������$$��0
�+�
3��'���� 
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1.5 ���/���������!�"� 

%�����)����	
���1:�������;�:Cointegration *$�:Error Correction Mechanism �4,���)���()�
��'�
'4
�;0%�������"�������$����*�$�"���9		
��������3��	  7)��'��$������� ���*���
�'�
�2
1�:3:%��$�������������$��+���*+����������� 

�9		
��������3��	������'�4�	��.� 
1) �������*����'�
�2
1�:3 %��$���$��+��%+�� 
2) �
2���������*����'�
� 2
1�:3 %��$��$��+���#�����  (Tokyo Commodity 

Exchange, TOCOM) 

3) �����1��'
������=	������7$+'6���=%���6���4'+���� 

4) �
2���$�$���6���+���'-��%�������:(Manufacturing production index; MPI) 

5) �
���*$���$����������������������',������ �
 ���������$$��0�+�
3��'���� 
 

1.6 �+$�	��0�� 

���&�+�*�/�"���'����*�� (The Agricultural Futures Exchange of Thailand, AFET) 

�����$��7,1�"��$��+������������������:	
��
1�")1���'4����2 
��
�����7,1�"�������������
$��+���:4.�.2542 *$��
 ����������$��$��+�������
1�")1���'�5+'��*$������$��$��+���*+��
*��%���������� 

�����9:;���$�'����*� (Futures Contract):"����$�'���3�����'�"�����'
�%� ���7,1�+�,�
"��������%��������'���'�.*$��6.-�4������������+��:"����$�  7,1�"��$��+����
��$��:
��'��(#��*$�7,1�"���
�������������  �84��#��������'�$�������>����%��$�����:���+��:+�,�
������� "�
���7,1�"��������$��+���" 

$��
<'��	���%�;��3 (Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet - RSS) �$��	�����*��
����1��������������	��������4���'�������� ����*�����������*$����%+�	
 �
������B��0
'��+�,���7���� 	���
1����'�������	
�������� 	����'�*���+�����'�. 2-3 '�$$��'�� *$������
�)����%������' 	�������*�����  (Unsmoked Sheet - USS) 	���
1�	)�����"��#���'�
��6.+-�'�
���'�. 50-60 �����7$�7��� %2��$����'�. 4-10 
� *$�	)���	2
1��6.-�4��''���3��  

(Green Book) �4,�� ��	6+� +�������	��+���� 

������'����*�$��
<'��	���%�;�  3 %2��
�$
��.0%����7,1�"��  “RSS3” �����
���
$��+�������������'�$���	�����*����'�
�2
1� 3 �6.-�4��''���3��  Green Book�'�
1���������
'���3������$��	��#������������
 �����'�
 	�� ����$��������%+����+���������:( Major 
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International Tyre Manufactures) #�����+���(��������+�
 ���'�  �
 '� ����������,���6���4C
+�,������,�*+$'8 
�-��%����,����"����������������'� :.:�����,� (Free on Board, FOB) ��������=
��' ���7,1����"����'��(�$,�����'� +�,��
 '� -��%����������#��%+���������'�;����*$�
��,����"����$�� AFET ���+�� 

 


