
������2�
���	
���
���������
�����������������

�
     2.1���
����������������
�������������2.1.1�����
�	������
��� �� (����������	
�����, 2527) 

       
�
����
������������  ������� 
�
�
���������������������
��������

�
�� ��������!���
"# ����
����$%�&���
'���������( ���)�� ��#%�*������ ��
�
����$%�� ��#%���+�,�
����
*-
�
�������"# 
�������������)�
�
����
����  	�����.��
������&�����/�$������,�0����
���� ��������
*-"# ��
�
��+�, 
�
����
����������������
�$-,���
+� ��/� 2 �
��1� ��� 

��������!"�����
�	�������
�#�
$�% (Quantitative Analysis) ��� 
�
����
����� ��#%(*��%����

�
����  	������
������
�-
�
���������������+� $%�",��
�
(
����-��
"# ��--*2�����+� 
*-
��.2�( �
��� ���
�-
�
�����*����������+�,+�  "# ����
������
�
*-�
.��
���*��)��-�)�%��������
�&����)�
�
����
����	���)�������(,�� 3 ����  �*���� 
                               1.1) 
�
����
����$��	� �  (Trend Analysis) 
�
����
������0������/�
�

����
�����&����#
�
��%����$�%�$��	� �
�
�)��������	��
�
��
��-����-��
�-
�
�����45��!���
���)��� �
�-���$��	� ����5������
�
����$%�$��	� ���
�
�)�����������%#
� � 
                               1.2) 
�
����
����	���� ����
,�� (Common Size Analysis) 

                               1.3) 
�
����
����	���� �*(
��,��  (Ratio Analysis) ��/���0�
�
����
�����������

*���
  ��������
"%���
�
����
����������%������
�,�
�
����
����	��
�
��
��-����-
�*(
��,������)����� ��
�
����
����  +� $
, �*(
��,�����$�����

�1�&��
�
��
)�+
�*(
��,��
���$�����������
���
�
�)�
������
���1�&�%,��  �*(
��,���������  �*(
��,�����$���
�
����0�1�&��
�
-
���
����
*&�� $%��*(
��,���*�������
�2�(�-	( 

��������&"� ����
�	�������
�	'%(�)  (Qualitative Analysis) ��� 
�
����
����� ��#%���+�,
�
����
*-(*��%����
�
����  $(,���� � ��#%������
�
�
������������������
�
�� ��������  	���� 
�%*
�
'6���
�
�� ��������$
,"# �
�
�-
�
��#,  2 �%*
�
'6� ��� �	�-�� 7 C (7 C’s Policy) $%�
�	�-�� 5 P (5 P’s Policy) !�����
��%�������*���� 
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2.1) �	�-�� 7 C (7 C’s Policy) �
�
�-� �� 

������� ���������1.�*+,-,/03-�������� �.'��-*(����"# ����
��(  !���$����������(*������
�*�������)�
����� (willing to pay)�	��&���
'���
 

                              - �.'��-*(� $%��
��*(��,��(*�  ��,��.����*��*��+�  � ��#%�
��
(�1#��  
�
�-�
*�����. ��(�1��� 
�
� � �*��� ����!����*(�� �%*
5�� $%�5������
�
���� ��/�( � 

                              - �.'��-*(��7&��� ��  ��,� ��������
� �����)���2 �
��-
�
'� 
�������������,��  ����
*-"����-���� ����(�


�  ��/�( � !�����
�
8�
9�� ��� ��
*�����  ��
��������� �
��
�
$%�%#
� ���
��)�  

�������������������������2.� *,4,/506� �������  ��������
���
�
��
��+�  $������  

��������
���
�
�)�
�����  (ability to pay) &���
'���

��+� �
��)��
��
��+� �%*
  

��������
���
�
��
��+�  1�
������������� $%��,��� �,��(,��3 ��/�( � 

�������������������������3.� *,450,8�������� �,���.����"# ����
��(�������
�
�)�����
��
�
�)���
��
��-����-
*-����
# �&������
�-�*��,������
# ���(,������.�  (debt to equity ratio) �,��������
�
��+�, ��,� �����#,��8*� 

�������������������������4.� *:88,03-,8� ������� �%*
�
�
*��������/���
�����
�
*������������*��
�.�� ��� �
��
�
����.��
��"# ����
��(+�,�)�
�����  �� �����
:���)��%*
�
�
*�+����  �
��$�

�1�&��/��������)�
��������  "# 
# +�  ��,� ������ �����%#
�
 ����
�����*

  �. � &*�0-*(
 �
��
�
��)�
�
�
*�� ��-.��% ��/�( � 

�������������������������5.� *:<=505:<� ������� �1��
�
'��*��+�!���&���
'�����1���$��% ��
����8
95
�����"# �����������!���&���
'�+�  2 ������ 

                              - 1����8
95
���*��+�  ��,� �*;�*

����8
95
��  
�
��%����$�%�
���� �����	�	%��  1�������*��� $%�
�
����������(,�������%����$�%�����8
95
��  �	�-��

�

��
*����
�
� � 

                              - �<��*�-��� ��  ��,� 
�
�
*-�
.�0.

��  
�
����
��
�
�1������

�
(%��$%�����( ��
�
 
�
���,� � ��)�
*����
;���� �	�-�����
*5-�% ��/�( � 

�������������������������6.�*:?<0-6�������� �1��
�
'�
���,���
���8�*����,�"%(,��1�&���

�
�������8
95
��$%��*���	��
�� 

�������������������������7.� *?--3</6� ������� �*(
�$%
��%��������(
�
���,���
���8  !�����
�
����� ��
*-�,�����$(,%��
���8 �*����,�"%(,�
�
� �$%�
�
�������$(,%��
���8 ��/�( � 
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               2.2) �	�-�� 5 P (5 P’s Policy) 

                        �	�-�� 5 P ��/�$�����
�
����
������
��(��
�%*
�
'6��������������� 
�����/� 3 P’s �
�� 5 P’s ��/�
�
����
����� ��#%�����������+�,��,�-
�
����  ����������
%,�����
�	�-�� 5 P’s�
�
�-� �� 

������������������������1.�A?-4:B3�������� �.��
�������
�

# &���
'�����*(�.�
��������$� �
��
���
�
��
# �&����� %#
�����)�����
# +��� ��,�����
����0�1�&
�
�� ����%#
����+��� "���
��1����
�*(�.�
���������)������.,���
���#,0����
+� 1���%*��*(�.�
��������
�
����������	���*��+�
����
��
.�+� �*����  �&����)�+��� ��/��.���.������  �&����)�+��� %��.���
�
(*��
��
�
���,  �&���
�)�+��,����/��,��� �,����,������	��+�,�� ����
��+� �
(� �&����)�+��� �)�
��������� �&���
�
�
:�
)�+
 

�&����)�+��� ��
��
�
���+�,
,��� �
���
�	����  ��,� �
 ������-*�����+�(��%*-  -,������	� �
��
�&����)�+��.�	1�$%�-
�	1��,��-.��%  ��,� �,��� �,���&���
�
�
����&  !���
���(� !��������#,��8*� 

��/�( � 

������������������������2.�A3:483���/��<��*�� ��(*�-.��% $�
��
��/��%*
3 +�  2 �
�
�
 

                             - &���
'��,�-.��%�������
# �*��������
*-"����-��0.

������)���#,  	���#
��
$��	� ����
�
�=�-*(������
��
�
 
�
%��.� "%
)�+
 ���������-
*-�#,$�,��*� 

                             - &���
'���
��������
� ����(*������
�
�)�
��������%#
���� 
������������������������3.� A,6C3<0� 
�
�,���)�
�������/��
�����)��*2�&
�������)��*2���
�
�� 

����������#,����,�"# 
# ��( ���)�
�����
# (
�(�����+� 
)����(
%�+� 0����
  ��+�,�� ��������$
,%#
����
��
:(�����+�,����
�-�
$�%,������$%���0�
�
�)�
��������+�  !�����&���
'� ��������
���
�

�)�����������%#
����
�����%������ 
# ��������������
��+�,  
��%������
�
�)�
�����������
%#
����$� �������(."%
*-�*(�.�
����������
# �
��+�, 

������������������������4.�A-:03/05:<�
�
�>��
*�����������������
��������

�
���%#
� �+�,����
�
�)�
��������+� 	���#��
�
*&���������)�����/��%*
�
�
*��#����1�&�%,������
*&���������)���
��/��%*
�
�
*� !����%*
�
�
*�����
�$�
��
+�  2 �
��1� 

                            - Internal �%*
�
�
*�1�������"# 
#  ��,� ������ - �������#,��8*� ����?�

0����
 

                            - External �%*
�
�
*�1����
  ��,��� -.��%1����
�� ���
*-"����-
���������� ��	��
�
�)��%*
�
*&������)��
�
*� �
��-.��%��)��
�
*� 
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������������������������5.�A-:B43/05D3�
�
&���
'�1�&
������ �  1-4 �#%#,���������( �,���

���� 
# �
��+�,������������0.

�����%#
����������(  �����.,���
��
�
�
��
�
:-����  !�����

%#
������%#,���������&�*���� !����������%#
����������������
���
�
�)�
��������0����
+�  
 

&E!E&���
�������
F(	�(�
�&*�0���8�(�*���, 2537) 

���������!E� ��
�������
F(	�����$)��G�������H����$�I�%�  JKLB:8?03� M</:C3� N+3:-6� :O�
*:<B?C405:<"��

               John Maynard Keynes +� ������@9;�
�
-
�	1�$--
��+� �*�-#
'��	���0�-��
&@(�


�
�
-
�	1�	���
.���
��)��*2+� �,����

�
����
����(��
;��(������*��&���5��-�


*-
�
8�
9�� ���:��
���
����
*-0

���(������.9���&-�,�	���*��+�-.��%��-
�	1��&�������
(,������
��+� �&��������$(,
�
-
�	1�����&��������*����� ��
�,�
��+� ����&��������$%��*�� �&-��
�,������

��*-
��+� ���-.��%�#������-.��%��-
�	1����*��,�������(,�
��+� %�%���*������,�� APC 

(Average Propensity to consume : ����	� �������7%�����
�
-
�	1�)%�%��$(,�����(
�
*�� ��
� �
��*-
��+� (�)�%��-.��%
%*-��-
�	1����*��,�������(,�
��+� �#���
���,�� APC �#����(."%���
��/���,�����&
���'�
��*-
��+� (�)��*���
�
�*����<��*�&���5������)���/�(,�
�
�)�
�����(���(����
$%��
�-�
*��,���������)��*2$%��)���/������
�,�
�
����$����,�-.��%�������
����
:
(,������(*����$%��
�-�
*����<��*�&���5��+� 
*-
�
-)�-*���,���&���&�$% ���,��*�� 

(,����*
�8
958��(
�
%.,������+� �)�������
��������������
+��&����0�-��
A<�
��*�
�
-
�	1�
����*��$%�
���������,�� Arthur Smithies +� �0�-���,���� �A<�
��*�
�

-
�	1��%��������+��*���� �+� �� ����(."%�%���
�
�
���(."%���������
����

�
�&�&���
�
�������
��-����#,������	���1�&$��% �����������)��� �������#,����������*��,��
�

-
�	1��������
��-����-
*-
��+� �#�
�,��������8*�����-���*��*��
�
�&�&���"# -
�	1���

��-����#,(*�����������$��	� ���
�
�&����
���'
�
-
�	1���/��,��
����*���3����
��+� ���
�
�����+�,+� �&�������$� $(,� ���
�
	B9'�����/���
��(."%���

�(. ��� ��
�
-
�	1���
�����
�)��� A<�
��*�
�
-
�	1��%�����#������

James Tobin ��������:��,��
�
����� �A<�
��*�
�
-
�	1���
����*���%�����#�����
�������%�",��+� 
:�&
���,��
���8��(�������
*&����
����  ������������)��,�  ����
*&�� (wealth) 

��� James Tobin �)�
*��7&������
*&��������1�&�%,���#�  (liquid assets) ��,� ������ ����?�

0����
  $%�&*�0-*(
����?�
���/�( �  � �����
*&���1�&�%,����%,�������#%�,��#������,���)��� 
�
�����-
�	1���
����  $(,�*������<��*����� 3�( ��+�,��%����$�%�  �����������
*&��$%�
��+� (,��
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�#����� �)��� A<�
��*�
�
-
�	1��%�����#�����  $%���/���(."%�&���&�������0�-���,��)�+�  APC �����
�,��,��� ��������������%�",��+� 

��1���( ���(�5��
��+� �*�-#
'��*���
�
-
�	1��#

)����	��
��+� ���"# -
�	1�
+� 
*-��$(,%��,����%���*��*�������*�&*�0�&���5��
���,��
�
-
�	1�$%�
��+� (���@9;�������
��/������*�&*�0���
����*����*������� ��
.�������(�5��
��+� �*�-#
'�(
�
*-�.'��-*(����
�� �A<�
��*�
�
-
�	1���
����*����*�������,�� APC ��%�%������
��+� �#������$(,+�,(
�
*-
�.'��-*(����A<�
��*�
�
-
�	1�
��������&
����
�������*��� APC �
��-�����,�������
���&���
�#������%:
� ����,��*����*
�8
958��(
������+� �� ��(."%�%����,���������
��)����0�-��
�
�
=
�
'���,����+� ���,�� 

1. ������
�����������
�)�
����
���������$��	� ��� �,����
�
-
�	1���
�*��,������#�����
�,��������.

��*-
��+� ��*�������� �A<�
��*�
�
-
�	1����%�����#����� 

  2.���
�������*�������
�
�&�&��
�
�������-��� �����#,��������$%�
	���*��+�$% �$��	� �
�
-
�	1��������������*
�#�
�,�������-���*��*��
�
��%����� �����
�
���

����)��� �� �A<�
��*�
�
-
�	1��%�����#����� 

3.���
�������*����*��,��������#����.���
���

����
�����$%���������

�

-
�	1�(,�-.��%���
%.,������*����%�%�� �
�,�
��+� (,�-.��%��*��*���� �A<�
��*�
�
-
�	1������
$��	� �������%�����#������������)��������
%.,�"# �#����.���+� 
%����/��*��,������#��������
�
���

�*���
���8 

4. ��
�������*���+� ������ ��.�	1�-
�	1��
��������
����$%����)������
����
�.
���!����
���

��5���"# -
�	1�+� 
*-$
�

�(. ���

�
	B9'����� ��,������ �����
�����,�*��
��/����� �����)���/���
�
�)�
�����(��*��*���A<�
��*�
�
-
�	1�����%�����#����� 

���������<��*���%,����% ��$% �$(,�)��� A<�
��*�
�
-
�	1��%�����#������*�������
�
-
�	1����
�&�������(����(."%�*�
%,�������)��� �����*�&*�0�
���,��
��+� $%�
�
-
�	1���/��*��,�����
�,��� ����������$� �,�
��+� ���&����#������������%�",��+�
:(�� 

�������������������������7��*����
�����
��)�������������*�&*�0�
���,��
�
-
�	1��$%�
��+� ��

#������
�

�
-
�	1�
����*���+� �*���� 

C = a + bYd   ; a > 0 $%� 0 < b <1 

 

	������� C = 
�
-
�	1����$� �
���(Real consumption expenditure) 

  Y = 
��+� �.�0����$� �
���(Real disposable income) 
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�I#����2.1��� �
�
-
�	1�
����*��$%�A<�
��*�
�
-
�	1� 

 

��*��*�����
���(�5�����$����,��
�
-
�	1�
*-
��+� �������*�&*�0�����8���
�����
*��$%�&@(�


�
�
-
�	1���������#,
*-�,�����+�,�*�&*�0�
*-
��+� �$%��,�������/�
��+� 
�� �%�����������+���
! ��+�������,������*���,�
*-� b �����
��+� �&�������
�
-
�	1����&��������
$%��,�����	� �������7%�����
�
-
�	1���%�%��	��"# -
�	1������
��+� (�)������,��� �,����
�

-
�	1���/��*��,�������

�,�
��+� ��)��� ���,�����	� �������7%�����
�
-
�	1��#�����'����
"# -
�	1������
��+� �#������,��� �,����
�
-
�	1���/��*��,������ ��
�,�
��+� ��)��� ���,�����	� �
������7%�����
�
-
�	1�(�)� 

  (,��� Simon Kutznets �*
�8
958��(
����
*��!���$(,&)��*
��#,���
���8
��
*5���
�
� +� 8�
9������*�&*�0�
���,���C $%��Y ����
���8��
*5���
�
�  	���� �,����%�
���� ��#%��
�
8�
9���������������&-�,���
�����������*�&*�0�
���,��  C $%��Y ��/�
�����*�&*�0����+� �*��,��
*��( proportional relationship) 	���,��APC 	� ��������������,�������
��
��
����,��APC 
:	� �������������,�
*-�MPC (Marginal propensity to consume: ����	� ������
��,���.�� ����
�
-
�	1�)�� �� 

  ��

�
���"%
�
8�
9�����Kutznets �*�$� �
*-$�������������Keynes �)��� 
�*
�8
958��(
�������3��*�
%*-+�&*C���@9;�
�
-
�	1��������,  �&����� ����
��0�-��
�����*�&*�0�
���,���C $%��Y +� ���������� ���)��������*
�8
958��(
��������(��$���������
Keynes 
:+� &���������(."%����*-��.��� �@9;�(��$��������� Keynes �*�������% ��
*-
"%
�
8�
9�����Kutznets ��#,�	����:��,��� �
�
-
�	1�����Keynes ��/��� �
�
-
�	1�
����*���
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���'����
�
8�
9�����Kutznets ��/��� �
�
-
�	1�
���������%�
��
��
�.�
)������!�����
���
����*�� �� �
�
-
�	1�
����*������%����(*��#�����+���
()�$��,������*���� ��( shift) �*��������
��������
����(.����3���,��
�
����(*�����.��������  
�
&*C������ ��
�
"%�($%�
�
(%��
������� ����,3 
�
�#���������)����$%����.����
���

�
�
��
�2����8
95
������
���8���
�#������D%D 
�
�%�����#���������� �
�
-
�	1�
����*������������)��� �,�� APC +�,%�%�$� �,�
��*-

��+� ���#���������'������
*������*�&*�0�
���,���C $%��Y (���� �
�
-
�	1�
���������)�
�� �,� APC ��,�
*-�MPC � ���$���+� �*�
#�����2.2 

 

 
  �I#����2.2��� �
�
-
�	1�
����*��$%�
�������

   LC = �� �
�
-
�	1�
������ 

   SC = �� �
�
-
�	1�
����*�� 

 

����2.�����
�������
F(	������H���#����������( Q38,05D3� M</:C3� N+3:-6� :O�
Consumption) 

                Jame S. Duesenbery +� &*C���@9;�
�
-
�	1��	������,�
�
-
�	1�+�,+� ��
�����*�&*�0�
*-
��*-
��+� �*�-#
'���,��*���$(,���������*�&*�0�
*-
��+� ��
��-����-
*--.��%
����� ����
��
%,����
�*�����������<��*���������0�&%(,�
�
-
�	1����<��.-*�����)��*2����
��+� 
��
��-����-	����� ����(�5��
��+� ��
��-����-�2 %*
9'���������0�&%(,�
�
-
�	1����� 

%*
9'�����1 "# -
�	1����������
��+� ��
��-����-
*-�������3����*����
��
�&����- ���
%,������"# -
�	1����&�����
*
9���(
5��
�
�
����&���(������ �
% �����
*-
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��(
5���
'6��7%�������*�����
���&����- ����*��*��������-.��%�������
��+� ��
��-����-$% �(�)�

�,�
��*-
��+� �7%�������*������$��	� ��,�������� �,��-
�	1��,��� ���#�����������-
*-
��+� 
��������)��� �,��APC �,��� ���#��$����,�A<�
��*�
�
-
�	1���
����*��� APC > MPC $%���

�����������
��+� �&�������������&���
�
-
�	1����*��,�����������(�,�� APC �����) �&���
*
9�
��*-

�
-
�	1��� �
% �����
*-�&����- �����*��� 

��%*
9'����� 2 �<��*���������0�&%(,�
�
-
�	1����<��.-*�����)��*2����
��*-
�

-
�	1��������%�
,���3�	��"# -
�	1�&�������
*
9���(
5��
�
�
����&���(������ �#�
��,������������,�����",���������
*��
��������
��*-
�
-
�	1��#���#,
��*-�����$% ��
�
�����%�
��*-

�
-
�	1��� (�)�
�,���������/�
�
��

�,�
�
%��*��,�����
�
���(,�
��+�  

 

�������3E� ���
�������
F(	�����$)��G�������H��S���  JA3-C,<3<0� M</:C3� N+3:-6� :O�
*:<B?C405:<"��

              Milton Friedman +� &*C���%*

�
���(�5��
��+� ���
���� ���4 �.8. 1957 ��
��
��)��*2�% ��
*-$�����
��+� 	����
��-����-���$�,����,�  
�
-
�	1����<��.-*�������#,
*-�������
��/���

�,�
��+� �<��.-*���,�
*�  �*����� 
�
-
�	1����,����%�����
��
��������#,
*-
��+� ���
�
�����,����%��*��$% �  �*�������#,
*-
��+� ������(���"# -
�	1�����,���+� 
*-��
� ��  �
(*���,��
��,� � ��
�-�
*������+� 
*-
��+� �<��.-*�� ��
�,�
��+� �������,���+� 
*-������( �
�-�
*��*��
��$��	� ���-
�	1��&���������

�,�
)�%*�!�������
����

��+� �<��.-*�$�,���  ��/�( ��
%,����� ��
�<��.-*�
�
�� �,����
�
-
�	1��*��  +�,�)���/���( ��"#
&*�
*-
��+� ���<��.-*�  (
�-��,����
"# -
�	1�����
��� 
��+� �����+� ������(	��
�

# ���  $%����������
�-���  �*��*��� ��)�
*����

�
-
�	1����<��.-*���� �,��<��.-*����
��+� �������,���+� ������(  

              Milton Friedman +� (*��� ����(��,� "# -
�	1�$(,%���( ��
�
�� 
�
-
�	1����
(���/��*��,��
*-
��+� ���
  
�
-
�	1�������  
�
-
�	1�$--���
  ���*��
(+� �,�  
��+� 
�*��������,����%�����%��������
�
�-������

��+�  2 �,����,��$

���  
��+� ���
  

(Permanent income: YP) $%��,�����������
��+� $--�*���
*���
��  (Transitory income: YT) ��
�)���������
*� 
�
-
�	1��*��������,����%���  3 �,��$-,���
��/�  2 �,����,�
*� ��� 
�

-
�	1���,�����
  (Permanent consumption: CP) $%�
�
-
�	1��&����*���
*���
��  (Transitory 

consumption: CT ) Friedman +� (*�����(�5���
����
*-�����*�&*�0�
���,��(*�$�
(,��  3�+� �3 

�
�
�
�*���� 
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1.+�,�������*�&*�0�
���,��
��+� ���
  (YP) $%�
��+� �*���
*���
��  (YT) �,� YT 

���1�&�% ���,�����"*�$�

�- 3 �,� YP ��,��*��  

2. +�,�������*�&*�0�
���,��
�
-
�	1����
  (CP) $%�
�
-
�	1��*���
*���
��  

(CT)��,� CT ��/����
���
�,� CP  

3. +�,�������*�&*�0�
���,��
�
-
�	1��*���
*���
��$%�
��+� �*���
*���
��  ��� 

YT ��+�,�)��� �
�� CT�������*��,���,�����	� ��������
�
-
�	1� (MPC) ��� YT ��,�
*- 0 

 !������(�5���
�
�
�.�� �����  �#������������(."%+�,�*�����*
  ��,� �
�-�
*�
�����+� 
*-
��+� ",�����	��+�,+� ��������)����������(�����(�5���
�-�
*�������*�����
�

-
�	1���/��

(����*�  +�,��
�
�&���
�
-
�	1�  �&
��
�
-
�	1�����%����$�%�(��
��+� ���

��,��*�� 
��+� &��89�)����������#
�
:-���+�  ��
���(,���� ��
�-�
*����	��
 ���)�  �� 
��+� 
���
������+� �
�-�
*����
:��+�,���%�
�
-
�	1�%�  $(,��%��#%�,�
�
��������/��

(�%�+�
$��  

  Milton Friedman �0�-���,� 
�
�� �,��!������� ������%*
9'���/�
�
���
  (durable 

goods) +�,����,���/�
�
-
�	1�  $(,��/�
�
%��.����"# -
�	1�  ��(."%
:��� ���� ����
��%,��*��
+�,+� �#
-
�	1����4���!���  $(,���� ����
������ -
�
�
$
,"# !�����/���%�����%���4  � ����� 
�#
( ���
�� 3 ( �������$�,
�
-
�	1�-
�
�
��
���� ����
������#
( ��  !���� ������$�,���$% �
�


)������ �,� MPC ���
��+� �*���
*���
����,�
*-8#��� �,�������(."%��

�,�� 

  ���(�5���*������ ������/�&���5��
�
���$"�
�
-
�	1����"# -
�	1�  !���"*�
$�
+�(��
��+� ���
�
�
-
�	1����
��/��*��,��
*-
��+� ���
��,�
*-�,����(�5��
��+� 
���
�(Permanent income hypothesis) 
)������ �����*�&*�0�&���5��
���,��
�
-
�	1�$%�

��+� ��/�A<�
��*�
�
-
�	1���
������  (long-run consumption function) �,��A<�
��*�
�

-
�	1���
����*��  ��/������*�&*�0�&���5��
���,��
��+� �*���
*���
��$%�
�
-
�	1��*���
*��
�
��� 

  �
.�+� �,�  A<�
��*�
�
-
�	1�
����*��(�����(�5��
��+� ���
�*��  ��/�
�����*�&*�0�
���,��
�
-
�	1�����
�������
��  $%�
��+� ����
�������
��  �,��A<�
��*�
�
-
�	1�

������ ��/������*�&*�0�
���,��
�
-
�	1����
 $%�
��+� ���
 

 

 

�
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�������4.����
�������
F(	�����$)��G�������H��T����������
T�( N+3� U5O3� *6/83�
V64:0+3B5B�N+3:-6�:O�*:<B?C405:<)�

����/��@9;�(��$������������� Albert Ando $%��Franco Modigliani�
%,���,��
�,������(���"# -
�	1�$(,%�������

�$�
��+� �,��� ��(�)����,���
���( �$%�-*���%�����������-

*-(��
%���������(��*������&
��(���
���( ��������(�����
��-
�
'�� ��$%�(��-*���%�����
����(�
����0�1�&
�
�)�����,��(�)�%���,��
�
-
�	1��������$%��&��������%:
� ��$%�
�
-
�	1�
���-.��%�'����'������+�,+� ������#,
*-
��+� ����
���������'��*���$(,������#,
*-
��+� �*��������
���+� 
*-(%���,������(�������)������)�����4����)�����$%��)�����4����������,���������(��#,��*��*��

�
���-.��%�)�
�
����
*&���
:�&����
:-������������*��+� �� -
�	1����������
�$%�( ����
��

�����/��)��*2 

 

 
  �I#����2.3�
�
-
�	1�����*�&*�0�
*-
��+� (%�����
����( 

 

����

#�����2.3 ����:��,����,������(���-.��%�'���������.� ��  ����
��*-
��+� ��#,
��
��*-(�)��$%�����
��+� �#���������������.��
����  (,���������� ��#,�*��#����.
:��
%*-��
��+� %�%�
��
�
*�� 
�


����
��+� (%���,�����.�*������%*
9'���/�+�(���� �� yy �,���
���'
�
�� �,��
�&���
�
-
�	1����-.��%���#�������/�%)��*-(�����.�*�	����%*
9'����
�


�����
���'
�

�� �,���&���
�
-
�	1�(���� �  cc ������)�
�
��
��-����-
*�
���,���� �� yy $%��cc $% ����&-�,�
���,��( ��������( -.��%����
��+� +�,�&���&�(,�
�
-
�	1���*��*��-.��%���( ���
�&@(�(���/�
"# 
,����� (,������,��
%���������(������
����������
��+� ��%���,��������
����� ��������+�  $%�
�
:-��������+� �)��
*-�,���%���������(��*�����  �
*��
���������*��� ��
�-�
*���/�-.��%���.
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� ���
����#,���*��#����.�����,��APC �#� ���'�����
*��
���������*��� ��
�-�
*���/�-.��%���*�

%���������,��APC (�)� � ���
&���
'���$�,���
�
(*�������&���
�
-
�	1�����
*��
���$% ��
�@9;����������,� �
���'
�
�� �,���&���
�
-
�	1��������%��������������#,
*-�#%�,��<��.-*������
��%��*�����

�$�
��+� (%���,������(!�����/��,������� ���� ��:����
��*-
��+� �������(%��
�,�����.�*��*�������( �<��.-*��$%�����(����
*��
��� 

  ��
�@9;�
�
-
�	1��*���������0�-����$% ��
.�+� �,�� Keynes �0�-���,�
	���*��+�-.��%��-
�	1��&�������(,������
��+� �&��������$(,
�
-
�	1�����&��������*����� ��
�,�

��+� ����&�������� Duesenbery ����,�
�
-
�	1�+�,+� �������*�&*�0�
*-
��*-
��+� �*�-#
'�
��,��*���$(,���������*�&*�0�
*-
��+� ��
��-����-
*--.��%����� ��� Friedman �0�-���,� 
�

-
�	1����,����%�����
��
��������#,
*-
��+� ����
�����,����%��*��$% �  �*�������#,
*-
��+� ��
����(���"# -
�	1�����,���+� 
*-��
� �� ��,�� Albert Ando $%��Franco Modigliani��0�-���,�
�
���'
�
�� �,���&���
�
-
�	1��������%��������������#,
*-�#%�,��<��.-*��������%��*�����


�$�
��+� (%���,������(!�����/��,������� ���� ��:����
��*-
��+� �������(%���,�����.�*�
�*�������( �<��.-*��$%�����(����
*��
��� 

 

&E&��������������
�����������������
�
�#����	������
�����( 2547"��)�
�
8�
9��<��*������"%(,�
�
�%��
�� -
�
�
��������
��*���
�
���0����
����������&
 ����*���*���������,����*(�.�
������&���8�
9��<��*������"%(,�

�
(*�������%��
�� -
�
�
� ������������*���
�
$%��<2�����+� 
*-��

�
�� -
�
�
� ����������
��*���
�
���0����
����������&
 ����*���*���������,��
:-
�-
��� ��#%	��
�
�� 
$--��-����)����� 200 �.��	���%��

%.,�(*���,��$--+�,���������

%.,�-.��%���������&
*-

��
�
�&�*
���
*5�����
���$%�%#
� ���
��)���,��������
*5��������������)������#,����(�)��1�
&
 ����*���*���������,�����
����� ��#%	���� ���(�����&

'���"%
�
8�
9�&-�,��"# �� -
�
�

���������,����2,��/��&8���������.
���,��� 31-40 �4�����1�&��
������&
*-
��
�
������.
�

�)����
���,��� 11-15 �4��-
�
8�
9�
��*-�
�22�(
����
��+� (,������
���,��� 10,001-15,000 

-���"# �� -
�
�
�,����2,����� -
�
�
��������
*-���-*�
�
������
��$�%,�����
# ����3���
,��$% ��
	��+� 
*-�,����
��

�
�
����*�&*�0��
�
$���)���
�&����
,������$%�2�(�&��� ����
����.��
������
# ���+� 
*-��.�*(��,����2,��#,���,��
���,���50,000-100,000 -����<��*������"%(,�
�
�%��
�� 
-
�
�
����������*���
�
�*����*(
���
�-������(�)��)��*2����.���<2���,����2,����/��
��������������
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����������.�*(����(�)���)��
*--.��%����%��
�� -
�
�

*-���-*�
�
��������3��� ��(."%����%��
�� �&
��
�<��*�� ���*��(��
�
&���
'�$%���.�*(�
���
:�����.���<2������/��
������������������������.�*(����
(�)��$%�����+�,�,���������������-*�
�
���� 

  

 �'�)�X��G��$��T
�( 2548"��)�
�
8�
9��<��*���������0�&%(,�
�
�%��
�� -
�
�
��������+�

������%#
� �0����
����������$�,���
�����*���*�$�,E,���������*(�.�
������&���8�
9��<��*����
�����0�&%(,�
�
�%��
�� -
�
�
��������+�
���$%�����&��&�����
�
�� -
�
�
��������+�
����
� ��#%����� ��
�
8�
9�+� ����

�
�.,�(*���,��  ��
%#
� ������ -
�
�
��������+�
����)����� 100 


���	���)�$�
%#
� ���/��2 
%.,������
%.,������ -.��%��)��
�
*�����������)�����64 
���$%�
%.,������ 
�%*
�
*&����)��
�
*�����������)����� 36�
����� ���(�����&

'� ���
�
����
����� ��#%�"%

�
8�
9�&-�,��<��*���������0�&%��
��/��*��*-������*��&-�,�%#
� ��*��� 2 
%.,������������:�+�,
$(
(,��
*���*�����%#
� ��)��������<��*�� ���*(�.�
�������
�

# ��
����.���,���<��*��*��*-���
�)��
*-%#
� ������ -.��%��)��
�
*������<��*�� ���%*
�
�
*�����
# ��'����%#
� ������ �%*
�
*&����)�
�
�
*������<��*�� ��
�����%��)�
�����$%��<��*��*��*-�����)��
*-%#
� ������ -.��%��)��
�
*�
������<��*�� ��

�-��
�
��.�*(�����������'����%#
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