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��������	
��
�������������
���������������������	�������������
��� �������!��"���#�
��".(PTT)  !���� ��"������#�$%�
 3 ��� �� ��� ������&����'�(!��
��%�"��	���)�������  
(NYMEX) ������&����'�(�*++�(��"���!�'',-((DUBAI)  !�������&����'�(�*++�(��"���!�'
	�
�.���(SIMEX) ��/�$%��,!��#������
 �������� �.�.2546 ��
 ������� �.�.2552 ��������.'#

0% ((+&�!�
"�
�1����	��� Vector Autoregression Model(VAR Model)  !����#����
0%
 ((+&�!�
"�
����)����'%�#���� Granger Causality ���� Impulse Response Function  !����� 
Variance Decomposition  2!���������(������ ��"�������!���1�-�����
(Non-stationary) "��
��'�(��#	&���3 0.01 +�
�%�
�����2!���
$�
�����!��#� �!
����
"�� 1 (First Difference)  !%�"&����
"'	�(��1	�(��� Stationary  �(������ ��"�������!���1����
(Stationary) ������+	�(
�*3�����	�	�������(Autocorrelation) "��
 4  ��� ��+����� Durbin-Watson Statistic  "��
 3 

 ((+&�!�
�(������	����"��-'%�$%�
�!% 2 "�����  	'
������ ��-�����*3�����	�	�������
(Autocorrelation) 

���	�%�
 ((+&�!�
"��
0%
�������������
�����/� (( Vector  Autoregression Model 

(VAR Model ) ��/���� ��"����!���1���/�4',��!(Trend)  !� Endogenous Variables "��
��' 

.'#
�%��� �� Exogenous Variables ��/�����
"��(Constant Variable : C)  �%-$�*3��������/�
4',��!(Trend) $�
��� ��'%�# First Difference ��������!��#� �!
 1 0��
��!� 1 0��
��!� 

2!������������������������	�������$�
��� ��'%�#���� Granger Causality Test .'#
������������-'%�!���0��
��#���!�(Lag Length) "�������	���(	����5��
-'%2! Lag "�� 7  !�
�&�������������(����!������
��'��$�
������&����'�(!��
��%�"��	���)�������(NYMEX) ��
����	�������"����/���"���!��(�����!��"���#���".(PTT) ������&����'�(�*++�(��"���!�'',-(
(DUBAI)  !�������&����'�(�*++�(��"���!�'	�
�.���(SIMEX) �#��
����#	&���3"�
	���� 	��� !%�
��/�-����$%�	����)��"���&���'-�%�(���
�%�"��������&����
��!�'���
 6 ������	�������.'#��/�
������/�2!��(�����!��"���#���".(PTT) $1�"���!������
��'��$�
�����!��"���#���".(PTT) 
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������&����'�(�*++�(��"���!�'',-((DUBAI)  !�������&����'�(�*++�(��"���!�'	�
�.���(SIMEX) 

-��������	�������#%���!�(���������&����'�(!��
��%�"��	���)�������(NYMEX)  ��������
'  

2!�������������������������(	��
$�
��� �� ((7�(�!��(Shock) '%�#���� Impulse 

Response Function .'#
�%���'�����!��#� �!

� ((+&�!�
 4 �,� (( ���  

�����!��#� �!
 ((7�(�!��(Shock) 
������!��"���#���".(PTT) ��� ��"��-'%��(
2!���"(���"��	�'���������&����'�(!��
��%�"��	���)�������(NYMEX) 
�0��
��!� ��-'%��(
2!���"(�%�#!� 1.619735  
���#�#�����(����$%�	,�8������� 2!������(���	�	�
���#���!� 
24 ��� �����1�%�#!� 1.401259 ��� ������-'%��(2!���"(�%�# 

�����!��#� �!
 ((7�(�!��(Shock) 
�������&����'�(!��
��%�"��	���)�������
(NYMEX) ��� ��"��-'%��(2!���"(���"��	�'��� �����!��"���#���".(PTT) 
�0��
��!�"�� 1 

�����1�%�#!� 4.911510 
���#�#�����(����$%�	,�8�������  !�2!������(���	�	�
�
��#���!� 24 ��� �����1�%�#!� 4.307613 ��� ������-'%��(2!���"(�%�# 

�����!��#� �!
 ((7�(�!��(Shock) 
�������&����'�(�*++�(��"���!�'',-((DUBAI) ���
 ��"��-'%��(2!���"(���"��	�'��� �����!��"���#���".(PTT) 
�0��
��!�"�� 1 �����1�%�#!�
4.828438 
���#�#�����(����$%�	,�8�������  !�2!������(���	�	�
���#���!� 24 ��� 

�����1�%�#!� 4.242473 ��� ������-'%��(2!���"(�%�# 

�����!��#� �!
 ((7�(�!��(Shock) 
�������&����'�(�*++�(��"���!�'	�
�.���(SIMEX) 

��� ��"��-'%��(2!���"(���"��	�'��� �����!��"���#���".(PTT) 
�0��
��!�"�� 1 �����1�%�#!� 

4.875960 
���#�#�����(����$%�	,�8�������  !�2!������(���	�	�
���#���!� 24 ��� 

�����1�%�#!� 4.248363 ��� ������-'%��(2!���"(�%�# 

2!��������+��������������'%�#���� Variance Decomposition ��/�������������������
��!��#� �!
"�����'$���$�
��� ��
���((	���� .'# #����� ������$�
�����!�'��!����

�����#���1�$�
��� ������
 6 �������	�'	��������2!���"(��+�������!��#� �!
$�
���
 ����
 ���� ��� ������ 6 ��/�	�'	����"��
'
� 4  ��� �� ((���#
!&�'�( ��� 

2!�����������������!��"���#���".(PTT) ��+��1�0��
��!�-�$%�
��%� 24 ��� �(������
 ���!��"���#���".(PTT)  ����"���!
�������(�#�����
���"��	�'�7!��#�%�#!�  97.339029        

��� ������ 6 "������"���!��
!
�����������&����'�(!��
��%�"��	���)�������(NYMEX) .'#�7!��#��
��"���!�����1�%�#!� 1.9899632 	&����(��� ����������"���!�%�# 

2!������������������&����'�(!��
��%�"���!�'	���)�������(NYMEX) ��+��1�0��
��!�
-�$%�
��%� 24 ��� �(������ ��������&����'�(!��
��%�(NYMEX) ����"���!
�������(�#�����
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�7!��#�%�#!� 94.6588783 ��� ��"������"���!��
!
����������!��"���#���".(PTT) .'#�7!��#��
��"���!�%�#!� 4.352572 	&����(��� ������ 6 ����"���!����$%�
�%�# 

2!������������������&����'�(�*++�(��"���!�'',-((DUBAI) ��+��1�0��
��!�-�$%�
��%� 
24 ��� �(������ ��������&����'�(�*++�(��"���!�'',-((DUBAI) ����"���!
�������(�#�����

�7!��#�%�#!� 52.976139 ��� ��"������"���!��
!
�����������&����'�(!��
��%�"��	���)�������
(NYMEX)  �7!��#�%�#!� 42.7007914 	&����(��� ����������"���!�%�# 

2!������������������&����'�(�*++�(��"��	�
�.���(SIMEX) "�� 	'
��
��"���!$�
��+��1�

�0��
��!�-�$%�
��%� 24 ��� �(���������&����'�(�*++�(��"���!�'	�
�.���(SIMEX) ����"���!
�
������(�#�����
-'%���"��	�'�7!��#�%�#!� 41.4297629 ��� ��"������"���!��
!
���������
��&����'�(!��
��%�"��"��	���)�������(NYMEX) �7!��#�%�#!� 35.155233  !�������&����'�(�*++�(��
"���!�'',-((DUBAI) �7!��#�%�#!� 20.371127 �����!��"���#���".(PTT) ����"���!�%�#"��	�' 

 

5.2 ����������  

�������������
�����/�����������������	�������������
��� �� 4 ��� �� .'#
0%$%��,!

��#��� (Daily Data) ���
 �������� �.�.2546 ��
 ������� �.�.2552 �"������ ��������"'	�(.'#

0%$%��,!�9'��#	��'��� (Weekly Data) ��#�'��� (Monthly Data) $%��,!��#-����	 (Quarterly 

Data) ��������������#(�"�#(2!$�
������������"&�
�%����#(�"�#(���� �����
$�
2!	���-'%
0�'�+� ���#&����$���  


