
 �

������ 
 

���� 
�������������	
             � 
��������	�	��             � 
��������	�	������             � 
�	��	��	�	�              � 
�	��	��	�              � 
 
���  1  �!"	 

1.1  ���	#$��%	��"	���&���'�(	          1 
1.2  %��)*������+&���	�
,��	           5 
1.3  ���-�/!+����0���4	��	�
,��	                                   5 
1.4  &��7&��	�
,��	            5 
1.5  !��	�
��+             6 

 
���  2  #!%��� ����#$��	!%�4����7����%&0�� 

2.1 #!%���#$�������7����%&0��                        7 
2.1.1  ����	�7
��:
	���+             7 

1)  ��������	���7��<�&���"	!���$	�$��        7 
2)  ��������	=7��!>(0�?0           9 
3)  �����%	��,���>4>!��	��$���     11 
4)  �����	�7��!&��A���#�!         14 

       2.1.2  ����7����%����!*���7%$	        14 
  1)   �	������%	�!���&��&0��?$(�B��?!��?        15 
  2)    �	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!�����	%       19 
  3)    �	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!������<!        20 
  4)   �	����������:	!7/��7�E!7(�*7�E!F$       22 



 G

2.2  7���	�#$��	!%�4����7����%&0��        24
 
���  3  ��7����%�C�%�4�� 

&�<!��!��1  �	������%	�!���&��&0��?$ �0%�%�C��?!��?      29 
&�<!��!��2  �	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!�����	%     30 
&�<!��!��3  �	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!������<!     31 
&�<!��!��4  �	����������:	!7/��7�E!7(�*7�E!F$       33 

 
���  4  F$�	�
,��	 

4.1  F$�	������%	�!���&��&0��?$(�B��?!��?       36 
       4.1.1 F$�	����� unit root &����%#������	���7��<�!-��	�     37 
       4.1.2 F$�	����� unit root &����%#������	���7��<�7��!H	�      39 
       4.1.3 F$�	����� unit root &����%#������	���7��<���!7/B��      41 
4.2  �	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!�����	%        43 

         4.2.1.F$�	����� Cointegration ��=�������	���7��<�&��C!	�	� 
          �	=�/�+7�E!��%#�������             44 

4.2.2 F$�	����� Cointegration ��=�������	���7��<�7��!H	��������	���7��<�
!-��	�7�E!��%#�������                       47 

4.3  F$�	�%�7��	�(+�%	������!C+7/���*$��	�>!������<!        50 
4.3.1 ��=�����	���7��<�&��C!	�	��	=�/�+7�E!��%#�������  
#$�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#���	�         50 
4.3.2 ��=�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#�������  
#$�����	���7��<�&��C!	�	��	=�/�+77�E!��%#���	�        53 

4.4  F$�	����������:	!7/��7�E!7(�*7�E!F$         55 
 
���  5  ��*�F$�	�
,��	 

5.1  ��*�F$�	�
,��	          59 
5.2  &0�7�!�#!�               62 
 

7���	��0	����            63 



 �

�	�F!%� 
�	�F!%�  �  &0��?$��>/0>!�	�
,��	       66 

�	�F!%�  &  �	�	�F$�	��"	!%=4	�-��#���  Eviews 5.1    68 
 

���%���F?07&��!           91 



 �

������	���
 
 

	���
           ���� 
 
4.1 F$�	������?!��?�0%�%�C� Augmented Dickey-Fuller&�� 
 &0��?$����	���7��<�!-��	� (RP)             38 
4.2 F$�	������?!��?  �0%�%�C� Augmented Dickey-Fuller&�� 
 &0��?$����	���7��<�7��!H	� (FIX)                                    40 
4.3 F$�	������?!��?  �0%�%�C� Augmented Dickey-Fuller&�� 
 &0��?$����	���7��<���!7/B��(MLR)             42 
4.4  F$�	����� Cointegration #$� Unit Root &����	�$	�7�$B��!  
 ��=�����	���7��<�7��!H	��������	���7��<���!7/B��&��C!	�	� 
 �	=�/�+7�E!��%#������� #$�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#���	�      44 
4.5  F$�	����� Cointegration #$� Unit Root &����	�$	�7�$B��!   
 ��=�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#������� #$�����	���7��<�7��!H	� 
 �������	���7��<���!7/B��&��C!	�	��	=�/�+7�E!��%#��7�E!��%#���	�                  47 
4.6  F$�	������	�%�7��	�(+7/���*$��	�>!������<!�	�#��4"	$��  
  ECM ��=�����	���7��<�&��C!	�	��	=�/�+7�E!��%#������� 
  #$�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#���	�           50 
4.7 F$�	������	�%�7��	�(+7/���*$��	�>!������<!�	�#��4"	$��   
 ECM��=�����	���7��<�!-��	�7�E!��%#������� #$�����	���7��<� 
 &��C!	�	��	=�/�+77�E!��%#���	�            53 
4.8   ��	 Akaike information criterion (AIC) #$� Schwarz criterion (SC) >!#��$�/�%�7%$	    56 
4.9  F$�	����� Granger causality            57 
 
   
 
 
 



 � 

��������� 
 
��           ���� 
 
1.1 #�������	���7��<�!-��	� ����	���7��<�7��!H	�#$� 

����	���7��<���!7/B��&�����7
�� ��<�#���Z 2543-2552                 3 
2.1  #�������	���7��<��*$��	��������7��<�&���"	!���$	����           8 
2.2 #�������	���7��<��*$��	���������	=7��!>(0�?0         10 
 


