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บทที่ 2 
ทฤษฎี ผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวของและกรอบแนวความคิด 

 
2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีเก่ียวของ 
              การศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการกูยืมเงินของผูคาขายในตลาดเขต 
เทศบาลนครเชียงใหม  โดยผูวิจัยขอนําเสนอหลักการทางวิชาการในเชิงของทฤษฎี ดังนี้  
       2.1.1 ทฤษฎีหรือแนวคิดเก่ียวกับการปลอยสินเชื่อ 

  หลักเกณฑในการวิเคราะหสินเช่ือ สามารถวิเคราะหโดยใชหลักเกณฑ (ธนาคารแหง
ประเทศไทย, 2540) มีดังนี้ 
 1) หลัก นโยบาย 7C’s ในการประเมินความเส่ียงของการใหสินเช่ือ 
      1.1) Character หรือ willingness to pay ความต้ังใจจริงของลูกหนี้ท่ีจะชําระเงินคืนซ่ึง
เปนเร่ืองท่ีตองศึกษาใหดีเพราะประเมินยาก ข้ึนอยูกับการหาขอมูลจากลูกหนี้ และประสบการณ
ของผูพิจารณาสินเช่ือ ในการพิจารณา Character ตองดูท้ังสวนท่ีสําคัญประกอบ Element เชน   
ความซ่ือสัตย ความจริงใจ ความยุติธรรม ความรับผิดชอบ ความพอควร ความไววางใจ และ
หลักฐานแสดง Evidences เชน ผูพิจารณาตองใชประวัติการชําระหนี้ ประวัติการกูเงิน ภูมิลําเนา    
ท่ีอยูอาศัยลักษณะความเส่ียงของงานท่ีทํา อายุ สถานภาพการสมรส การศึกษา เปนตน 
      1.2) Capacity หรือ Ability to pay ความสามารถในการชําระหนี้ แมจะมีความซ่ือสัตย
แตหากไมมีความสามารถในการชําระหนี้ โดยไมมีเหตุผลท่ีเหมาะสมถือวาเปนความเส่ียงอยางมาก
ในการพิจารณาสินเช่ือ ความสามารถในการชําระหนี้มองไดจากการท่ีผูขอชําระหนี้ไดชําระหนี้ท้ัง
เงินตนและดอกเบ้ีย โดยปกติเงินท่ีนํามาชําระหนี้ควรเปนสุทธิท่ีมาจากคาจางและรายไดตอเดือนคือ
จะตองมีเงินเหลือจากรายรับสุทธิหลังจากหักคาใชจายแลว เพียงพอตอการชําระหนี้คืนใหกับ
ธนาคารได 
      1.3) Capital คือ การพิจารณาทรัพยสินท่ีเปนกรรมสิทธ์ิของผูกูโดยผูกูนํามาใชเปน
หลักทรัพยในการคํ้าประกันและในการวัดความเส่ียงเกี่ยวกับ  Capital สามารถวัดไดจาก           
ความเขมแข็งทางการเงิน โดยการคํานวณนั้นเราพิจารณาจากสวนท่ีเปนรายไดหลักท่ีไดรับและ
เงินทุนจากแหลงอ่ืนท่ีหามาได 
      1.4) Collateral คือ การพิจารณาหลักประกันซ่ึงอาจเปนสวนหนึ่งของ Capital นํามา   
คํ้าประกันสินเช่ือ ซ่ึงทรัพยสินท่ีนํามานั้นตองนํามาจํานําหรือจํานอง 
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      1.5) Condition คือ สภาวการณท่ัวไปซ่ึงพิจารณาถึงสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจของ 
ผูขอสินเช่ือ กลาวคือ ถาเศรษฐกิจดีจะสงผลทําใหผลประกอบการเติบโตในทิศทางเดียวกัน แต
ในทางตรงกันขาม ถาเศรษฐกิจในขณะนั้นมีการชะลอตัว หรือซบเซา ซ่ึงสงผลทําใหการลงทุน
ลดลง นอกจากนั้นจะตองพิจารณาในเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเปนปจจัยสงผลกระทบดวย เชน อัตราดอกเบ้ีย 
ภาวะเงินเฟอ อัตราภาษี นโยบายทางการเมือง เปนตน 
      1.6) Country คือ การประเมินความเส่ียงในการใหสินเช่ือท่ีเกี่ยวของกับประเทศของผูกู
โดยเฉพาะ พิจารณาดานเศรษฐกิจนโยบายซ่ึงในปจจุบันท่ีมีการแขงขันการสงสินคาเขา การสง
สินคาออก ซ่ึงการใหสินเช่ือเกี่ยวกับธุรกิจประเภทนี้จะมีความเส่ียงในอัตราแลกเปล่ียนเงินตราและ
ตลาดท่ีนําเขาสินคา 
      1.7) Control คือ การควบคุมเกี่ยวกับการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพของระบบ
ขอมูลของผูท่ีขอวงเงินสินเช่ือ โดยอาจเปนการจัดเก็บขอมูลในระบบบัญชีของผูขอสินเช่ือเปน
รายบุคคล และเปนหนวยงานเพื่อสะดวกในการติดตามถาเกิดมีปญหาการคางชําระสินเช่ือ 
 2) หลัก 5P’s นโยบายในการประเมินความเส่ียงในการใหสินเช่ือ 
      2.1) Personal การวิเคราะหและพิจารณาในตัวบุคคล ซ่ึงเปนการพิจารณาในตัวของผูกู
ในเร่ืองความรับผิดชอบในการชําระเงิน ประวัติทางการเงิน ความต้ังใจในการชําระเงิน บุคคลซ่ึงมี
ลักษณะในการบริหารทางการเงินอยางไรซ่ึงใชในการสนับสนุนในการชําระหนี้คืน 
      2.2) Purpose การวิเคราะหและพิจารณาวัตถุประสงคในการนําเงินท่ีไดรับจากสินเช่ือ
ของผูใหกูไปใชในการอุปโภคบริโภค ไดอยางมีประสิทธิภาพและเหมาะสมตรงตามวัตถุประสงค 
      2.3) Payment การวิเคราะหและพิจารณาสินเช่ือ ความสามารถในการชําระหนี้คืน
ใหกับผูใหกู การพิจารณาลูกหนี้ท่ีขอใชบริการสินเช่ือกับผูใหกูมีการผิดนัดหรือชําระตรงตามวัน
ครบกําหนด 
      2.4) Protection การปองกัน คือ การพิจารณาและวิเคราะหความเส่ียงในการใหเงิน
สินเช่ือแบงออกเปน 2 ลักษณะ 
              - ปจจัยท่ีเกิดข้ึนภายใน ซ่ึงปญหาหลัก คือปญหาท่ีเกิดข้ึนกับตัวผูกู 
              - ปจจัยท่ีเกิดข้ึนภายนอก เชน พิจารณาจากหนวยงานของผูกู สภาพเศรษฐกิจ
การเมือง 
      2.5) Prospective คือ การพิจารณาผลไดผลเสียท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตกับการใหสินเช่ือ
วาคุมหรือเหมาะสมหรือไม เชน การพิจารณาความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนกับบุคคลในชวงท่ีเศรษฐกิจ
ถดถอยควรมีความรอบคอบการใหสินเช่ือมากข้ึน 
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  3) นโยบาย CAMPARI 
       เปนการวิเคราะหคุณภาพของผูขอสินเช่ือโดยพิจารณาถึงความต้ังใจและความสามารถ
ของผูขอสินเช่ือเปนการเสริมปจจัยบางตัวของนโยบาย 7C’s และ 5P’s ซ่ึงประกอบดวยปจจัยตางๆ 
7 ประการ ดังนี้ 
      3.1) Character คือความต้ังใจจริงของลูกหนี้ท่ีจะชําระหนี้ (Willingness to Replay) ซ่ึง
เปนเร่ืองท่ีตองศึกษาใหดีและประเมินยาก ข้ึนอยูกับการหาขอมูลของลูกหนี้ในการพิจารณา 
Character ตองดูท้ังสวนท่ีสําคัญประกอบ (Elements) และหลักฐาน (Evidences) 
       3.2) Ability to Replay หมายถึง ความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงวัดไดจากการที่ผูขอ
เครดิตสามารถทําการชําระหนี้ท้ังเงินตนและดอกเบ้ียไดตามกําหนดที่ไดตกลงไวกับธนาคารซ่ึง
ปกติเงินท่ีจะนํามาชําระหนี้ควรจะเปนเงินรับสุทธิจากการดําเนินงาน คือ จะตองมีเงินเหลือจาก
รายรับหลังหักจากรายจายตางๆแลว 
       3.3) Margin หมายถึง ผลตอบแทน คือการคิดดอกเบ้ียขอสินเช่ือแตละราย ซ่ึงจะ
แตกตางกันไปตามองคประกอบ เชน ระดับความเส่ียง ตนทุนของเงินทุน หรือความสัมพันธกับ
ธนาคาร 
      3.4) Purpose of the Loan หมายถึง วัตถุประสงคของการกู เปนส่ิงท่ีทางผูใหกูตองการ
ทราบเปนอันดับแรก เพื่อท่ีจะเสนอสินเช่ือใหสอดคลองกับวัตถุประสงคของผูขอสินเช่ือและ     
เปนการปองกันการนําเงินไปใชไมตรงวัตถุประสงค (Miss Matching) 
      3.5) Amount of Loan วงเงินกู ผูพิจารณาสินเช่ือตองพิจารณาวาผูขอกูไมไดขอสินเช่ือ
มากเกินความสามารถท่ีจะใชคืน หรือขอกูมากเกินหรือนอยเกินกวาวัตถุประสงคของการกูซ่ึง    
การกําหนดวงเงินกูท่ีไมเหมาะสม จะสรางความยุงยากใหกับผูใหกู และยังเพิ่มความเส่ียงของ     
การปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึน 
      3.6) Repayment Terms เง่ือนไขการชําระหนี้คืน ซ่ึงตองคํานึงถึงความสามารถใน   
การหารายได หรือความสามารถในการทํากําไรจากปจจัยตางๆของธุรกิจ เชน ประเภทธุรกิจ 
ประเภทสินทรัพย ภาวการณแขงขัน การตลาด ฐานะการเงิน และแผนการเงิน เปนตน และ         
การกําหนดเวลาชําระหนี้ ตองเหมาะสมกับลักษณะของสินเช่ือดวย 
      3.7) Insurance against the possibility of non payment หลักประกันกรณีท่ีชําระหนี้
ไมได หลักประกันเปนปจจัยอยางหนึ่งในเกณฑการพิจารณาคุณคาทางเครดิตโดยหลักประกันนั้น
เปนเคร่ืองสนับสนุนหรือสงเสริมใหสินเช่ือท่ีผูใหกูปลอยแกลูกคามีความม่ันคงข้ึนเพราะเม่ือผูใหกู
ไมไดรับชําระหนี้ ผูใหกูสามารถบังคับเอาจากหลักประกันซ่ึงเปนการลดความเส่ียงลงได 



 
 
 
 

 
 

12 
 

          2.1.2  ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรตามเปนตัวแปรหุน (Estimation of 
Regression Models with Dummy Dependent Variables) 

 ในการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยใชสมการถดถอยนั้นในบางลักษณะจะ
พบวาตัวแปรตาม (dependent variable) จะมีลักษณะเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ (qualitative) ซ่ึง
ประกอบ ดวย 2 ทางเลือก หรือมากกวา เชน การเลือกต้ัง การยอมรับเทคโนโลยีของเกษตรกร    
การเขาเปนสมาชิก สหกรณการเกษตรของเกษตรกร การเขาเปนสมาชิกกลุมแมบานเกษตรกร     
การเลือกวิธีเดินทางไปทํางานวาเปนทางรถเมล รถไฟ รถยนต หรือจักรยาน เปนตน แบบจําลองท่ีมี
ตัวแปรตามเปนลักษณะเชนนี้ สามารถจะใชวิธีการประมาณคาได 3 วิธี คือ (1) แบบจําลอง      
ความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability model) (2) แบบจําลองโพรบิต (Probit model) และ (3) 
แบบจําลองโลจิท (Logit model) (ทรงศักดิ์, ศรีบุญจิตต, 2548) 

 1)  แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability Model) เปนแบบจําลอง
ท่ีตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงคุณภาพและมีคาไดเพียง 2 คา หรือ 2 ทางเลือก เชน “ใช” หรือ “ไมใช” 
ไมไดออกมาเปนตัวเลขอยางแบบจําลองสมการถดถอยซ่ึงตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงปริมาณ 

       สมมุติวาเรามีแบบจําลองอยางงายดังนี้ 
 

iii uxay ++= β      (1) 
 

โดยท่ี yi  =  1  ถาครัวเรือนท่ี i  ซ้ือรถยนต (ซ่ึงอาจเปนตัวแปรตามในลักษณะอ่ืนอีกก็ได  
            เชน ถาครัวเรือนท่ีซ้ือบานเปนตน) 
 yi   =  0  ถาครัวเรือนท่ี i  ไมซ้ือรถยนต (หรือครัวเรือนท่ี i ไมซ้ือบานดงัตัวอยางขางตน) 
 ui    =  คาความคลาดเคล่ือน หรือมีการแจกแจงเปนอิสระและมีคาเฉล่ียเทากับ 0 
              

 แบบจําลองตามสมการ (1) นี้เรียกวา “แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน” จาก
สมการเราสามารถหาคาคาดหมายแบบมีเง่ือนไข (conditional expected value) ของคาสังเกตของ
ตัวแปรตามแตละตัว yi  โดยกาํหนดคาตัวแปรอธิบาย (explanatory variable) หรือตัวแปรอิสระ 
(Dependent    variable) ในกรณีนี้ซ่ึงคือ xi มาใหไดดังนี ้

 

iii xaxyE β+=)(      (2) 
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และเนื่องจาก yi  มีคาเพียง 2 คาเทานั้นดังไดกลาวไวขางตนคือ 1 และ 0 เพราะฉะนั้นเราสามารถ    
ท่ีจะหาการแจกแจงความนาจะเปนของ yi  ไดโดยการให 

Pi  =  ความนาจะเปนท่ี yi   =  1 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ  pi  =  prob (yi   =  1)  
1 – pi =  ความนาจะเปนท่ี yi  = 0 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ  pi   =  prob (yi    =  0) 

                        ซ่ึง yi  ก็จะมีการแจกแจงความนาจะเปน (probability distribution)  ดังนี้ 
 yi  =   ความนาจะเปน (probability) 
 0   =   1 - pi  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไมไดเลือก) 
 1   =   pi (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไดเลือก) 

จากการแจกแจงความนาจะเปนดังกลาว เราสามารถหาคาคาดหมาย (expected value) 
ของ  yi  ไดดังนี้ 

 
( ) ( ) ( ) iiii pppyE =−+= 101     (3) 

 
จะเห็นไดวาคาคาดหมาย (expected value) ของ yi  จากสมการ(2)และ(3) คือ             

คาเดียวกันเพราะ ฉะนั้นสมการ(2)และ(3) จึงเทากัน เพราะฉะน้ันเราจะได 
 

( )iiii xyExaP β+=      (4) 
 

นั่นคือความคาดหมายแบบมีเง่ือนไขของ yi  จากแบบจําลอง (1) คือ ความนาจะเปน
แบบมีเง่ือนไข(conditional probability) ของyi นั่นเอง (Gujarati, 1995: 540-542; Pindyck and 
Rubinfeld, 1998: 298-300) โดยสรุปแลวเรามักจะเขียนแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน โดยให
ตัวแปรตามเปนความนาจะเปน ไดดังนี้ 

⎪
⎭

⎪
⎬

⎫

⎪
⎩

⎪
⎨

⎧

<+
>+
<+<

=
1
1

10

0
1

i

i

i

i

x
x

x
P

βα
βα
βαα

   (5) 

 
จาก (5) ii Pxa =+ β  เปนคาความนาจะเปนซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 แต           

การประมาณคา pi  ดวย ixa β+  ซ่ึงมีลักษณะเปนสมการเสนตรงของ Xi  นั้น ถา Xi   มีคาเกินชวง
อันเหมาะสมชวงหนึ่ งแลวคา ixa β+  อาจมีคามากกวา  1  หรือนอยกวา  0 ซ่ึง เทากับวา                  
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ไดคาประมาณความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณหนึ่งดวยคาท่ีตํ่ากวา 0 หรือสูงกวา 1 ซ่ึงไม  
สมเหตุผล 

ปญหาในการประมาณคาแบบจําลองความนาจะเปน(linear probability model) โดย 
OLS 

(1) ปญหาการแจกแจงแบบไมปกติ (non-normality) ของ ui โดยทฤษฎีแลวเราทราบ
วาตัวประมาณคา OLS (OLS estimator) นั้นหามาไดโดยไมตองใชขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจง
แบบปกติของ ui แตขอสมสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงแบบปกติของ ui นี้ไมเปนจริงในกรณีของ
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน เพราะวา ui (ซ่ึงเหมือนกับ yi   ) จะมี 2 คาเทานั้น โดยพิจารณา
จาก 

 
    ayU ii −=   ixβ−       (6) 
 

ซ่ึงจะเห็นไดวาเม่ือ    1=iy          จะได     
      
     aui −= 1    ixβ−       (7) 
 

และเม่ือ         0=iy          จะได 
 

       aui −=  ixβ−       (8) 
 

ซ่ึงจะเห็นไดวา ui  จะไมมีการแจกแจงแบบปกติ ซ่ึงแทท่ีจริงแลว ui  มีการแจกแจง
แบบทวินาม(binomial distribution)(Gujarati, 1995: 542-543)อยางไรก็ตามการท่ีของสมมุติ
เกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ  ui    ไมเปนจริงดังท่ีปรากฏไวนั้นอาจจะไมใชส่ิงท่ีสําคัญนัก 
เพราะวาเราทราบวาคาประมาณแบบจุดดวยวิธี OLS ยังคง “ไมเอนเอียง (unbiased)” ประกอบกับ
เม่ือขนาดของตัวอยางเพิ่มข้ึนอยางไมจํากัด เราสามารถจะพิสูจนไดวา ตัวประมาณคา OLS มี
แนวโนมท่ีจะมีการแจกแจงแบบปกติ เพราะฉะน้ันในกรณีท่ีตัวอยางมีขนาดใหญการลงความเห็น
ในเชิงสถิติ (statistical inference) เกี่ยวกับแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ก็จะเปนไปตาม
กระบวนการของ OLS ภายใตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ ui    

(2) ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนมีคาไมคงท่ี (heteroscedasticity) จาก
การที่ ui   มีเพียงคาตามสมการท่ี 7 และ 8 
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  ii uxa ++= β1      ซ่ึงคือ aui −= 1    ixβ−    (9) 
 
  ii uxa ++= β0      ซ่ึงคือ aui −= 0    ixβ−    (10) 
 

สมการจะแสดงการแจกแจงความนาจะเปนของ  ui  ไดดังนี้ 
   yi  ui  ความนาจะเปน  

   1      ixa β−−1            Pi 

   0        ixa β−−          1- Pi     
เม่ือหาคา expected value และคา variance โดยท่ีคา expected value ของ ui  มีคาเปน0 
 

                             ( ) ( ) ( )( ) 011 =−−−+−−= iiii pxaPxauE ββ    (11) 
 

และหาคาของ  Pi  และ 1- Pi  จากสมการท่ี 11 จะไดวา 
 

ii xaP β−=                              (12) 

 

ii xap β−−=− 11     (13) 
 

คา variance ของ ui  หาไดจาก 
 

   ( ) ( ) ( )iiiii PxaPxaEu −−−+−−= 11 222 ββ                                 
            ( ) ( ) ( )iii xaxaxa βββ −−+−−= 11 22  
            ( )( ) ( )iiii Ppxaxa −=+−−= 11 ββ    (14) 
 
  ( ) ( ) ( )[ ] ( )iiiiiiii PpxyExyEuEu −=−=== 11var22 σ   (15) 
 

สมการ 15 แสดงใหเห็นวาคาความคลาดเคล่ือน (error   term) มีคาความแปรปรวนไม
คงท่ี คาสังเกตท่ีมี pi  เขาใกล 0 หรือ 1จะมีคาความแปรปรวนโดยเปรียบเทียบตํ่า ในขณะท่ีคา
สังเกตท่ีมี pi ใกล 0.5 จะมีความแปรปรวนสูงกวา (Pindyck and Rubinfeld, 1998: 300) 
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 (3) ปญหา iy
∧

 ออกนอกชวง 0 และ 1 ซ่ึงไมสอดคลองกับการกําหนดตัวแปร y ท่ีอยู
ระหวาง 0 และ 1  Johnston  and  Dinard(1997)และ  Pindyck and Rubinfeld(1998) กลาววา
จุดออนท่ีสําคัญมากของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ก็คือวา แบบจําลองนี้ไมไดมีขอจํากัด 

(constraint) ใหคาทํานาย (ซ่ึงคือ iy
∧

) ตกอยูในชวง 0 และ 1 ท้ังท่ีโดยทฤษฎีแลว ( )ii xyE  ใน
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนซ่ึงวัดความนาจะเปนแบบมีเง่ือนไขของเหตุการณ (event) y ท่ี

เกิดข้ึนเม่ือ x ถูกกําหนดมาใหจะตองตกอยูระหวาง 0 และ 1 แตก็ไมมีส่ิงใดมารับประกันไดวา iy
∧

ซ่ึงก็คือตัวประมาณคา (estimators) ของ ( )ii xyE  จะอยูในชวง 0 และ 1 ดังกลาว 
(4) ปญหาการประมาณคาความชัน (slope) ท่ีสูงเกินจริง (overestimated slope) หรือ

ตํ่าเกินจริง (underestimated slope) ปญหาท่ีสําคัญมาอีกปญหาหนึ่งของการประมาณคา 
แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ (ordinary least squares) ก็คือ 
คาของความชันท่ีประมาณคาได อาจจะมีคาสูงเกินความเปนจริง หรือตํ่ากวาความเปนจริงได ถา
หากวาคาสังเกต (observations) ท่ีเลือกมาหรือไดมานั้นมีคุณลักษณะประจําตัว (คือคา x) ท่ีมี      
คาสุดโตงหรือปลายสุด(extreme values) เปนจํานวนมากเกินไปทําใหไดคาประมาณของความชัน 
(slope estimate) จากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ มีคาตํ่ากวาความเปนจริงได Pindyck and  
Rubinfeld (1998) กลาวถึงกรณีนี้วา คาประมาณของความชันจากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ     
ท่ีไดรับในกรณีนี้ จะมีลักษณะ “เอนเอียง(biased)” เนื่องจากเปนการประมาณคาความชันของ   
การถดถอยท่ีแทจริง  (true regression slope)  ตํ่ากวาความเปนจริง และในทางตรงกันขามกันถาเรา
มีคาสังเกต ซ่ึงมีคา x ท่ีมีลักษณะเกาะกลุมกันตรงกลาง (ซ่ึงตรงขามกับกรณีแรกซ่ึงเปนกรณี  
ปลายสุดหรือสุดโตงเปนจํานวนมากเกินไป) คาของความชัน ท่ีประมาณคาไดก็จะมีลักษณะสูง
เกินกวาความเปนจริง 

จะเห็นไดวาแบบจําลองเชิงเสนมีจุดออนหลายประการดวยกันดังไดกลาวมาแลว
ขางตนเพราะฉะนั้นทางเลือกอ่ืน เชน แบบจําลองโพรบิต (Probit model) ซ่ึง Goldberger (1964) 
เรียกวาแบบจําลองวิเคราะหแบบโพรบิต (Probit analysis model) และแบบจําลองโลจิท (Logit 
model) 

 2)  แบบจําลองโลจิท (Logit Model) 
จากแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนท่ีกลาวมาแลว ซ่ึงมีขอบกพรองคอนขางมาก

โดยเฉพาะการที่จะทําใหคาประมาณความนาจะเปนอยูในชวง 0 ถึง 1 เทานั้น  เราจึงนํา
แบบจําลองโลจิท (Logit model) มาใชในการประมาณคาแทนซ่ึงใหคาประมาณของตัวแปรตาม
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อยูในชวง 0-1 แบบจําลองโลจิทนี้เปนอีกแบบจําลองหน่ึงซ่ึงมีคุณสมบัติคลายๆกับแบบจําลอง
โพรบิตตางกันแตเพียงขอสมมติเกี่ยวกับลักษณะของการแจกแจงของตัวคลาดเคล่ือน ui เทานั้น 

 
 
จากการแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 

x

x

e
eYrobP β

β

′

′

+
==

1
)1(  

           ( )xβ ′Λ=     (16) 
 

โดยท่ี ( ).Λ  คือฟงกชันการแจกแจงสะสมแบบโลจิททิก (logistic cumulative 
distribution function) จากแบบจําลองความนาจะเปน (probability model) 

 
              [ ] ( )[ ] ( )[ ]xFxFxyE ββ ′+′−= 110   (17) 
 

เราจะไดวา 
 

            
[ ] ( )

( ) β
β
β

⎭
⎬
⎫

⎩
⎨
⎧

′
′

=
∂

∂

xd
xdF

x
xyE

 

                 ( )ββ x′Λ=                  (18) 
 

โดยท่ี ( ).f  คือฟงกช่ันความหนาแนน (Density function) ซ่ึงคลองกับฟงกชัน      
การแจกแจงสะสม (cumulative distribution)  ( ).F  สําหรับการแจกแจงปกติ (normal distribution) 
เราจะไดวา 

 

            
[ ] ( )ββφ x
x

xyE
′=

∂

∂
                 (19) 

 
โดยท่ี ( )tφ  คือฟงกช่ันความหนาแนนปกติมาตรฐาน (Standard normal density 

function) สําหรับการแจกแจงแบบโลจิททิก (logistic distribution) 
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         [ ]
( ) ( )21 x

x

e
e

xd
xd

β

β

β
β

′

′

+
=

′
′Λ  

            ( ) ( )[ ]xx ββ ′Λ−′Λ= 1    (20) 
 

เพราะฉะน้ันในแบบจําลองโลจิท จะไดวา 
[ ] ( ) ( )[ ]βββ xx
x

xyE
′Λ−′Λ=

∂

∂
1    (21) 

สําหรับตัวประมาณคานัน้ในกรณีของแบบจําลองโลจิท (ซ่ึงแตกตางจากกรณีของ
แบบจําลองโพรบิท) 

 
             ( ) iiiii

xxyB ′Λ−Σ= 2     (22) 

 
ซ่ึงเปนการคํานวณเมทริกซความแปรปรวนรวมเกี่ยวเชิงเสนกํากับ (Asymptotic 

covariance matrix) วิธีหนึ่ง 
จาก              ( )Λ−Λ= ˆ1ˆf̂  
 

จะได   ( ) ( ) ( )Λ−ΛΛ−=⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛ Λ
Λ−= ˆ1ˆˆ21

ˆˆ21
ˆ

dz
d

dz
fd    (23) 

 
เม่ือจัดพจน (Terms) ตางๆเขาดวยกันจะได 
 

  [ ] ( )[ ] ( )[ ] ( )[ ]ββγ ′Λ−+Ι′Λ−+ΙΛ−Λ= xVxAsy 21211ˆvar. 2   (24) 
 
แบบจําลองโลจิท (Logit Model) 
แบบจําลอง     iii XY εβ +=*  

โดยท่ี              0;1 ** >= ii YY   

                    
หรือ 
 
    

0;0 ** ≤= ii YY
iii XY βε −>= ;1

iii XY βε −≤= ;0
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สรุปแบบจําลองโลจิท (Logit Model)  
รูปแบบท่ัวไปของแบบจําลอง  
 
ฟงกชัน Probit ของ Probit Model 
 
ฟงกชัน Logistic ของ Logit Model       

    หรือ βixe
YrobP ′−+

==
1

1)1(  

 
คาสถิติการตัดสินใจท่ีใช  
 
 
 
เงื่อนไขในการวิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิท 

- ตัวแปรอิสระอาจเปน Dummy variable/Interval /Ratio Scale ได 
- คาคาดหวังของความคลาดเคล่ือนมีคาเปน 0 
- คาคลาดเคล่ือนไมมีความสัมพันธกัน 
- ตัวแปรอิสระกับคาความคลาดเคล่ือนตองเปนอิสระกัน 
- ตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน  

- จํานวนตัวอยางตองมีอยางนอยเทากับ 30*P (n ≥ 30*P) 
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2.2  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 เฟองฟา วัฒนเชียร และเนื้อทิพย ไหมแพง (2528) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับตลาดเงินนอก
ระบบ พบวา ตลาดเงินนอกระบบเปนแหลงเงินกูยืมท่ีเกิดข้ึนเองตามความจําเปนและความตองการ
ของส่ิงแวดลอม ระเบียบกฎเกณฑ และขอตกลงตางๆข้ึนอยูกับความพอใจระหวางนายทุน (ผูใหกู)
กับลูกคา (ผูกู) ฉะนั้นจึงมีความยืดหยุนมากและมักไมเปนไปตามตัวบทกฎหมาย ดังนั้นเงินทุนท่ี
เคล่ือนยายอยูในตลาดการเงินนอกระบบ มักจะถูกโอนจากผูใหกูไปสูผูกูโดยไมผานสถาบันการเงิน 
ประกอบไมมีกฎหมายฉบับใดระบุวาตลาดเงินนอกระบบเปนสถาบันการเงิน เจาหนาท่ีทางการเงิน
หรือรัฐบาลจะเขาไปตรวจสอบควบคุมการดําเนินงานอยางใกลชิดไมได เงินทุนท่ีเคล่ือนยายอยูใน
ตลาดเงินนอกระบบนี้มีรูปแบบตางๆ เชน แชรน้ํามัน แชรลูกโซ แชรดอกหัก แชรดอกตาม การเลน
ข้ึนอยูกับขอตกลงของผูเลนในกลุมนั้นๆ   
 
                ดวงมณี วงศประทีป และสุชาดา ถิระกุล (2529) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับตลาดเงินนอก
ระบบในระดับมหภาค พบวาลักษณะของตลาดเงินนอกระบบมี 7 ลักษณะ คือ 1) ไมมีหนวยงานใด
ของทางราชการกํากับหรือควบคุมกิจการโดยตรง แตปจจุบันมีพระราชกําหนดการกูยืมเงินอันเปน 
การฉอโกงประชาชน พ.ศ. 2527 ท่ีจะชะลอการเติบโตและการเกิดวงแชรท่ีมีลักษณะการจัดคิวเงิน 
2) ธุรกิจในตลาดเงินนอกระบบ สามารถเปดดําเนินการไดโดยเสรีตราบเทาท่ีผูกูยืมและผูลงทุนมี
การตกลงกันได และไมเกิดเปนความฟองรองกัน เชน วงต้ังบุคคล หรือแชรธุรกิจมีจํานวนนับไม
ถวนและไมตองขออนุญาตจัดต้ัง เพียงแตอาจมีการจดทะเบียนไวกับกระทรวงพาณิชย เพื่อ      
ความสะดวกในการใชใบทะเบียนการคาในการติดตอกับราชการ หรือติดตอธุรกิจเทานั้น              
3) การประกอบธุรกิจในตลาดเงินนอกระบบ สวนใหญไมเปดเผยแตเปนท่ีทราบกันในวงการ
ผูเกี่ยวของ เชน การรับจํานําสังหาริมทรัพยประเภทอัญมณี ทองคํา ฯลฯ โดยเรียกอัตราดอกเบ้ียสูง
กวาโรงรับจํานําของทางการ ซ่ึงกําหนดอัตราดอกเบ้ียตามวงเงินท่ีจํานํา เปนตน การรับซ้ือลดเช็ค   
ก็เชนกัน บางคร้ังมีเพียงโตะเกาอ้ีชุดเดียวก็สามารถประกอบธุรกิจได และไมตองขออนุญาตจากใคร 
ผูประกอบการรับภาระความเส่ียงตางๆเองโดยส้ินเชิง 4) การดําเนินงานของตลาดเงินนอกระบบ  
อยูบนพื้นฐานไววางใจซ่ึงกันและกัน และความคุนเคยท่ีสะสมมานาน ดังนั้น หลักเกณฑใน        
การพิจารณาเพื่อใหกูยืมจึงผอนปรนกวา ยอมรับความเส่ียงสูงกวาตลาดเงินในระบบ และอาจมี
หลักทรัพยคํ้าประกันหรือไมก็ได ขบวนการตัดสินใจไมยุงยากและไมเสียเวลา 5) อัตราดอกเบ้ีย
กําหนดในตลาดเงินนอกระบบ กําหนดโดยความพรอมใจของผูกูยืมและผูใหกูหรือผูลงทุน แต      
ท่ีสําคัญตองคุมกับความเส่ียงและตนทุนของเงินนั้นและสวนใหญอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินนอก
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ระบบสูงกวาอัตราดอกเบ้ียตลาดเงินในระบบ 6) การกูยืมในตลาดเงินนอกระบบสวนใหญติดตอกัน
โดยตรงไมผานคนกลาง หรือสถาบันกลาง ดังเชนตลาดเงินในระบบ ดังนั้นแหลงเงินทุนสวนใหญ
จึงเปนเงินทุนของตนเองเปนหลัก อยางไรก็ตาม พบวา มีการถายเทเงินทุนในระบบไปใหกูยืมนอก
ระบบมากขึ้น เชน การรับซ้ือลดเช็คโดยอาศัยเงินกูจากในระบบไปใหกูยืมนอกระบบ การกูยืมใน
ระบบไปลงทุนในแชรน้ํามัน หรือการใหสินเช่ือการคา หรือการขายสินคาเงินผอน เปนตน 
เนื่องจากผลตอบแทนจากสวนตางของเงินกูยืมในระบบกับเงินใหกูยืมหรือลงทุนนอกระบบอยูใน
ระดับสูง หรือกรณีท่ีลูกคารายยอยไมสามารถกูยืมจากในระบบได บริษัทการคาขนาดใหญจึงอาศัย
เงินทุนในระบบ ไปใหเครดิตแกลูกคาของตนตอเพื่อสงเสริมการจําหนายสินคาตน 7) ระยะเวลา
การกูยืมเงินตลาดเงินนอกระบบ สวนใหญเปนการกูยืมเงินเพื่อเปนทุนหมุนเวียนทางการคา เสริม
แหลงเงินทุนอ่ืนๆ สําหรับธุรกิจหรือเปนการกูยืมเพื่อการอุปโภคบริโภคสําหรับประชาชนท่ัวไป 
ดังนั้นระยะเวลาการกูยืมจึงเปนระยะส้ัน ๆ ต้ังแตการกูยืมระยะ1 วัน ถึงประมาณ 2 ป แตอาจมีกรณี
พิเศษบางกรณีท่ีมีระยะเวลาการกูยืมมากกวา 2 ป โดยการกูยืมตอไปเม่ือครบสัญญา (Roll Over) แต
ท้ังนี้ยอมข้ึนอยูกับผูใหกูวาขณะน้ันตนเองมีความตองการใชเงินหรือไม 
 
              ตติยา เอ่ียมลออ (2539) ไดทําการศึกษาเร่ืองรูปแบบวิธีดําเนินธุรกิจเงินกูนอกระบบและ
การใชเงินกูนอกระบบ จากกลุมตัวอยาง 2 กลุม คือ กลุมผูดําเนินธุรกิจเงินกูนอกระบบและกลุมผูกู
ระหวางป พ.ศ. 2538 – 2539 พบวา ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนแหลงการเงินท่ีเกิดข้ึนเองตาม
ธรรมชาติ และความตองการของสภาพแวดลอม ระเบียบกฎเกณฑ ตลอดจนขอตกลงตางๆ ข้ึนอยู
กับความพอใจระหวาง “ผูขอกู” กับ “ผูใหกู” ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนตลาดการกูยืมเงินท้ังระยะ
ส้ันและระยะยาว แตสวนใหญเปนระยะส้ัน รูปแบบเงินกูมีอยู 2 รูปแบบ คือ เงินกูรายวันและเงินกู
รายเดือน สําหรับสภาพการใชธุรกิจเงินกูนอกระบบ พบวา ในการกูยืมเงินจากธุรกิจเงินกูนอก
ระบบ จะเปนการกูเพื่อนําเงินไปใชในการบริโภคประจําวัน ซ้ือเคร่ืองอํานวยความสะดวก ชําระหนี้ 
ใหการศึกษาบุตร ธิดา และหมุนเวียนในอาชีพ แตถาเปนการกูมาเพ่ือซ้ือท่ีอยูอาศัย รักษาพยาบาลจะ
กูจากสถาบันการเงิน และสาเหตุท่ีทําใหผูกูตองพึ่งเงินกูนอกระบบมากท่ีสุด คือความสะดวก
รวดเร็ว ทันตอการใชประโยชนไมตองมีหลักทรัพยในการค้ําประกันการกูและวิธีการกูก็ไมยุงยาก 
 
              สุรัติ ผาทอง (2542) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการเลือกใชบริการกูยืมเงิน
จากบริษัทลิสซ่ิง ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ผลการศึกษา พบวา การดําเนินงานใหสินเช่ือ
เพื่อตอบสนองความตองการเงินดวนและการใชบริการกูยืมเงินมีข้ันตอนงายกวาธนาคารพาณิชย 
โดยสวนใหญจะใหบริการกูยืมเงินไดตอคร้ังไมเกินรอยละ 60 ของสินทรัพย สาเหตุท่ีมากูยืมเงิน 
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เพราะภาระคาใชจายทางดานการเงินเพิ่มมากข้ึน ปจจัยท่ีมีผลตอการเลือกใชบริการกูยืมเงิน คือ 
ดอกเบ้ียตํ่า การอนุมัติเงินรวดเร็วทันใจ ความม่ันคงของบริษัทและการใหบริการสะดวกรวดเร็ว 
 
   ธนาคารออมสิน (2544) ไดทําการวิจัยโครงการธนาคารประชาชนภาคเหนือ เพื่อ
ตอบสนองนโยบายของรัฐบาลในเร่ืองการเขาถึงแหลงเงินทุนใหกับประชาชนท่ีมีรายไดนอยและ
สรางพื้นฐานความม่ันคงที่ยั่งยืนใหกับผูประกอบการ และประชาชนท่ีประสบปญหาการดอย
โอกาสทางการเงินเขาสูระบบการเงินใหเปนมาตรฐานทุกระดับ และใหมีการกระจายเงินทุน
ออกไป จากการสํารวจภาคสนามกอนทําโครงการประชาชนจากรายไดจํานวนรอยละ 100 มี
รายจายจํานวนรอยละ 93.5 มีการกูเงินจากแหลงกูภายในระบบจํานวนรอยละ 38.5 และการกูนอก
ระบบจํานวนรอยละ 61.5 หลังจากดําเนินโครงการเสร็จส้ินประชาชนจากรายไดจํานวนรอยละ 100 
มีรายจายจํานวนรอยละ 94.5 มีการกูเงินจากแหลงเงินกูภายในระบบจํานวนรอยละ 40.5 และมีการกู
นอกระบบจํานวนรอยละ 59.5 ซ่ึงเม่ือดําเนินโครงการเสร็จส้ินมีจํานวนประชากรที่ใชบริการเงินกู
นอกระบบลดลงรอยละ 2 จะเห็นไดวาประชาชนจํานวนมากยังคงใชเงินกูนอกระบบอยู 
  
               อาทร เจียมเดนงาม (2544) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับธุรกิจเงินกูนอกระบบในเขตเทศบาล
นครเชียงใหม พบวา ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนแหลงการเงินท่ีเกิดข้ึนเองตามธรรมชาติของสภาวะ
ตลาดเงินซ่ึงสอดคลองตามความตองการดานการเงินภายใตสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ สวน
ระเบียบกฎเกณฑและขอตกลงตางๆทางดานการทําธุรกิจข้ึนอยูกับความพอใจระหวางผูใหกูกับผูกู 
ธุรกิจเงินกูนอกระบบเปนตลาดเงินกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว แตสวนมากเปนระยะส้ันปจจัย
สําคัญท่ีกอใหเกิดธุรกิจคือ ไมมีขอยุงยากในการดําเนินธุรกิจสวนดานผูใชบริการ (ผูกู) นอกจากนี้
ยังพบวา สถาบันการเงินในระบบมีปญหาดานการบริการไมเพียงพอ ความยืดหยุนในการชําระหนี้ 
และการรักษาความลับเกี่ยวกับฐานะการเงิน สําหรับการกูยืมเงินนอกระบบในเขตเทศบาลนคร
เชียงใหมมีบทบาทคอนขางสูงมากตอระบบเศรษฐกิจจังหวัดเชียงใหม โดยมีการดําเนินธุรกิจ
กระทําควบคูไปกับอาชีพอ่ืน เชน รานคาทอง รานคาของเกา รานคาสินคาเบ็ดเตล็ด  
  
                จรินทร เทศวานิช (2544) ไดแบงสถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินออกเปน 2  ประเภท
คือ สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินในระบบกับสถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบ 
                     1. สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินในระบบ เปนสถาบันท่ีต้ังข้ึนอยางเปนทางการ
โดยมีการดําเนินงานเปนไปตามตามกฎหมายและระเบียบขอบังคับของสถาบันท่ีประกอบธุรกิจ
ทางการเงินนั้น ๆ 
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                     2. สถาบันท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบ เปนสถาบันท่ีเกิดข้ึนเองตาม     
ความจําเปนและความตองการระหวางผูใหกูกับผูขอกู การดําเนินงานเปนไปตามขอตกลงและ  
ความยินยอมของท้ังสองฝายโดยไมมีรูปแบบหรือระเบียบกฎเกณฑท่ีแนนอนและกฎหมายมิได
รับรอง   ผูประกอบธุรกิจทางการเงินนอกระบบหรือแหลงเงินกูนอกระบบไดแก นายทุนพอคา 
เจาของท่ีดิน เพื่อนบานและญาติพี่นอง เปนตน ประเทศไทยมีการกูยืมเงินในสถาบันท่ีประกอบ
ธุรกิจทางการเงินนอกระบบกันอยางกวางขวาง โดยเฉพาะอยางยิ่งประชาชนในระดับลาง เพราะ
การดําเนินงานสะดวกรวดเร็วไมยุงยากซับซอน ตามปกติผูขอกูมักเปนผูรอนเงิน ขาดความรูหรือ
ยากจน ทําใหนายทุนเงินกูบางคนฉวยโอกาสเก็บดอกเบ้ียสูงเกินกวาท่ีกฎหมายไดกําหนดไว ทําให
เกิดปญหาวิกฤตตาง ๆ ติดตามมามากมาย   
 
               วลายุ ถาวรวิริยะนันท. 2547 ไดศึกษาเกี่ยวกับหนี้นอกระบบของแรงงานในโรงงาน
อุตสาหกรรม พบวาหนี้นอกระบบสวนใหญเกิดจากปญหาทางการเงิน เนื่องจากคดีความ การพนัน 
และภัยธรรมชาติ 
 

 มณฑิราลัย ปวนใจชม (2548) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการเลือกใชบริการบริษัท                                   
ประกันชีวิต ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยใชวิธีการวิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิท 
(Logit model) ดวยเทคนิคการประมาณภาวะความนาเปนสูงสุด (maximum likelihood estimates: 
MLE) และ Marginal Effect พบวา ปจจัยท่ีมีผลตอโอกาสที่จะเลือกใชบริการบริษัทประกันชีวิต
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือม่ัน 99 % ไดแก การสรางหลักประกันความม่ันคงแกชีวิต
ในอนาคต และระดับการศึกษา สวนปจจัยท่ีมีระดับความเช่ือม่ัน 95 % ไดแก ภาระหน้ีสินท่ีตอง
ชําระ และปจจัยท่ีมีระดับความเช่ือม่ัน 90 % ไดแก บริษัทขาดการเอาใจใสท่ีดี สวนปจจัยอ่ืน ๆ 
ไดแก กรมธรรมประกันชีวิตสามารถนําไปลดภาษีได เง่ือนไขทําสัญญาท่ีดี การใหบริการที่ดีจาก
ตัวแทนประกันชีวิต  ความนาเ ช่ือถือของบริษัทในการทําสัญญากับลูกคา  ความม่ันคงใน               
การดําเนินงานของบริษัท และบริษัททําเร่ืองเคลมชา ซ่ึงไมมีผลตอโอกาสท่ีจะเลือกใชบริการบริษัท
ประกันชีวิตในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม สําหรับปญหาท่ีไดรับจากการใชบริการบริษัท
ประกันชีวิตนั้น สวนใหญผูใชบริการพบกับปญหาเร่ืองตัวแทนประกันชีวิตขาดการบริการท่ีดี 
บริษัทขาดการเอาใจใส บริษัททําเร่ืองเคลมชา นอกจากนี้ยังมีปญหาอ่ืน ๆ อีก เชน ปญหา         
ความม่ันคงในการดําเนินงานของบริษัท ปญหาความนาเช่ือถือของบริษัทในการทําสัญญากับลูกคา 
เปนตน  
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               จันทิพา บุญยะสมิต (2548) ไดศึกษาโครงสรางการกูเงินจากตลาดเงินนอกระบบของไทย
พบวาลักษณะของการกูยืมเงินตามโครงสรางระบบสินเช่ือของไทยมี 2 แบบ คือ การกูยืมเงินใน
ระบบ เปนการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินท่ีไดรับการจดทะเบียนถูกตองตามกฎหมาย สวนอีกแบบ
หนึ่ง คือ การกูยืมเงินนอกระบบ เปนการกูยืมเงินจากแหลงเงินกูนอกสถาบันการเงิน ซ่ึงแหลงเงินกู
นอกสถาบันการเงินจะไมมีการจดทะเบียนใหถูกตองตามกฎหมาย นอกจากนี้ยังพบวาปจจัยหนึ่งท่ี
มีผลตอการกูยืมเงินนอกระบบ คือ การบริโภคนิยมและวัตถุนิยม               
 
              จตุพร ธรรมทิลา (2550)  ไดทําการศึกษาพฤติกรรรมของผูบริโภคในการใชบริการสินเช่ือ
ประเภทผอนชําระสินคาและบริการของสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคารพาณิชย ในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหม โดยทําการสุมตัวอยางแบบบังเอิญ (accidental sampling) รวมท้ังส้ิน 300 ตัวอยาง 
จากประชาชน ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม  การวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (descriptive 
statistic) คือ การบรรยายลักษณะท่ัวไป โดยการนําเสนอลักษณะรูปแบบตาราง แสดงคาความถ่ี 
รอยละ และใชวิธีการแบบจําลองโลจิท (Logit model) ดวยเทคนิควิธีวิเคราะหการประมาณภาวะ
ความนาเปนสูงสุด (maximum likelihood estimates: MLE) และเทคนิควิเคราะห marginal effects  
ผลการศึกษาพบวา  ดานพฤติกรรมผูบริโภคในการใช พบวา เคยใชบริการสินเช่ือผอนชําระ           
อิออนมาก สวนใหญเลือกสินคาประเภทที่นิยมใชจายมากท่ีสุด คือ เคร่ืองใชไฟฟาภายในบาน โดย
สถานท่ีท่ีนิยมใชบริการมากท่ีสุด คือ รานขายเคร่ืองใชไฟฟา ผูบริโภคสวนใหญเคยมีปญหาการคาง
ชําระหนี้ โดยมีเหตุผลมาจากคาใชจายมากกวารายไดท่ีไดรับ สําหรับวิธีการการแกไขปญหาของ
ผูบริโภคเหลานี้ คือ เจรจาประนอมหนี้กับสถาบันการเงิน  สวนดานปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการใช
บริการสินเช่ือประเภทเชาซ้ือสินคาและบริการของสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคารพาณิชย  ในเขต
อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม พบวา ปจจัยท่ีมีอิทธิพล ไดแก ระดับการศึกษา ราคาสินคาท่ีตองการ
ผอนชําระ อัตราดอกเบ้ีย ความปลอดภัยในการใชบริการสินเช่ือ  ปจจัยดานคาธรรมเนียมในชําระ
เงินคืนในแตละงวด และ ปจจัยดานการสะสมแตม 
 
               รังสรรค ปติปญญา และผุสดีกล่ินเกสร (2551)  ไดศึกษาหนี้นอกระบบท่ีมีตอสมาชิก
สหกรณออมทรัพยสหภาพแรงงานไทยเรยอน จํากัด พบวา สมาชิกท่ีมีชวงอายุระหวาง 41-50 ป     
มีหนี้นอกระบบมากกวาสมาชิกท่ีมีอายุอยูในชวงอ่ืน ๆ นอกจากนี้ยังพบวา สหกรณออมทรัพยไดมี
บทบาทในการบรรเทาหรือแกปญหาหนี้นอกระบบใหแกสมาชิก โดยทําใหภาระหนี้ลดลงและ
สัญญาเงินกูมีความเปนธรรมมากข้ึน สมาชิกจึงถูกเอารัดเอาเปรียบจากผูใหกูเงินนอกระบบนอยลง 
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       ธนาคารแหงประเทศไทย (2551) ไดใหความหมายเกี่ยวกับ ธุรกิจสถาบันการเงินและธุรกิจ
ทางการเงินตามพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 ไวดังนี้ 
       ธุรกิจสถาบันการเงิน  หมายถึง  ธุรกิจธนาคารพาณิชย  ธุรกิจ เ งินทุนและธุรกิจ
เครดิตฟองซิเอรรวมถึงการประกอบธุรกิจของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ 
       สถาบันการเงิน หมายถึง ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอร 
       ธุรกิจทางการเงิน หมายถึง ธุรกิจธนาคารพาณิชย ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ธุรกิจ
หลักทรัพย ธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยสัญญาซ้ือขายลวงหนา ธุรกิจประกัน
ชีวิตตามกฎหมายวาดวยการประกันชีวิตหรือธุรกิจอ่ืนตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยประกาศ
กําหนด          
 
               สิตาภา บัวเกษ (2552) อธิบายถึงความสําคัญของสถาบันการเงิน เนื่องจากเปนสถาบันท่ี
ทําธุรกิจในรูปของการใหกูยืมและการกูยืมหรือเปนสถาบันท่ีทําหนาท่ีเปนตัวกลางทางการเงิน
(financial intermediaries) ระหวางผูใหกูกับผูขอกู ดังแสดงในรูปท่ี 2.1 โดยอาศัยเครื่องมือหรือ   
ตราสารการเงินและรับภาระการเส่ียงจากการใหกูนั้นแทน  
 
                สํานักงานสถิติแหงชาติ (2552 ) ไดทําการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน
ในชวง 6 เดือนแรกของป พ.ศ. 2552 พบวา อัตราสวนของครัวเรือนท่ีมีหนี้สินมี 61.8 % ครัวเรือนท่ี
ไมมีหนี้สินมี 38.2 % จํานวนเงินท่ีเปนหนี้คงคางเฉล่ียตอครอบครัวมีแนวโนมสูงข้ึน คือ 133,293 
บาท สําหรับแหลงเงินกู พบวา ครัวเรือนท่ีมีหนี้ในระบบอยางเดียว มีจํานวน 82.9 % ครัวเรือนท่ีมี
หนี้นอกระบบอยางเดียว มีจํานวน 7.4 % ครัวเรือนท่ีมีหนี้ท้ังในระบบและนอกระบบ มีจํานวน 9.7 
% จํานวนหนี้สินตอครัวเรือนในระบบ เปนเงิน 127,152 บาท จํานวนหนี้สินตอครัวเรือนนอกระบบ 
เปนเงิน 6,140 บาท จะเห็นไดวาครัวเรือนมีหนี้ในระบบอยางเดียวเปนสัดสวนคอนขางสูง ปญหา
ของหนี้ในระบบจึงอาจเปนตัวฉุดร้ังเศรษฐกิจของประเทศไดทางหนึ่ง อีกท้ังถาหนี้นอกระบบ
กระจายอยูในกลุมชนช้ันลางระดับรากหญา หนี้ในระบบก็จะกระจายอยูในกลุมชนช้ันกลาง ซ่ึงคน
ท้ังสองกลุมนี้นอกจากจะเปนฐานประชากรท่ีมีขนาดใหญและหนาแนนแลวยังมีความสําคัญตอ
เศรษฐกิจอยางมากดวย  
 

             ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (2552) ไดทําการสรุปขอมูลแสดงการกูยืม
เงินจากธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร เม่ือวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 พบวา 
ลูกหนี้มีหนี้คงเหลือ 42,914 ราย เปนเงิน 2,797 ลานบาท ลูกหนี้สามารถจายเงินกูไดถึง 89.38 % 
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และไมไดเปนหนี้เสีย ลูกหนี้ของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตรยังสามารถชําระหนี้
ไดในสัดสวนคอนขางสูง  
 
                ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2552) ระบุวา ปจจุบัน
ผูประกอบการไทยประสบปญหาธุรกิจขาดสภาพคลองจากผลกระทบวิกฤตเศรษฐกิจโลกใน
ขณะเดียวกันธนาคารพาณิชยเร่ิมเขมงวดจากการปลอยสินเช่ือมากข้ึนสงผลใหภาคธุรกิจตองพึ่งพา
เงินกูนอกระบบมากข้ึน ทําใหอัตราการกูหนี้นอกระบบมีถึงรอยละ 20 ซ่ึงมากกวาอัตราการกูหนี้
นอกระบบชวง 3 ปกอนหนานี้ ท่ีอัตราเพียงรอยละ 10 – 15 และสวนใหญการกูหนี้นอกระบบเปน
ลักษณะของวงแชร  
 
 นิพนธ พัวพงศธร (2552) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับแนวทางในการแกไขปญหาหนี้นอก
ระบบไวหลายประเด็น แตประเด็นท่ีนาสนใจ คือ ตองเรงสํารวจขอมูลวาอะไรเปนสาเหตุสําคัญท่ี
ทําใหเกิดหนี้ เพื่อจะไดแกไขใหตรงจุดมากท่ีสุด 
 
                ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย (2552) ไดทําการสอบถาม
กลุมคนปลอยหนี้นอกระบบ พบวา สวนใหญหรือรอยละ 92 มีความเห็นวามาตรการชวยเหลือ
ลูกหนี้นอกระบบของรัฐบาลไมมีผลกระทบตอการปลอยหนี้นอกระบบของพวกเขา และเกินกวา
คร่ึงหรือรอยละ 54.5 มีความเห็นวา มาตรการของรัฐบาลไมมีผลทําใหพวกเขาลดดอกเบี้ยใหกับ
ลูกหนี้นอกระบบอีกดวย 
 
                เบญจพร วงศ (2552) ไดทําการรายงานสรุปผลจากการสํารวจของหนวยงานตาง ๆ พบวา 
คนไทยเปนหนี้นอกระบบประมาณ 1 ลานคน สวนใหญเปนการกอหนี้ท่ีเกิดจากภาวะความจําเปน
เพื่อการดํารงชีพ เชน ใชจายในครัวเรือน รักษาพยาบาลคนในครอบครัว การศึกษาบุตรหลาน     
การประกอบอาชีพ  แตก็ มีบางสวนท่ีกูยืมเพื่อนํา เ งินไปซ้ือส่ิงของตามกระแสนิยม  เชน 
โทรศัพทมือถือ เคร่ืองเสียง เคร่ืองเลน ดีวีดี ฯลฯ และท่ีสําคัญไปกวานั้น คือ การกูยืมเพื่อนําเงินไป
เลนการพนันหรือชําระหนี้การพนันและเท่ียวเตร เปนตน เม่ือผูมีรายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบ
เพื่อไปใชจายและถูกขูดรีดดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     
ยังยากท่ีจะหลุดจากสภาพหนี้สินและความยากจน และไมพนท่ีจะตองสรางหนี้ใหมเพื่อนํามาใชหนี้
เกาตอไปเร่ือย ๆ ดังนั้นการแกไขปญหาหนี้นอกระบบควรจะตองหาวิธีการท่ียั่งยืน คนไทยเปนหนี้
นอกระบบประมาณ 1 ลานคน สวนใหญเปนการกอหนี้ท่ีเกิดจากภาวะความจําเปนเพื่อการดํารงชีพ 
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เชน ใชจายในครัวเรือน รักษาพยาบาลคนในครอบครัว การศึกษาบุตรหลาน     การประกอบอาชีพ 
แตก็มีบางสวนท่ีกูยืมเพื่อนําเงินไปซ้ือส่ิงของตามกระแสนิยม เชน โทรศัพทมือถือ เคร่ืองเสียง 
เคร่ืองเลน ดีวีดี ฯลฯ และท่ีสําคัญไปกวานั้น คือ การกูยืมเพื่อนําเงินไปเลนการพนันหรือชําระหนี้
การพนันและเท่ียวเตร เปนตน เม่ือผูมีรายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบเพื่อไปใชจายและถูกขูดรีด
ดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     ยังยากที่จะหลุดจากสภาพ
หนี้สินและความยากจน และไมพนท่ีจะตองสรางหนี้ใหมเพื่อนํามาใชหนี้เกาตอไปเร่ือย ๆ เม่ือผูมี
รายไดนอยตองกูยืมเงินนอกระบบเพื่อไปใชจายและถูกขูดรีดดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงนอกจากจะ
ไดรับความเดือดรอนอยางมากแลว     ยังยากท่ีจะหลุดจากสภาพหนี้สินและความยากจนดังนั้นการ
แกไขปญหาหนี้นอกระบบควรจะตองหาวิธีการที่ยั่งยืน  
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2.3 กรอบแนวความคิด 
 

       ในการศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการกูยืมเงินของผูขายในตลาดเขต
เทศบาลนครเชียงใหม โดยทําการศึกษาปจจัยท่ีคาดวาจะสงผลตอการกูยืมเงิน ซ่ึงไดแบงกลุมปจจัย
ออกเปน 5 กลุม ดังนี้   

1. ปจจัยสวนบุคคล        
2.    ปจจัยดานการคา  
3. ปจจัยดานการเงิน       
4. ปจจัยทางเศรษฐศาสตร 
5. ปจจัยดานบริบทแวดลอม 

รูปท่ี 2.1 แสดงกรอบแนวความคิดของการศึกษาปจจยัท่ีมีผลตอการกูยมืเงินของผูคาขายในตลาด 
         เขตเทศบาลนครเชียงใหม  
 

ตัวแปรอิสระ 

ปจจัยสวนบุคคล ปจจัยดานการคา 

• เพศ 

• อายุ 

• สถานภาพ 

• อาชีพ 

• การศึกษา 

• ความคลองตัว 
            ทางการคา 

• โอกาสเจริญเติบโตธุรกิจ 
 

ปจจัยดานการเงิน ปจจัยทางเศรษฐศาสตร ตัวแปรตาม 

1. แหลงทุน 
2. ทุนหมุนเวียน 

        1.  รายได 
        2.  หน้ีสิน 

การตัดสินใจ
กูยืมเงิน 

 
ปจจัยดานบริบทแวดลอม 

• การสงเสริมการกูเงิน 

• รูปแบบวิธีการใชหน้ี 
• อัตราดอกเบี้ย 

    

 
 


