
 
บทที่  2 

ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 

2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
การศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน ของบริษัทหลักทรัพยจัดการ

กองทุนธนชาต จํากัด จังหวัดเชียงใหม ในการศึกษาคร้ังนี้มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎี คือ ทฤษฎีความ
ตองการถือเงินของ  Keynes แนวคิดดานการลงทุน ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของนักลงทุน 
ทฤษฎีกลุมหลักทรัพยของ Markowitz โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

2.1.1 ทฤษฎีความตองการถือเงินของ  Keynes  
         สุรักษ  บุนนาค และวนัรักษ  ม่ิงมณนีาคิน (2520)   ไดอธิบายไววา  อัตราดอกเบี้ยเปน 

ปรากฏการณทางการเงินอยางหนึ่งซ่ึงอัตราดอกเบ้ียจะถูกกําหนดโดยความตองการถือเงิน (demand 
for money ) และปริมาณเงิน (supply of money) 
 ปริมาณเงิน  คือจํานวนเงินท้ังหมดท่ีใชหมุนเวียนอยูในระบบเศรษฐกิจในระยะหน่ึง
ซ่ึงประกอบดวยเงินเหรียญ ธนบัตร และเงินฝากเผ่ือเรียกของธนาคารพาณิชย (demand deposits) 
ปริมาณเงินในขณะใดขณะหนึ่งจะมีมากหรือนอยข้ึนอยูกับนโยบายการเงินเปนสําคัญ ไมไดข้ึนอยู
กับอัตราดอกเบ้ียแตอยางใด 
    ความตองการถือเงิน หมายถึงความตองการถือเงินของประชาชนในระยะเวลาหนึ่ง 
ซ่ึงเคนส ไดแบงความตองการถือเงินออกเปน 3 ประเภท คือ 
  1)  ความตองการถือเงินเพื่อไวใชจาย (Transaction demand for money) ท้ัง
ผูบริโภคและองคการธุรกิจจําเปนตองถือเงินไวจํานวนหนึ่งสําหรับใชจายเพื่อการบริโภคหรือ
ดําเนินธุรกิจ จํานวนเงินท่ีถือในระยะเวลาหนึ่งจะมากหรือนอยข้ึนอยูกับรายไดและระยะเวลาท่ีจะ
รับรายไดเปนสําคัญ 
  2)  ความตองการถือเงินเพื่อสํารองจายเม่ือมีเหตุจําเปน (Precautionary demand for 
money )  จํานวนเงินท่ีตองการถือไวเพื่อใชจายเม่ือเกิดเหตุจําเปน เชน เจ็บไขไดปวย ขาดรายได จะ
มากนอยเทาใด ข้ึนอยูกับรายไดเปนสําคัญ กลาวคือเมื่อรายไดมากก็สามารถสํารองเงินไวไดมากกวา
เม่ือรายไดนอย 
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  3) ความตองการถือเงินไวเพื่อลงทุนหากําไร (Speculative demand for money) 
จํานวนเงินท่ีคนท่ัวไปตองการถือไวเพื่อลงทุนหากําไรข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ียเปนสําคัญ กลาวคือยิ่ง
อัตราดอกเบ้ียตํ่าเทาไรความตองการถือเงินไวก็มีมากข้ึนเทานั้น ท้ังนี้เนื่องจากในระยะท่ีอัตรา
ดอกเบ้ียตํ่า คนทั่วไปจะถือเงินไวเพื่อหากําไรจากซ้ือหลักทรัพยในเวลาท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน 
ตรงกันขามในระยะท่ีอัตราดอกเบ้ียสูง คนท่ัวไปจะรีบนําเงินออกซ้ือหลักทรัพยเพื่อหากําไรในระยะ
ท่ีอัตราดอกเบ้ียตํ่าลง  
                  ซ่ึงแนวความคิดนี้สามารถอธิบายไดโดยใชเสนความตองการถือเงิน  (Liquidity 
preference -L) ซ่ึงมีความสัมพันธในสวนกลับของอัตราดอกเบ้ีย สวนปริมาณเงิน (M) มักจะไดรับ
การสมมุติวาไม ข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ีย  แต ข้ึนกับปจจัย อ่ืนๆ  เชน  นโยบายรัฐบาล  ฐานะ
ดุลการชําระเงิน เปนตนดังนั้นจึงเปนเสนตรงดิ่งท่ีไมมีความยืดหยุนตออัตราดอกเบ้ีย โดยจุดตัดของ
ปริมาณเงิน และความตองการถือเงินจะเปนระดับอัตราดอกเบ้ียดุลยภาพ ณ จุด I ดังรูป 
 
                          อัตราดอกเบ้ีย 
 
                                                                            M  
 
 
                                                                           
  
                                                                                I                     L 
 
                               0                                                                                    ปริมาณเงิน 
                                                                            M’ 

รูปท่ี 2.1 การกาํหนดอัตราดอกเบ้ียตาม The Liquidity-Preference  Theory 
 

   แตทวาในทฤษฎีนี้ก็ยังคงมีขอโตแยงท่ีวามีการละเลยผลของปจจัยการผลิตท่ีแทจริง 
และจากการอางวาการคาดการณเปนปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดดีมานดของเงิน ซ่ึงนอกจากจะมีผลจาก
อัตราดอกเบ้ียท่ีเปล่ียนไปแลว ยังคงข้ึนอยูกับการคาดการณในเหตุการณ หรือตัวแปรอ่ืนๆ ดวย 
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      2.1.2 แนวคิดดานการลงทุน 
             นักลงทุนมีจุดมุงหมายในการลงทุนแตกตางกันออกไป   นักลงทุนบางรายลงทุนเพื่อ
หวังรายไดจากดอกเบ้ีย   เงินปนผล   บางรายคาดหวังกําไรจาการขายหลักทรัพย   ท้ังนี้นักลงทุนจะ
เลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ีใหความพอใจแกนักลงทุนมากท่ีสุด   ณ   ระดับความเส่ียงนั้นๆ 
 

 
 
 

 
     
 
 
 
 

รูปท่ี 2.2  ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังกบัความเส่ียง 
 
 จากรูปท่ี 2.2 เสน ABCD เปนเสน Curve แสดงความสัมพันธระหวางอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับกับความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลักทรัพยแตละกลุม คือ 
A,B,C,Dและ E ซ่ึงจะใหผลตอบแทนท่ีตางกัน เนื่องจากความเส่ียงไมเทากัน หลักทรัพยกลุม B 
ความเส่ียงอยูในระดับ S1 และผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดเทากับ E(R1) หลักทรัพยกลุม C ความเส่ียง
อยูในระดับ S2 และผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดเทากับ E(R2) เปนตน เสน U1  คือเสนแสดงความ
พอใจ (Indifference curve)ของนักลงทุน เสน ABCDE สัมผัสกับเสน U1  ท่ีจุด C แสดงวานักลงทุน
พอใจท่ีจะลงทุนในหลักทรัพยกลุม C ณ ระดับความเส่ียง S2 และใหผลตอบแทนE(R2)เสน U1 หรือ
เสนแสดงความพอใจของนักลงทุนแตละรายไมเหมือนกัน ท้ังนี้ข้ึนอยูกับปจจัยท่ีเปนตัวกําหนด
จุดมุงหมายในการลงทุนของนักลงทุนแตละราย (เพชรี ขุมทรัพย, 2544: 6) 
 

   2.1.3 ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของนักลงทุน 
 1. อายุของนักลงทุน  (The age of the investor)  นักลงทุนท่ีมีอายุนอยมักจะกลา 
เส่ียง  และสนใจลงทุนในหลักทรัพยท่ีกอใหเกิดความงอกเงยแกเงินลงทุน  แตสําหรับนักลงทุนท่ีมี
อายุมาก  อาจสนใจในหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนท่ีแนนอนกวามาก 
 

ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง 
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                2. การมีครอบครัวและความรับผิดชอบท่ีมีตอครอบครัว    (Marital    status     and   
family  responsibilities)  นักลงทุนท่ีมีครอบครัวแลว  ตองรับผิดชอบตอความเปนอยูของ
ครอบครัวและตองใหการศึกษาแกบุตร  ทําใหเกิดความจําเปนท่ีตองลงทุนในหลักทรัพยท่ีม่ันคง  ให
ผลตอบแทนท่ีแนนอน  สําหรับคนโสดไมมีภาระผูกพันยอมลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงได 
                  3. นิสัยสวนตัวของนักลงทุน  (Personal  habit)  นักลงทุนท่ีมีนิสัยประหยัดอาจไมมี 
ความตองการท่ีจะลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียง  แตอาจลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีการขยายตัวใน
อนาคตได  ในทางตรงกันขาม  นักลงทุนท่ีมีนิสัยใชจายฟุมเฟอยอาจตองการผลตอบแทนท่ีแนนอน
เพื่อนํามาจุนเจือรายจายท่ีเกิดข้ึน 
   4. ความสมัครใจในการลงทุน   (Willingness   to   accept   risks    of    investment)  
นักลงทุนบางรายอาจตองการลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียง  ความเส่ียงในท่ีนี้มีหลายลักษณะ
ไดแก  ความเส่ียงในธุรกิจ  ความเส่ียงในตลาด  ความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ีย  ความเส่ียงในอํานาจซ้ือ  
เปนตน  นักลงทุนในลักษณะน้ีไดเตรียมตัวเตรียมใจท่ีจะเผชิญกับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
แลว 
          5.ความจําเปนของผูลงทุน  (Investor’s  needs)  ความจําเปนของนักลงทุนแตละราย
อาจแตกตางกัน  ส่ิงสําคัญท่ีเรงเราใหเกิดการลงทุนคือ  กําไร  นักลงทุนบางรายอาจมีความจําเปนใน
แงของความรูสึกและจิตใจที่ตองการลงทุนเพื่อสะสมผลตอบแทนไวใชในยามชรา  หรือเพื่อ
การศึกษาตอในอนาคต  หรือเพื่อปรับฐานะการครองชีพของตนเองใหดีข้ึน 

 
 2.1.4  ทฤษฎีกลุมหลักทรัพยของ Markowitz 

  Markowitz ไดช่ือวาเปนบิดาแหงทฤษฎีกลุมหลักทรัพยสมัยใหมตามแนวความคิด 
การสรางกลุมหลักทรัพยของ Markowitz  อยูภายใตขอสมมติฐานอันเกี่ยวกับพฤติกรรมของผูลงทุน 
ดังตอไปนี้ 

1)  การตัดสินใจลงทุนในแตละทางเลือกของผูลงทุนจะพิจารณาจากการกระจายของโอกาส
ท่ีจะเกิดอัตราผลตอบแทนตลอดชวงเวลาท่ีลงทุนถือหลักทรัพยนั้นๆ 

2)  ผูลงทุนจะพยายามทําใหอรรถประโยชนท่ีไดรับสูงสุดและจะคงเสนอรรถประโยชน ซ่ึง
แสดงถึงอรรถประโยชนสวนเพิ่มในอัตราท่ีลดลงตลอดชวงการลงทุน 

3) ผูลงทุนแตละคนจะประมาณความเส่ียงในการลงทุน  บนพื้นฐานของความแปรปรวน
ของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ 

4) การตัดสินใจของผูลงทุนข้ึนกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ และความเส่ียง
เทานั้น 
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5) ภายใตความเส่ียงระดับหนึ่ง ผูลงทุนจะเลือกการลงทุนท่ีใหอัตราผลตอบแทนสูงสุด ใน
ทํานองเดียวกันภายใตอัตราผลตอบแทนระดับหนึ่งผูลงทุนจะเลือกการลงทุนท่ีมีความเส่ียงตํ่าสุด 

ตามทฤษฎีกลุมหลักทรัพย Markowitz  ผูลงทุนจะเลือกลงทุนเฉพาะกลุมหลักทรัพยตาง ๆ 
ท่ีอยูท่ีเสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient  Frontier) เทานั้นแตจะเปนกลุม
หลักทรัพยใด ยอมข้ึนกับทัศนคติท่ีมีตอผลตอบแทนและความเส่ียงของผูลงทุนคนนั้น โดยถือวาผู
ลงทุนเปนผูไมชอบความเส่ียงของผูลงทุนคนน้ัน โดยถือวาผูลงทุนเปนผูไมชอบความเส่ียงหรือ
ตองการหลีกหนีความเส่ียง และผูลงทุนแตละคนมีระดับความกลัวความเส่ียงไมเทากัน ผูลงทุนบาง
คนมีระดับความกลัวเส่ียงไมมากนัก จึงอาจเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ ท่ีให
ผลตอบแทนในระดับสูงโดยยอมรับปจจัยความเส่ียงท่ีสูงข้ึนได ในขณะท่ีผูลงทุนบางคนมีระดับ
ความกลัวความเส่ียงคอนขางมาก จึงเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ ท่ีมีความเส่ียง
ตํ่า และพอใจในระดับอัตราผลตอบแทนท่ีคอนขางตํ่า 

เสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ จากกลุมหลักทรัพยท่ีประกอบดวยหลักทรัพย 2 

ชนิด เม่ือสมมติใหหลักทรัพยท้ังสองมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธตางๆ จะสามารถสรางกลุม

หลักทรัพยไดมากมายตามสัดสวนของเงินลงทุนท่ีเปล่ียนไป ดั้งนั้น หากผูลงทุนคัดเลือกหลักทรัพย

ท่ีสอดคลองกับนโยบายการลงทุนจนไดหลักทรัพยมาจํานวนหนึ่ง ผูลงทุนสามารถสรางกลุม

หลักทรัพยท่ีมีคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีหลากหลายตามตัวแปรตางๆ คือ 

1) จํานวนหลักทรัพยท่ีประกอบข้ึนเปนกลุมหลักทรัพย 
 2) คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในกลุมหลักทรัพย 
 3) ความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในกลุม
หลักทรัพย 

4) สัดสวนของเงินลงทุนในแตละหลักทรัพย กลุมหลักทรัพยเหลานี้จึงไดช่ือวาเปน “กลุม
หลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ” (Efficient  Portfolios) ผูลงทุนสามารถจัดสรรเงินลงทุนระหวางกลุม
หลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ และสามารถสรางกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพอีกจํานวนมาก จน
อาจลากเปนเสนเ ช่ือมจุดแสดงอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย ท่ี มี
ประสิทธิภาพ  ซ่ึงเรียกเสนนี้วา “เสนโคงกลุมหลักทรัพยท่ีมีประสิทธิภาพ” ( Efficient Frontier) 
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2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
จากการทบทวนงานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับการศึกษาคร้ังนี้มีงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ดังนี้ 
ศุภชัย  ธํารงสกุลศิริ (2536) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการออม กรณีศึกษาประเทศไทยในชวงป 

พ.ศ. 2513 – 2532 พบวาอัตราการออมภายในประเทศมีความสัมพันธโดยตรงกับรายไดประชาชาติ 
และอัตราดอกเบ้ีย แบบจําลองท่ีใชมีความสอดคลองกับวิธีการของแมคคิดนอนและซอร หรือกลาว
อีกนัยหนึ่งคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรไดแก รายไดประชาชาติและอัตราดอกเบ้ียเปนบวก แสดงวา
ความโนมเอียงในการออมโดยเฉล่ียสูงข้ึนเม่ือรายไดและอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน แตความสัมพันธ
ดังกลาวไมเดนชัดนัก อยางไรก็ดีประเทศไทยมีระดับการออมคอนขางตํ่าเม่ือเปรียบเทียบกับ
ประเทศท่ีพัฒนาแลว ผูทําการศึกษาจึงใหขอเสนอแนะวารัฐบาลควรสนับสนุนเงินออมใหมีการ
ขยายตัวมากข้ึน โดยการพัฒนาสถาบันการเงินตางๆ ใหมีสวนในการชักจูงใหเกิดการออมเพิ่มข้ึน 
เพื่อที่วาผูมีเงินออมและผูท่ีตองการลงทุนจะไดมีโอกาสลงทุนในกิจการท่ีมีประโยชนตอการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศได 

พนม  กิติวัง (2543) ไดทําการศึกษาพฤติกรรมการออมของครัวเรือนในเขตเทศบาลนคร
เชียงใหม เพื่อจะศึกษาถึงรูปแบบการออมของครัวเรือนในเขตเทศบาล ปจจัยตาง ๆ ท่ีมีอิทธิพลตอ
การออม และศึกษาถึงแนวโนมการออมของครัวเรือนในอนาคต ผลการศึกษาพบวา รูปแบบการ
ออมของครัวเรือนยังใหความสําหรับกับการออมกับสถาบันการเงินคอนขางสูง คิดเปนรอยละ 39.17 
ท้ังนี้เนื่องจากสถาบันการเงินมีความม่ันคงสูง รองลงมาจะออมในรูปของกรมธรรมประกันชีวิตคิด
เปนรอยละ 22.41 ซ่ึงครอบคลุมถึงการรักษาพยาบาลท่ีอาจเกิดข้ึน และมีการออมในรูปของการฝาก
แชร หลักทรัพย พันธบัตรตาง ๆ และสลากออมสิน/ธนาคารเพ่ือการเกษตร ตามลําดับ สวนปจจัยท่ีมี
อิทธิพลตอการออมของครัวเรือนนั้นมี 2 ตัวแปร คือ รายไดของครัวเรือน และอายุของหัวหนา
ครัวเรือน และแนวโนมการออมของครัวเรือนในอนาคตพบวา กลุมของครัวเรือน 95.2 คาดวาจะ
ออม ซ่ึงใหความสําคัญกับความมั่นคง รอยละ 41.20 รองลงมา ผลตอบแทน และชนิดทรัพยสินท่ีมี
สภาพคลอง การโฆษณาจูงใจใหออมตามลําดับ สําหรับครัวเรือนท่ีคาดวาจะไมออมในอนาคต รอย
ละ 35.71 เนื่องจากไมรูจะออมในรูปแบบใด รอยละ 28.57 จะไมออมเน่ืองจากผลตอบแทนท่ีไดรับ
ไมนาพอใจ และเหตุผลรองลงมา คือ ไมมีสภาพคลองพอ ไมเช่ือม่ันในความม่ันคงของสถาบัน
การเงิน 

สุชน การวัฒนาศิริกุล (2548) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนของลูกคาธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่งในกองทุนรวมพรีมาเวสท พบวา ผูลงทุนรวมตราสารหน้ีใหความสําคัญกับอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนรวมมากเปนอันดับหนึ่ง  เนื่องจากผลตอบแทนของกองทุนรวมสูงกวา
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย รองลงมาคือ ไดรับคําแนะนําจากเพ่ือนฝูง ญาติ 
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และนักวิชาการ และความชอบในการเลือกลงทุนหลายประเภท ตามลําดับ สวนผูลงทุนในกองทุน
รวมตราสารทุน  และกองทุนรวมผสม ใหความสําคัญกับอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมมากเปน
อันดับหนึ่ง รองลงมาคือ ความชอบในการเลือกลงทุนหลายประเภทและไดรับคําแนะนําจาก เพื่อน
ฝูง ญาติ นักวิชาการ ตามลําดับ สําหรับผูท่ีลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ใหความสําคัญกับ
สิทธิประโยชนทางภาษีอากรเปนอันดับหนึ่ง โดยสามารถนําเงินจากการลงทุนไปทําการลดหยอน
ภาษีเงินไดประจําป รองลงมาคือ การประชาสัมพันธของกองทุนรวมผานส่ือตางๆ และการไดรับ
คําแนะนําจากเพื่อนฝูง ญาติ นักวิชาการ ตามลําดับ 

อุษา จุมปามัญ (2550) ศึกษาถึงพฤติกรรมของประชาชนในการลงทุนทางการเงินในเขต
อําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม ตลอดจนปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุน ท้ังทางดานการฝากเงินกับธนาคาร
พาณิชย การลงทุนในตราสารหนี้ และการลงทุนในหลักทรัพย ของนักลงทุนในเขตอําเภอเมือง จังหวัด
เชียงใหม กลุมตัวอยางประกอบดวยนักลงทุนท้ังสามประเภทๆ ละ 100 ราย ผลการศึกษาพบวา นัก
ลงทุนท่ีฝากเงินกับ ฝากเงินกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีเงินฝากประจําไมเกิน 50,000 บาท มีการ
ฝากเงินเพียงบัญชีเดียว ระยะเวลาในการฝากเปนระยะส้ันคือ ฝากประจํา 3 เดือน ธนาคารท่ีใช
บริการคือ ธนาคารกสิกรไทย รองลงมาคือ ธนาคารกรุงเทพ และธนาคารไทยพาณิชย สําหรับปจจัย
ท่ีมีผลมากที่สุดตอการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยคือ นักลงทุนมีความเช่ือม่ันกับธนาคารเน่ืองจาก
รัฐบาลคํ้าประกันเงินฝากใหกับผูฝากเงินท้ังจํานวน พฤติกรรมของนักลงทุนท่ีทําการลงทุนในตราสาร
หนี้ ลงทุนไมเกิน 50,000 บาท มีระยะเวลาลงทุนไมเกิน 1 ป ทําการลงทุนผานธนาคารพาณิชย โดยทํา
การตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง สวนปจจัยท่ีมีผลมากท่ีสุดคือ ไดผลตอบแทนท่ีแนนอน รองลงมาเปน
การลงทุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่า อีกท้ังนกัลงทุนตองการนําเงินออมไปลงทุนเพื่อท่ีจะไดผลตอบแทนเพิ่มมาก
ขึ้น สําหรับการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนท่ีทําการลงทุนในหลักทรัพย พบวา นักลงทุนลงทุนไม
เกิน 100,000 บาท นิยมลงทุนหลักทรัพยในกลุมพลังงาน โดยทําการลงทุนวัน ถือครองหลักทรัพย
มากกวา 4 รายการ อัตราผลตอบแทนท่ีไดรับรอยละ 5.01-10.00 ทําการลงทุนมากกวา 5 ป บริษัท
หลักทรัพยท่ีใชบริการคือบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง สวนปจจัยท่ีมีผลมากท่ีสุดตอการลงทุนคือ อัตรา
ผลตอบแทนท่ีไดรับสูงกวาการลงทุนรูปแบบอ่ืน รองลงมาเปนความช่ืนชอบในการลงทุนและ
สามารถรับความเส่ียงได อีกท้ังยังเปนการลงทุนท่ีมีสภาพคลองสูงสามารถเปล่ียนเปนกระแสเงินสด
ไดตลอดเวลา 

จุไรรัตน  อินตะชุม (2551)  ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชย
สะสมทรัพยตราสารหน้ีของลูกคาในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม จํานวน 400 ราย ผลการศึกษา
พบวา ลูกคามีความรูความเขาใจโดยรวมเกี่ยวกับกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหน้ี
ระดับปานกลาง สําหรับเร่ืองท่ีลูกคามีความรูความเขาใจมากท่ีสุด คือ วิธีการซ้ือขายกองทุน 
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รองลงมา คือคาใชจายในการลงทุนในกองทุนและระดับความเส่ียงของกองทุนตามลําดับ ปจจัยท่ีมี
ผลตอการลงทุนโดยใชโลจิกโมเดล  พบวาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนของกลุมตัวอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ี 0.05 ไดแก อายุของลูกคา ระดับการศึกษา กลุมอาชีพ รายไดเฉล่ียตอเดือน อัตราผลตอบแทน
ท่ีไดรับของกองทุน ช่ือเสียงธนาคาร ความเช่ือม่ันตอผูบริหารกองทุน การประชาสัมพันธ การ
สงเสริมการตลาด และสถานท่ีมีความสะดวกสบาย โดยรวมเช่ือม่ันตอผูบริหารกองทุน เปนปจจัยท่ี
มีอิทธิพลตอการลงทุนมากท่ีสุด โดยท่ีใหโอกาสที่จะลงทุนเพิ่มข้ึนรอยละ 13.68 พบวาเง่ือนไขและ
วิธีการลงทุนในกองทุนคือ จํานวนเงินลงทุนข้ันตํ่า ควรลดลงมาอยูท่ี 1,000.00 บาท ดานพนักงาน
ธนาคารควรประชาสัมพันธถึงเง่ือนไขและวิธีการลงทุนในกองทุน ใหแกลูกคารูและเขาใจอยาง
ชัดเจน ปญหาดานอาคาร สถานท่ีพบวา ควรมีท่ีจอดรถใหเพียงพอ และ มีปายบอกชองบริการให
ชัดเจน 
 


