
 
บทที่  1 
บทนํา 

  
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

การออมถือไดวามีบทบาทสําคัญตอการขยายตัวและการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ เม่ือ

ประชาชนมีเงินออมจะกําหนดความสามารถในการลงทุนทางการเงินเพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด

ซ่ึงการลงทุนทางการเงินของประชาชนมี 4 ประเภทใหญ คือ การฝากเงินกับธนาคารพาณิชย

ประเภทออมทรัพยและเงินฝากประจํา การซ้ือตราสารหนี้ท้ังของภาครัฐบาลและเอกชน การลงใน

ตราสารทุนหรือการลงทุนในตลาดหลักทรัพย และการลงทุนอ่ืนๆ เชน การฝากเงินกับสถาบัน

การเงินอ่ืนๆ ในประเทศ เชน บริษัทเงินทุน ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห สหกรณออม

ทรัพย และการลงทุนในกองทุนรวม เปนตน  จากขอมูลการลงทุนทางการเงินของธนาคารแหง

ประเทศไทยในชวง 5 ป ต้ังแตป พ.ศ. 2546-2551 (ตารางที่ 1.1) พบวาการลงทุนทางการเงินของ

ประชาชนยังคงนิยมลงทุนในเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชยมากท่ีสุด ซ่ึง

เม่ือพิจารณาถึงปริมาณเงินในเงินฝากของท้ัง 2 ประเภทนี้แลว พบวามีปริมาณเงินมากกวารอยละ 30 

ของปริมาณเงินในประเภทของการลงทุนทางการเงินท้ังหมด และการลงทุนอีกประเภทท่ีไดรับ

ความนิยมจากนักลงทุนคือ การลงทุนในตราสารทุน เนื่องจากมีปริมาณเงินมากกวารอยละ 30 

เชนกัน  เวนแตในป 2550 ท่ีการลงทุนในตราสารทุน จะมีปริมาณมากกวาการฝากเงินกับธนาคาร

พาณิชย แตในป 2551 พบวาการลงทุนในตราสารทุนมีปริมาณลดลงอยางมาก จากป 2550 – 2551 

จากรอยละ 35.35 อยูท่ีรอยละ 21.59 ซ่ึงเปนผลกระทบจากสถานการณวิกฤตทางการเงินและ

เศรษฐกิจโลกถดถอย จึงทําใหนักลงทุนหันมาลงทุนในตราสารหนี้ของทั้งภาครัฐและเอกชนท่ีมี

ปริมาณเพ่ิมมากข้ึนในป 2550 – 2551 อยูท่ีรอยละ 24.89 และ 29.20 เนื่องจากมีความเส่ียงนอยกวา

การลงทุนในตราสารทุน แตในภาพรวมแลวการฝากเงินในธนาคารพาณิชยก็ยังเปนการลงทุนท่ี

ประชาชนใหความนิยมมากท่ีสุด  
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ตารางท่ี 1.1 การลงทุนทางการเงินของผูมีเงินออมในประเทศไทยป 2546 - 2552                        

ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

ป 2546 ป 2547 ป 2548 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

รอยละ 
จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 
จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 

เงินฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 2,263,712 16.70 2,589,187 18.50 2,682,425 17.20 

เงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 2,949,463 21.70 2,816,506 20.20 3,183,803 20.40 

ตราสารหน้ีของท้ังภาครัฐและเอกชน 1,907,313 14.10 2,179,428 15.60 2,719,155 17.50 

ตราสารทุน 4,789,857 35.30 4,521,894 32.30 5,105,113 32.80 

อื่นๆ เชน เงินฝากสถาบันการเงินอื่น,

กองทุนรวม , บริษัทเงินทุน 

1,650,397 12.20 1,881,437 13.40 1,890,596 12.10 

รวม 13,560,742 100 13,988,452 100 15,581,092 100 

ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 

จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ จํานวนเงิน
(ลานบาท) 

รอยละ 

เงินฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 2,769,443 17.10 2,352,366 12.46 2,429,499 14.62 

เงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 3,341,721 20.60 3,349,828 17.75 3,780,208 22.75 

ตราสารหน้ีของท้ังภาครัฐและเอกชน 2,947,132 18.20 4,698,880 24.89 4,854,625 29.20 

ตราสารทุน 5,024,875 30.90 6,674,338 35.35 3,590,376 21.59 

อื่นๆ เชน เงินฝากสถาบันการเงินอื่น,

กองทุนรวม , บริษัทเงินทุน 

2,147,596 13.20 1,802,616 9.55 1,968,512 11.84 

รวม 16,230,767 100 18,878,028 100 16,623,220 100 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 2552 
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สถานการณ "วิกฤตการเงิน-เศรษฐกิจโลกถดถอย" ตลอดป 2551 เปนผลกระทบจากวิกฤต 

"ซับไพรม" ท่ีเกิดข้ึนคร้ังใหญต้ังแตป 2550 ตอเนื่องจากปญหาลูกหนี้ธนาคารในสหรัฐอเมริกาไม

สามารถชําระหนี้กูซ้ือบาน และนักการเมืองนําหนี้ดังกลาวไปรวมกันเปน "ตราสารหน้ี" เพื่อใหนัก

ลงทุนเขามาซ้ือเพื่อเก็งกําไร โดยมีสถาบันการเงินท้ังกลุมธนาคารเพ่ือการลงทุน (วาณิชธนกิจ) และ

ธนาคารพาณิชยในหลายภูมิภาครวมซ้ือ เม่ือเศรษฐกิจสหรัฐเขาสูภาวะถดถอย ลูกหนี้สวนใหญใน

กลุมซับไพรมหยุดการชําระหนี้ สงผลใหมูลคาท่ีดินและอสังหาริมทรัพยท่ัวสหรัฐตกต่ํา ตราสารท่ี

สถาบันถือไวหมดราคา ประสบภาวะขาดทุน กลายเปนชนวนวิกฤตการเงินในป 2551 โดยธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) รวมกับธนาคารกลางอังกฤษ ธนาคารกลางสวีเดน 

ธนาคารกลางสวิตเซอรแลนด และธนาคารกลางแคนาดา ตัดสินใจลดดอกเบี้ยพรอมกันท่ีระดับ 

0.5% ขณะท่ีธนาคารกลางจีนไดประกาศลดดอกเบ้ียลง 0.27% ซ่ึงเปนการปรับลดคร้ังท่ีสอง ดาน

ธนาคารกลางญ่ีปุน ไดดําเนินนโยบายตามซ่ึงการตัดสินใจลดดอกเบ้ียในคร้ังนี้ทําใหอัตราดอกเบ้ีย

ระยะส้ันหรือดอกเบ้ียอางอิง (benchmark rate) ของเฟดปรับลดลงมาอยูท่ีระดับ 1.5% ขณะท่ีอีซีบี 

ลดลงมาอยูท่ีระดับ 3.75% ( ASTV.ผูจัดการออนไลน, 2552 : ออนไลน ) คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน หรือ กนง.  ของประเทศไทย จึงประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.75 % เหลือ 2.00 

% ในวันท่ี 14 มกราคม 2552 ท่ีผานมา โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปรับลดอัตราดอกเบ้ียของไทยให

สอดคลองกับภาวะตลาดเงินท่ัวโลก (จันทินี  ชิงชู, 2552) ซ่ึงการลดลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

สงผลใหขณะน้ีระบบธนาคารพาณิชย 14 แหงของไทย พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ย ท้ังดอกเบ้ีย

เงินฝาก และเงินกู โดยลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกู และธนาคารจะปรับลด

อัตราดอกเบี้ย MLR ในเปอรเซนตท่ีนอยกวาการลดลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หรือลดลง

ประมาณ 0.25% - 0.50% โดยเงินฝากประจํา 12 เดือน ของธนาคารขนาดใหญอยูท่ีประมาณ 1.75% 

เทานั้น  โดยการลดจะพิจารณาถึงสภาพคลอง สภาพเศรษฐกิจ ภาวการณ แขงขัน และภาวะหนี้สิน

ในอนาคต (ฝายวิจัยหลักทรัพยของ บมจ. หลักทรัพย กมิเอ็ง (ประเทศไทย),  2552) 

จากภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยตางๆปรับลดลงนั้น สงผลใหการลงทุนทางการเงิน

ในเงินฝากของประชาชนผูมีเงินออม ไมสามารถใหผลตอบแทนเปนท่ีนาพอใจ การลงทุนในกองทุน

รวมจึงเปนอีกทางเลือกหนึ่งในการลงทุน โดยดูจากมูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ วันท่ี 9 มกราคม 2552  มี

มูลคาท้ังส้ิน 1,547,139,729,962.52 บาท จากจํานวนกองทุนท้ังส้ิน 1,095 กองทุน (ตารางท่ี 1.2)  
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 ตารางท่ี 1.2 ปริมาณสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมประเภทตางๆ ของประเทศไทย 

ที่มา : สมาคมบริษัทจัดการลงทุนแหงประเทศไทย 

กองทุนรวมเปนการระดมเงินทุนจากประชาชนท่ัวไปหรือนักลงทุนรายยอย โดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน (บลจ.)  ท่ีจัดต้ังข้ึนเพื่อควบคุมดูแลและบริหารกองทุนของตน ขอมูล ณ 
วันท่ี  5 พฤษภาคม 2552 ปจจุบันมีท้ังหมด 21 บริษัท ทําหนาท่ีระดมทุนจากประชาชนท่ีประสงคจะ
นําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทําใหการลงทุนดวย
ตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายท่ีตองการ กองทุนรวมจะนําเงินทุนท่ีรวบรวมไดไปลงทุน
ในตลาดการเงินในรูปแบบตางๆ เชน การซ้ือตราสารทางการเงิน พันธบัตรรัฐบาล หุนกูคุณภาพดี 
ตราสารทุน และหุนอ่ืนๆของภาคเอกชนท่ัวไป ตามนโยบายการลงทุนท่ีระบุไวในหนังสือช้ีชวนท่ี
เสนอขายแกนักลงทุน ซ่ึงการลงทุนในกองทุนรวมเริ่มตนลงทุนข้ันตํ่าเพียง 5,000 บาท โดยนัก

ประเภทของกองทุนรวม จํานวนกองทุน 
ปริมาณสินทรัพยสุทธิ

รวม 
( บาท ) 

สวนแบงทาง
การตลาด 

  9 มกราคม 2552 (%) 

กองทุนรวมเพ่ือเล้ียงชีพ (RMF) 80 40,594,141,556.13   2.62 

กองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) 52 47,889,551,497.67   3.10 

กองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ (FIF)           277     293,099,857,171.48 18.94 

กองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF)  3   7,887,005,222.02   0.51 

กองทุนรวมตลาดเงิน (MMF)             25     211,301,910,437.89 13.66 

กองทุนรวมดัชนี 5   8,001,252,335.25   0.52 

กองทุนรวมคุมครองเงินตน             74 45,911,132,694.96   2.97 

กองทุนรวมมีประกัน 0 -   0.00 

กองทุนรวมหนวยลงทุน  3      873,797,377.01   0.06 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย             22 67,481,958,859.77   4.36 

กองทุนฟนฟูสถาบันการเงิน             78     167,800,709,580.75 10.85 

กองทุน Tsunami   1   2,259,596,586.78   0.15 

กองทุนวายุภักษ           468     649,235,682,656.69 41.96 

กองทุนรวมที่ระดมทุนจากประเทศ 7     4,803,133,986.12   0.31 

รวม        1,095   1,547,139,729,962.52        100.00 



  

5 

ลงทุนจะไดรับหนวยลงทุน (Unit Trust) เพื่อเปนหลักฐานยืนยันฐานะความเปนเจาของและไดรับ
ผลตอบแทนจากมูลคาเพิ่มของกองทุน (Capital gains) ท่ีไมเสียตองภาษีรายไดบุคคลธรรมดา  ดวย
กองทุนรวมเปนเสมือนหนึ่งเคร่ืองมือในการลงทุนของผูลงทุน ดังนั้นจึงตองมีความหลากหลาย
เพื่อใหมีความเหมาะสมกับแตละลักษณะของผูลงทุน โดยท่ัวไปกองทุนรวมสามารถแบงออกได   3 
ประเภทใหญ ดังนี้  

1. แบงตามประเภทของการขายคืนหนวยลงทุน  
กองทุนปด (Closed-End fund) คือ กองทุนรวมท่ีมีหนวยลงทุนคงท่ี ไมเพิ่มข้ึนและไม 

ลดลง และเปดใหมีการจองซ้ือเพียงคร้ังเดียวเม่ือจัดต้ังโครงการ มีกําหนดอายุโครงการแนนอน ผูถือ
หนวยลงทุนไมสามารถไถถอนหนวยลงทุนกอนครบกําหนดอายุโครงการได อายุโครงการของ
กองทุนรวมในประเทศไทย จะมีกําหนด 3 ป 5 ป หรือ 10 ป  

      กองทุนเปด  (Open-End fund)  คือ กองทุนรวมท่ีสามารถเพ่ิมหรือลดหนวยลงทุนได
ไมมีกําหนดอายุโครงการ และบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน เชน ทุกวัน ทุกสัปดาห ทุกสองสัปดาห ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดือน 
กองทุนเปดจึงเปนท่ีนิยม มากกวากองทุนปด เพราะมีสภาพคลองมากกวา  

2. แบงตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต. ไดแก  กองทุนรวม 
ตราสารแหงทุน (Equity fund) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) กองทุน
รวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว(Long-term fixed income fund) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน 
(Short-term fixed income fund)  กองทุนรวมผสม (Balanced fund)   กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน 
(Flexible portfolio fund)  กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds)  กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ 
(Warrant fund)  กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund)  กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund) 

3. กองทุนรวมประเภทพิเศษ 6 ประเภท  ไดแก  กองทุนรวมคุมครองเงินตน   (Principle  
or Capital Pritection Fund)  กองทุนกองทุนรวมแบบมีหลักประกัน (Guarantee Fund)  กองทุนรวม
เพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund:RMF)  กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity 
Fund:LTF)  กองทุนรวมท่ีลงในตางประเทศ  (Foreign Investment Fund: FIF) และกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย  (Property Fund) 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน (บลจ.) ท่ีมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 5 อันดับแรก ไดแก 
บลจ.กสิกรไทย มีสวนแบงการตลาด 21.19%  บลจ.ไทยพาณิชย มีสวนแบงการตลาด 19.18%   
บลจ. กรุงไทย มีสวนแบงการตลาด 9.12%   บลจ.เอ็มเอฟซี มีสวนแบงการตลาด 8.99% และ บลจ.
บัวหลวง มีสวนแบงการตลาด 6.96%  โดยท้ังหมดมีมูลคาสินทรัพยสุทธิรวมกัน 1,427,727.06 ล
บาท คิดเปนสวนแบงตลาดท้ังหมด 65.44%  จากมูลคาสินทรัพยสุทธิของบรัทหลักทรัพยจัดการ
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กองทุน 21  แหง ท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิภายใตการจัดการบริหารรวม  (AUM)   จํานวน 
2,245,286.59 ลานบาท ซ่ึงในป 2552 คร่ึงปแรก เติบโตถึง 12.70%  จากส้ินป 2551 อยูท่ี 
1,992,247.13ลานบาท ขอมูล ณ วันท่ี 31 มิถุนายน 2552 (ตารางท่ี 1.3) 
 
ตางรางท่ี 1.3 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ท่ีมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 5 อันดับแรก 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
สินทรัพยสุทธิภายใตการบริหาร

รวม (AUM ) : ลานบาท 
สวนแบงการตลาด(%) 

บลจ.กสิกรไทย 462,365.49 21.19% 

บลจ.ไทยพาณิชย 418,441.19    19.18% 

บลจ.กรุงไทย 198,946.86 9.12% 

บลจ.เอ็มเอฟซี 196,110.51     8.99% 

บลจ.บัวหลวง 151,863.01     6.96% 

รวม                  1,427,727.06   65.44% 

ที่มา : ศูนยรวมขอมูลกองทุนรวม สํานักงาน คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

โดยกองทุนรวมมีสวนแบงการตลาดมากท่ีสุด 69.74% รองลงมาไดแก กองทุนสํารองเล้ียง
ชีพ มีสวนแบงการตลาด 21.89% และ กองทุนสวนบุคคล มีสวนแบงการตลาด 8.37% ซ่ึงมูลคา 
กองทุนสวนบุคคลมีสินทรัพยสุทธิเพิ่มเปน 187,920.83 ลานบาท จากส้ินป 2551 ท่ี 168,276.96   
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 11.67% โดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิของ
กองทุนสวนบุคคลท่ีเติบโตมากท่ีสุด 5 อันดับแรก ไดแก บลจ.ธนชาต ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 
8,901.22 ลานบาท  อัตราการเติบโต 487.61%  บลจ.กรุงไทย ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 8,445.11 ลาน
บาท อัตราการเติบโต 142.88%  บลจ.ยูโอบี (ไทย)     ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 2,542.15  ลานบาท  
อัตราการเติบโต 23.28%  บลจ. แอสเซท พลัส ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 2,689.10 ลานบาท อัตราการ
เติบโต 23.26  และ บลจ.ทิสโก  ปริมาณสินทรัพยสุทธิ 29,081.00 ลานบาท  อัตราการเติบโต 
21.94% ซ่ึงท้ัง 5 แหงนี้ มีปริมาณสินทรัพยสุทธิรวมกันท้ังส้ิน 25,485.68 ลานบาท รวมมูลคา
สินทรัพยสุทธิเพิ่มข้ึนจากเดิม 698.97% (ตารางท่ี 1.4)  
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ตางรางท่ี 1.4  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ท่ีมีมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนสวนบุคคลมาก    
                       ท่ีสุด 5 อันดับแรก 

ที่มา : ศูนยรวมขอมูลกองทุนรวม สํานักงาน คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

ในสภาวการณท่ีอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับตํ่า ธนาคารพาณิชยตางๆไดมีการวางแผนกลุทธ
เพื่อรักษาปริมาณเงินฝากของธนาคารไว  โดยเพิ่มความสามารถในการดําเนินงาน และแขงขัน
เพื่อใหธุรกิจดําเนินการอยางประสบผลสําเร็จในสภาวการณเปล่ียนแปลงดังกลาว ธนาคารธนชาต 
จํากัด(มหาชน)  ไดพัฒนาประสานธุรกิจระหวางธนาคารกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนธนชาต 
จํากัด (บลจ.ธนชาต) ซ่ึงเปนบริษัทในเครือ เปนหนึ่งในบริษัทจัดการกลุมแรก ท่ีไดรับการคัดเลือก
ใหไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม การดําเนินงานอยูภายใตการกํากับดูแลอยาง
ตลาดหลักทรัพย  (สํานักงาน ก.ล.ต.) เพื่อสรางความม่ันใจใหกับผูลงทุน ตอมาในป 2540 ดวย
คุณสมบัติท่ีดีและมีความพรอม จึงไดรับคัดเลือกใหเปนหนึ่งในบริษัทจัดการกลุมแรกอีกเชนกัน ท่ี
ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนสํารองเล้ียงชีพเพิ่มข้ึนอีกหนึ่งธุรกิจ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนธนชาต จํากัด (TFUND) เปนบริษัทท่ีมีผลการดําเนินงาน

อยางตอเนื่อง ไดรับรางวัล Best Overall Fund Group หรือกองทุนภายใตการบริหารจัดการมีผลการ
ดําเนินงานแข็งแกรงอยางตอเนื่อง ท้ังในกลุมตราสารหนี้ ตราสารทุนและกลุมสินทรัพยผสม โดย
ไดรับรางวัล Best Bond Fund Group (กลุมกองทุนตราสารหนี้ท่ีดีท่ีสุด) และ Best Mixed Assets 
Group  (กลุมกองทุนผสมท่ีดีท่ีสุด) ในงาน The Post –Lipper Thailand Fund Awards 2008 ท่ีจัดข้ึน
โดยบริษัท โพสต พับลิชชิง และ ลิปเปอร เปนปท่ี 6 ปจจุบัน ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2552  บลจ. ธน
ชาต มีมูลคาทรัพยสินสุทธิภายใตการบริหารจัดการ (AUM) อยูท่ีประมาณ 99,000 ลานบาท ซ่ึงเม่ือ

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
สินทรัพยสุทธิภายใตการบริหาร

รวม (AUM) : ลานบาท 
อัตราการเจริญเติบโต (%) 

บลจ.ธนชาต 8,901.22 487.61 % 

บลจ.กรุงไทย 8,445.11 142.88 % 

บลจ.ยูโอบี (ไทย) 2,542.15  23.28 % 

บลจ.แอสเซท พลัส 2,689.10  23.26 % 

บลจ.ทิสโก 2,908.00 21.94 % 

รวม                     25,485.68                     698.97 % 
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เทียบกับเม่ือชวงปลายป 2551 มีสินทรัพยอยูท่ีประมาณ 78,000ลานบาท นักลงทุนท่ีเขามาลงทุนใน
บลจ. ธนชาต สวนใหญ เขามาลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน เปนจํานวนมาก เนื่องจากอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากในชวงท่ีผานมามีการปรับลดลงกองทุนรวมตลาดเงิน หรือ Money Market Fund 
(MMF) เปนกองทุนเปดแบบไมกําหนดอายุโครงการ สามารถทํารายการซื้อ-ขาย ไดทุกวันในเวลา
ทําการ ลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากระยะส้ันเพื่อสภาพคลอง หรือเงินฝากเพื่อลงทุน สามารถ
ลงทุนเร่ิมตนท่ี 5,000 บาท ผลตอบแทนของกองทุนรวมตลาดเงินคือ กําไรสวนเกินทุน (Capital 
Gain) ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา มูลคาหนวยลงทุนและมูลคาสินทรัพยสุทธิจะ
ประกาศทุกวันทําการ  เนื่องจากกองทุนรวมตลาดเงินไมใชเงินฝากเปนการลงทุนจึงมีความเส่ียงของ
การลงทุน แตเม่ือเทียบกับกองทุนรวมชนิดอ่ืนๆ จึงอยูในระดับตํ่ากวาแตไดรับผลตอบแทนมากกวา
เงินฝาก เหมาะสําหรับการลงทุนระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียง หรือรับความเส่ียงได
ในระดับตํ่า 

สําหรับกองทุนรวมตลาดเงินของบลจ.ธนชาต มีอยูดวยกัน 2 กองทุนประกอบดวย กองทุน
เปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) และ กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ซ่ึงมีนโยบายการ
ลงทุนท่ีแตกตางกันดังนี ้

รูปท่ี 1.1 สัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) วันท่ี 29 มกราคม 2553 

 

          

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

เงินฝากและอ่ืนๆ 

41.14% 

หุนกู 

9.67% 

พันธบัตร 
รัฐบาล /รัฐวิสาหกิจ 

49.19% 
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กองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) เปดขายคร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 31 สิงหาคม 2548 เปน
กองทุนรวมตลาดเงินท่ีลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน ตามเกณฑท่ีกฎหมายกําหนดคือ ไมเกนิ 1 ป จงึ
มีความเหมาะสมสําหรับผูลงทุนท่ีพอใจกบัระดับความเส่ียงของกองทุนรวมตลาดเงินตามเกณฑ
มาตรฐาน เปนกองทุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่าเม่ือเปรียบเทียบกับกองทุนรวมประเภทอ่ืน โดยผูลงทุนจะ
ไดรับผลตอบแทนมากกวาเงินฝาก จากขอมูลในรูปท่ี 1.1 กองทุนมีสัดสวนการลงทนุ คือ ลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาล/รัฐวิสาหกิจ 54.09% ลงทุนในเงินฝากและ อ่ืนๆ 41.14% และ ลงทุนในหุนกู 9.67%  
 

รูปท่ี 1.2 สัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) วนัท่ี 29 มกราคม 2553 

 

                                     

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) เปดขายคร้ังแรกเม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2551 เปน
กองทุนรวมตลาดเงินเชนกัน แตลงทุนในตราสารระยะส้ันกวา T-CASH และส้ันกวาเกณฑ
มาตรฐานท่ีกฎหมายกําหนด กลาวคือ อายุของตราสารที่กองทุนลงทุนมีอายุคงเหลือเพียงประมาณ 
3-4 เดือนเทานั้น ซ่ึงจะทําใหตราสารท่ีลงทุนมีความเส่ียงตํ่ากวากองทุนรวมแบบมาตรฐานตามท่ี
กฎหมายกําหนด จึงเหมาะสําหรับผูลงทุนท่ีตองการจํากัดระดับความเส่ียงลงไปกวากองทุนรวม
ตลาดเงินตามเกณฑมาตรฐานท่ัวไป จากรูปท่ี 1.2 กองทุนมีสัดสวนการลงทุนคือ ลงทุนในพันธบัตร
รัฐบาล/รัฐวิสาหกิจ 92.95% และ ลงทุนในเงินฝากและอ่ืนๆ 7.05 

เงินฝากและอ่ืนๆ 

0.59 % 

พันธบัตร 
รัฐบาล /รัฐวิสาหกิจ 

99.41 % 
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ในสวนของผลการดําเนินงานของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) จากขอมูล ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 นับต้ังแตเปดขาย เทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนของธนาคาร
ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในแตละไตรมาสน้ัน จากขอมูลตารางท่ี 1.5 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทน
ท่ีดีท่ีสุดอยูในป 2550 ชวงไตรมาสท่ี 1 อัตราผลตอบแทน 4.97 % ตอ 3 เดือน และเม่ือเทียบกับอัตรา
ดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) อัตราผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด คือ 
4.14 % ตอป ในป 2549 ซ่ึงเปนปท่ีมีผลการดําเนินงานดีข้ึนอยางตอเนื่องทุกไตรมาส โดยอัตรา
ผลตอบแทนไตรมาสท่ี 1 อยูท่ี  3.24% ไตรมาสท่ี 2 อยูท่ี 4.04% ไตรมาสท่ี 3 อยูท่ี 4.53% และไตร
มาสท่ี 4 อยูท่ี 4.51% โดยขอมูลอัตราผลตอบแทนลาสุดในป 2552 อยูท่ี 1.25 % ตอป เม่ือเทียบกับ
อัตราดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

ตารางท่ี 1.5 ผลการดําเนินงานรายไตรมาส (% ตอป) ของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) 

ป ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ทั้งป 

2548 - - - 2.68 - 

2549 3.24 4.04 4.53 4.51 4.14 

2550 4.97 4.05 2.91 2.94 3.77 

2551 3.08 2.62 3.05 3.33 3.05 

2552 2.03 0.98 0.89 10.7 1.25 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

 ในสวนของผลการดําเนินงานของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) จากขอมูล ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2552  นับต้ังแตเปดขาย เทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดอืนของธนาคาร
ธนชาต จํากดั (มหาชน) ในแตละไตรมาสนั้น จากขอมูลตารางท่ี 1.6 จะเหน็ไดวาอัตราผลตอบแทน
ท่ีดีท่ีสุดอยูในป 2551 ชวงไตรมาสท่ี 4 อัตราผลตอบแทน 3.19 % ตอ 3 เดือน และเม่ือเทียบกับอัตรา
ดอกเบ้ียฝากประจํา 12 เดือนของธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) อัตราผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด คือ 
0.96 % ตอป ในป 2552 และเปนอัตราผลตอบแทนลาสุดจนถึงปจจุบัน 

 
 



  

11 

ตารางท่ี 1.6  ผลการดําเนินงานรายไตรมาส/ป (% ตอป) ของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน          
                   (T-MONEY)       

ป ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ท้ังป 

2551 - 2.72 3.10 3.19 - 

2552 1.45 0.67 0.78 0.92 0.96 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด  

 ในสวนของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน   (T-CASH)   ขอมูลจาก
ตารางท่ี 1.7 นับต้ังแตเร่ิมโครงการจนถึงส้ินป 2552 พบวา มูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 
2548 อยูท่ี 625,712,581.15 ลานบาท มูลคาหนวยลงทุนอยูท่ี  10.0843 และ มูลคาสินทรัพยสุทธิ ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2552 เพิ่มข้ึนอยูท่ี  24,127,594,863.70 ลานบาท มูลคาหนวยลงทุนอยูท่ี  11.3708  
มูลคาหนวยลงทุนเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน 0.1403 หนวย  

ตารางท่ี 1.7 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) ป 2548 - 2552 

วัน / เดือน / ป 

T-CASH 

มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
(ลานบาท) 

มูลคาหนวย 
มูลคาหนวย
เปล่ียนแปลง 

30 ธันวาคม 2548       625,712,581.15 10.0843 - 

29 ธันวาคม 2549   2,569,657,850.78 10.5019 + 0.4176 

28 ธันวาคม 2550 21,229,987,561.97 10.8978 + 0.3959 

30 ธันวาคม 2551 16,685,610,470.57 11.2305 + 0.3327 

31 ธันวาคม 2552 24,127,594,863.70 11.3708 + 0.1403 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
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ในสวนของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ขอมูลจาก

ตารางท่ี 1.8 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ลดลงจากป 2551 

จากมูลคาสินทรัพยสุทธิ 4,676,781,297.30 ลานบาท มาอยูท่ี 1,695,574,257.74 ลานบาท ในป 2552 

และมูลคาหนวยลงทุนเพิ่มข้ึนจากป 2551 จากหนวยละ 10.2395 มาอยูท่ี 10.3377 ในป 2552 

เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 0.0982 หนวย  

ตารางท่ี 1.8 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) ป 2551 – 2552 

วัน / เดือน / ป 

T-MONEY 

มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
( ลานบาท) 

มูลคาหนวย 
มูลคาหนวย
เปล่ียนแปลง 

30 ธันวาคม 2551 4,676,781,297.30 10.2395 - 

31 ธันวาคม 2552 1,695,574,257.74 10.3377 + 0.0982 

ที่มา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด ไดดําเนินการขอจดทะเบียนเพิ่มอีก 5,000 

ลานบาท ซ่ึงจากเดิมมีจํานวนเงินลงทุนอยู 40,000 ลานบาท รวมเปน 45,000 ลานบาท และ

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ไดรับการจดทะเบียนเพิ่ม

เงินทุนดังกลาวแลวต้ังแตวันท่ี 2 เมษายน 2552  ท่ีผานมา  สาเหตุท่ีตองมีการเพิ่มทุน เนื่องจากวา

กองทุนธนชาตบริหารเงิน (T – CASH) มีมูลคาทรัพยสิน (NAV)  และ มูลคาทรัพยสินท่ีอยูภายใต

การบริหารจัดกองทุน (AUM ) เพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว ต้ังแตชวงตนปท่ีผานมา จากท่ีไดต้ังเปาหมาย

ตลอดท้ังป 100,000 ลานบาท แตในชวงไตรมาสแรกเพียงไตรมาสเดียว สามารถเพ่ิมยอดมูลคา

ทรัพยสินท่ีอยูภายใตการบริหารจัดกองทุน (AUM ) ไดกวา 90,000 ลานบาท ซ่ึงยอดท่ีเพิ่มข้ึนอยาง

รวดเร็วนี้สวนใหญมาจากนักลงทุนเขามาลงทุนในกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-CASH) เปน

จํานวนมา (ASTV.ผูจัดการออนไลน, 2552 : ออนไลน)  
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เม่ือพิจารณาขอมูลของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม ปจจุบันมี

จํานวนสาขาท้ังหมด 8 สาขา โดยพิจารณาขอมูลจากตารางท่ี 1.9 ซ่ึงแสดงขอมูลมูลคาสินทรัพยสุทธิ

ของกองทุนรวมในจังหวัดเชียงใหม พบวามีมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวม จังหวัดเชียงใหม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 มีมูลคาท้ังส้ิน 605.99 ลานบาท โดยสาขาท่ีมีปริมาณมูลคาสินทรัพยสุทธิ

ของกองทุนรวมมากที่สุด คือ สาขายอยถนนนิมมานเหมินทร (เชียงใหม) คิดเปนมูลคาสินทรัพย

สุทธิ 177.39 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 29.28 % ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมท้ังหมดใน

จังหวัดเชียงใหม รองลงมาไดแก สาขาทาแพ คิดเปนมูลคาสินทรัพยสุทธิ 136.88 ลานบาท คิดเปน

สัดสวน 22.59 % และ สาขายอยตลาดวโรรส คิดเปนมูลคาสินทรัพยสุทธิ 85.97 ลานบาท คิดเปน

สัดสวน 14.19 % ตามลําดับ 

 

ตารางท่ี 1.9 มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวม จังหวัดเชียงใหม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 

สาขา 
มูลคาสินทรัพยสุทธิ 

(ลานบาท) 
สัดสวน 
( % ) 

สาขายอยถนนนิมมานเหมินทร(เชียงใหม) 177.39 29.28 

สาขาทาแพ 136.88 22.60 

สาขายอยตลาดวโรรส   85.97 14.20 

สาขายอยโรงพยาบาลแมคคอรมิค(เชียงใหม)   73.25 12.10 

สาขายอยเซ็นทรัลแอรพอรทฯ เชียงใหม   69.34 11.45 

สาขายอยถนนชางคลาน   38.56  6.38 

สาขายอยถนนชางเผือก   12.14  2.00 

สาขายอยโลตัสหางดง   12.06  1.99 

รวม 605.99           100.00 

ที่มา : บมจ. ธนาคารธนชาต (สาขาทาแพ) 
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จากประเด็นท่ีไดกลาวมาเบื้องตน ผูศึกษาจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาพฤติกรรมการลงทุน

ของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินของธนาคารธนชาต จํากัด จังหวัดเชียงใหม เนื่องจากกองทุน

มีการเติบโตอยางตอเนื่องและรวดเร็ว โดยศึกษาถึง ความรูความเขาใจของนักลงทุน ปจจัยท่ีมีผลตอ

การตัดสินใจลงทุน และพฤติกรรมในการลงทุน  ซ่ึงผลการศึกษาจะชวยเพิ่มพูนความรูความเขาใจ

เกี่ยวพฤติกรรมของนักลงทุน นําไปสูการตัดสินใจเลือกลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน และเปน

แนวทางพัฒนาผลิตภัณฑกองทุนแบบใหมของธนาคาร ใหสอดคลองกับความตองการของนักลงทุน

มากยิ่งข้ึน ซ่ึงจะสงผลตอการพัฒนาความสามารถในการบริหารจัดการกองทุนรวมตลาดเงินของ

ไทย 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

     1)  เพื่อศึกษาปจจยัท่ีมีผลตอการลงทุนของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน 
     2)  เพื่อศึกษาถึงพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน 

 
1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 

ผลการศึกษานี้ใชเพื่อเปนแนวทางสําหรับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน และผูท่ีเกี่ยวของ

ในการวางแผนกลยุทธทางการตลาดของกองทุนรวมตลาดเงิน เพื่อใหสอดคลองกับความตองการ

ของลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินจังหวัดเชียงใหม 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 

 ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดจัดทําข้ึนเพื่อศึกษากลุมนักลงทุนท่ีลงทุนในกองทุนเปดตลาดเงินของ

ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) จังหวดัเชียงใหม ท่ีลงทุนในกองทุนเปดธนชาตบริหารเงิน (T-

CASH) และ กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) จนถึงป 2552 
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1.5 นิยามศัพท 

กองทุนรวมตลาดเงิน  (MMF หรือ Money Market Fund)  คือ  กองทุนตราสารหนี้ท่ีมี 

นโยบายลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ันท่ีมีคุณภาพ ซ่ึงมีกําหนดชําระคืนเงินตนเม่ือทวงถามหรือมี

อายุคงเหลือไมเกิน 1 ป หรือ  ต๋ัวเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ อายุตํ่ากวา 1 ป

เงินฝากธนาคาร บัตรเงินฝากธนาคาร หรือบัตรเงินฝากสถาบันการเงิน, ต๋ัวสัญญาใชเงินสถาบัน

การเงิน มีระดับความเส่ียงอยูท่ีระดับ 1 ตามการจัดระดับความเส่ียงของการลงทุนในกองทุนประเภท

ตางๆ ของสถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน เหมาะสําหรับการลงทุนระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการ

ความเส่ียง กองทุนรวมตลาดเงินมีลักษณะเปนกองทุนเปด ท่ีไมมีอายุโครงการ จํานวนหนวยลงทุน

เพิ่มหรือลดลงได ราคาซ้ือ-ขายตามมูลคาตอหนวย (NAV) และมูลคาสินทรัพยสุทธิจะประกาศทุก

วันทําการ สามารถซ้ือ-ขายผายธนาคารพาณิชย ในวัน-เวลาทําการ ผลตอบแทนของกองทุนรวม

ตลาดเงินคือ กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) สวนใหญจะเกิดข้ึนเม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน

ลดลง และมีผลใหอัตราผลตอบแทนในการลงทุน (current yield) ท่ีมีผูประสงคซ้ือจะลดลงดวย 

ราคาซ้ือขายของตราสารหน้ีท่ีมีอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate)  ท่ีตราไวในอัตราสูงกวา 

current yield จะขยับตัวสูงข้ึน และเปนท่ีมาของกําไรสวนเกินทุน ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดบุคคล

ธรรมดา 

 นักลงทุน    เนื่องจากนักลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน สวนใหญ เปนนักลงทุนท่ีตองการ

ผลตอบแทนท่ีมากกวาการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยจากเงินออมท่ีมีอยู และมุงลงทุนในระยะส้ัน

เทานั้น เปนนักลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียงในการลงทุน หรือรับความเส่ียงไดในระดับตํ่า ไมมี

ความคุนเคยกับระบบตลาดทุน ไมมีความรูความชํานาญท่ีจะลงทุนไดดวยตนเอง และไดรับ

คําแนะนําจากพนักงานธนาคารในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทจัดการ  คือ บริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตจัดการลงทุนจากระทรวงการคลัง 

เทานั้น บริษัทจัดการเปนผูกําหนดโครงการกองทุนรวม นโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค เพื่อ
นําเสนอขออนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และตองบริหารจัดการลงทุนตามวัตถุประสงคและนโยบาย
การลงทุนนั้นโดยเครงครัด ท้ังนี้  

หนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม   ซ่ึงบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

รวมจัดทําข้ึนใหมี 2 สวน คือ  
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1. สวนสรุปขอมูลสําคัญท่ีผูลงทุนควรทราบ ตองมีรายการอยางนอย ไดแก   

ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม (key feature) ไดแก ช่ือ ประเภท และอายุของโครงการจํานวน

เงินทุนของโครงการ มูลคาท่ีตราไว จํานวนและราคาของหนวยลงทุนท่ีเสนอขาย/ นโยบายและ

วัตถุประสงคการลงทุน/ นโยบายการจายเงินปนผล/ วันท่ีเสนอขายหนวยลงทุน/ สถานท่ีติดตอซ้ือ

ขายหนวยลงทุน/ ช่ือ ท่ีอยู และหมายเลขโทรศัพทของผูดูแลผลประโยชน นายทะเบียนหนวยลงทุน 

และผูสอบบัญชี/ กําหนดเวลาการขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก และ

ระยะเวลาการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุน(เฉพาะกองทุนเปด)/ หลักเกณฑและกําหนดเวลาการ

รับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ (ถามี) (เฉพาะกองทุนปด)/ ขอมูลอ่ืน ๆ เพิ่มเติมในกรณีท่ีเปน

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมมีประกัน เปนตน/ คําเตือนและขอแนะนําเกี่ยวกับการ

ลงทุนในหนวยลงทุน  

2. สวนขอมูลโครงการ ตองมีรายการตามท่ีมีปรากฏในสวนสรุปขอมูลสําคัญและ

อ่ืน ๆดังตอไปนี้  

     2.1 ประเภท ช่ือ จํานวน และมูลคาตามราคาตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสิน 
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนรวมลงทุนไว  
      2.2 ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมของบริษัท
จัดการ 
                    2.3 ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมท่ีบริษัทจัดการตองจัดทําหนังสือช้ีชวน
ของกองทุนเปดใหมทุกรอบปบัญชีซ่ึงตองแสดงขอมูลท่ีเปนปจจุบัน ณ วันส้ินปบัญชีนั้น ท้ังนี้ 
หนังสือช้ีชวนแบงออกเปน 2 สวนเชนเดียวกันกับหนังสือช้ีชวนท่ีจัดทําข้ึนสําหรับการเสนอขาย
หนวยลงทุนคร้ังแรก และใหเพิ่มเติมวันท่ีจดทะเบียนกองทุนรวมในสวนลักษณะท่ีสําคัญของ
กองทุนรวมดวยและศึกษากอนท่ีจะลงทุน  

หนวยลงทุน ( Unit Trust)  หมายถึง  ตราสารทางการเงินท่ีออกเสนอขายโดย บลจ. เพื่อ
ระดมทุนจากประชาชนเขาสูกองทุนรวมท่ีไดจัดต้ังข้ึน และยังใชเปนหลักฐานแสดงความเปน
เจาของในเงินลงทุนนั้นๆ โดยปกติมูลคาท่ีตราไวเทากับ 10 บาทตอหนวยลงทุน 

กําไรสวนเกินมูลคาหนวยลงทุน (Capital Gain) คือ ผลตอบแทนท่ีอยูในรูปกําไรสวนเกิน

ทุน  หากผูลงทุนขายคืนหนวยลงทุน ณ ราคาท่ีสูงกวาราคาท่ีซ้ือหนวยลงทุน ท้ังนี้เงินกําไรดังกลาวท่ี
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จํานวนหนวยลงทุน  

ผูลงทุนบุคคลธรรมดาจะไดรับจากการลงทุนในกองทุนรวม จะไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีเงิน

ไดบุคคลธรรมดา 

การคํานวณราคาและการกําหนดมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม  

การคํามูลคํานวณหาทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุน หรือ มูลคาตอหนวย โดยนํามูลคา

ทรัพยสินสุทธิมาหารดวยจํานวนหนวยลงทุนท่ีออกจําหนายท้ังหมดของกองทุนรวมนั้น 

  มูลคาตอหนวย ( NAV ตอหนวย) =       มูลคาทรัพยสินสุทธิ 
 

ถามูลคาตอหนวย นอยกวา ราคาท่ีลงทุนเร่ิมแรก นักลงทุนอยูในฐานะ  ขาดทุน  

ถามูลคาตอหนวย มากกวา ราคาท่ีลงทุนเร่ิมแรก นักลงทุนอยูในฐานะ   กําไร  

ความเสี่ยงในการลงทุน หมายถึง การที่ผูลงทุนไดรับผลตอบแทนจริงจากการลงทุน 

เบ่ียงเบนไปจากผลตอบแทนที่คาดหวังไววาจะไดรับเม่ือแรกเร่ิมลงทุน ไมวาผลตอบแทนท่ีไดรับ

จริงจะมากกวา หรือนอยกวาท่ีคาดหวัง ถือวาเปนความเส่ียงท้ังส้ิน ดังนั้น จึงไมมีการลงทุนประเภท

ใดท่ีไมมีความเส่ียง    

ความเสี่ยงกองทุนรวมตลาดเงิน  มีอยู  4 ประเภทดวยกัน  

              1. Interest Rate Risk หรือ Market Riskความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินผัน
ผวน ตัวอยางเชน เมื่ออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินขยับตัวสูงข้ึน หรือมีทาทีวาจะขยับตัวสูงข้ึน อัตรา
ดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate) ของตราสารหนี้ท่ีออกใหมก็จะสูงข้ึนดวย  

 2. Credit Risk หรือ Default Riskความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีผูออกตราสารหน้ี ไมสามารถ
จายชําระดอกเบ้ีย หรือ ชําระคืนเงินตนไดเต็มตามจํานวนเงิน หรือ ตามเวลาท่ีกําหนดไว ท้ังนี้ ข้ึนอยู
กับความสามารถในการจายชําระหนี้เงินตนและดอกเบ้ียของผูออกตราสารหน้ีนั้น ๆ 

3. Liquidity Risk  ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการขาดสภาพคลองในการซ้ือขายเปล่ียนมือของ
ตราสารหน้ีนั้น ๆ มักจะเกิดข้ึนกับกรณีท่ีผูลงทุนลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไมเปนท่ีนิยม และมีปริมาณ
ซ้ือขายในตลาดรองนอยมาก หากผูลงทุนประสงคจะขายตราสารหนี้นั้น เพื่อแลกเปล่ียนเปนเงินสด
ในกรณีจําเปน ผูลงทุนอาจจะตองยอมลดราคาขายลงต่ํากวาราคาตลาดโดยท่ัวไป เพื่อดึงใหอัตรา
ผลตอบแทนสูงข้ึนและดึงดูดความสนใจใหมีผูซ้ือเขามาซ้ือ ราคาซ้ือขายดังกลาวไมใชราคาท่ี
ยุติธรรมตอผูขายอยางแนนอน หรืออาจจะถึงข้ันท่ีเปนราคาขาดทุนก็เปนได ฉะนั้น การลงทุนในตรา
สารหนี้ท่ีไมมีสภาพคลอง ก็เปนความเส่ียงอยางหนึ่งท่ีสําคัญ  
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4.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียงของกองทุน คือ  

การที่ผูลงทุนอาจจะพลาดโอกาสในการไดรับผลตอบแทนเพิ่มข้ึนจากการที่กองทุนไปลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียง ท้ังนี้ การลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาดังกลาว อาจ

ไมสามารถปองกันความเส่ียงของทุนไดท้ังหมด 


