
 
บทท่ี 2 

ทฤษฎี แนวคดิและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชในการศึกษา 
 
 ในการศึกษาการวิเคราะหความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้เชาซ้ือรถยนตของ
ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตภาคเหนือตอนบนโดยใชแบบจําลองโลจิตนั้น  มีการใชทฤษฎีและ
แนวคิดในการศึกษาดังนี้ 
  2.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
        2.1.2 แนวคิดดานการวิเคราะหเครดิต (Credit Analysis) 
        2.1.3 แนวคิดดานการจัดช้ันหนี้ 
        2.1.4 ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรเปนตัวแปรเชิงหุน 
(Estimation of Regression Model Dummy Dependent Variable) 
  
       2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับมูลเหตุของการคางชําระหนี้ 
  (1) ปจจัยภายนอก เปนปจจัยท่ีไมสามรถควบคุมไดหากเกิดการเปล่ียนแปลงจะ
สงผลกระทบตอลูกหนี้  เชน ภาวะเศรษฐกิจ  จัดวาเปนปญหาสําคัญในการประกอบธุรกิจ           
หากภาวะเศรษฐกิจดีและเจริญรุงเรืองจะสงผลใหธุรกิจมีการขยายตัวและประสบความสําเร็จ  หาก
ภาวะเศรษฐกิจซบเซา  จะทําใหเกิดการชะลอตัวดานการลงทุน  ทําใหบางธุรกิจประสบปญหาไป
ดวย  การเปล่ียนแปลงนโยบายของรัฐ  เปนการกระทําใดๆท่ีเปนไปตามกฎหมายและรัฐบาลเห็นวา
มีความจําเปนตองปรับเปล่ียนนโยบายเพ่ือใหเหมาะสมกับประเทศในสภาวการณปจจุบัน  โดยการ
ควบคุมราคา  ใหเงินอุดหนุนหรือจัดเก็บภาษีอากรเพิ่มข้ึน  หรือเหตุการณใดๆท่ีเกิดข้ึนโดยไม
คาดคิด เชน  อุทกภัย เปนตนซ่ึงจะสงผลตอรายไดของลูกหนี้และความสามารถในการชําระหนี้ 
  (2) ปจจัยภายใน เปนปจจัยท่ีสามารถควบคุมได เปนปจจัยท่ีเกิดข้ึนจากส่ิงตางๆที่
เกิดข้ึนภายในธนาคารเชน การเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย การประมาณราคาหลักประกันท่ีไมเหมาะสม 
คุณสมบัติของเจาหนาท่ีสินเช่ือ ระบบการติดตามหน้ี และการควบคุมหนี้ของธนาคารไมตอเนื่อง
รวมถึงการปลอยสินเช่ือท่ีเนนความสัมพันธสวนตัวของลูกคากับเจาหนาท่ีของธนาคาร 
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  (3) ปจจัยท่ีเกิดจากตัวลูกหนี้เอง เชน การท่ีลูกหนี้ใชสินเช่ือผิดวัตถุประสงค การ
ใชจายเกินตัวของลูกหนี้ การเปล่ียนแปลงผูบริหารหรือทีมงาน การรวมยอดหนี้เพื่อชําระคร้ังเดียว 
การเสียชีวิตของลูกหนี้ การยายท่ีอยู การปวยเร้ือรัง วิกลจริต เปนตน 
 ดังนั้นการพิจารณาสินเช่ือของแตละสถาบันการเงินมีหลักการและวิธีการปฏิบัติแตกตาง
กันไป  แตมีเปาหมายและวัตถุประสงคท่ีเหมือนกัน คือตองการใหผูขอสินเช่ือสามารถนําวงเงินท่ี
ไดรับไปใชใหเกิดประโยชนในการดําเนินการจนสามารถสงผลประโยชนเปนดอกเบี้ยรวมท้ังเงิน
ตนคืนไดตามกําหนด  โดยไมกระทบกระเทือนตอการดําเนินงาน 
  

2.1.2 แนวคิดดานการวิเคราะหเครดิต (Credit Analysis) 
 การปลอยสินเชื่อเชาซ้ือรถยนตเพื่อใหสามารถเรงรัดหนี้ได 
 คือ เม่ือถึงกําหนดเวลาชําระคางวจะตองเก็บคางวดเชาซ้ือได  ถาเก็บไมไดจะตองรับรถ
สงคืนใหแกธนาคาร  ถารับรถสงคืนธนาคารไมไดตองสามารถฟองรองบังคับคดีได   โดยมีการ
กําหนดหลักเกณฑวิธีปฏิบัติท่ีชัดเจน รัดกุม  เพื่อใหไดสินเช่ือท่ีมีคุณภาพและมีความเส่ียงนอยท่ีสุด  
จองมีขอมูลผูเชาซ้ือปละผูคํ้าประกันอยางครบถวนสมบูรณเพื่อสามารถใชในการติดตามหน้ี(ดารณี  
พุทธวิบูลย, 2525)  
 หลักการวิเคราะหเครดิตท่ีใชกันท่ัวไปจะใชหลักนโยบาย C’s policy และ P’s policy 
  (1) Characteristic คุณสมบัติของผูขอสินเช่ือ เปนการวิเคราะหลักษณะภายในของ
บุคคลท้ังทางดานพฤติกรรมและบุคลิกลักษณะรวมถึงอุปนิสัยของผูขอสินเช่ือ การวิเคราะห
คุณสมบัติของผูขอสินเช่ือดานตางๆประกอบดวย ความรับผิดชอบ ความมั่นคงทางดานท่ีอยูอาศัย
และการทํางาน ความซ่ือสัตยสุจริต ความเสมอตนเสมอปลาย ซ่ึงคุณสมบัติดังกลาวจะสะทองถึง
แนวโนมการชําระหนี้ในอนาคต 
  (2) Capacity ความสามารถในการชําระหนี้  เปนการวิเคราะหปจจัยท่ีเปน
สวนประกอบของความสามารถในการชําระหนี้   โดยเฉพาะการขอสินเ ช่ือสวนบุคคล  
ประกอบดวย  ความสามารถในการหารายได (คาจาง  เงินเดือนและรายไดอ่ืนๆ)  แบบแผนการใช
จาย  จํานวนสมาชิกในครอบครัว  เสถียรภาพการจางงาน  การศึกษา  ความชํานาญในอาชีพ  และ
จํานวนหนี้สินท่ีมีอยู  ซ่ึงองคประกอบตางๆเหลานี้จะนําไปใชในการประเมินความสามรถในการ
ชําระหนี้ 
  (3) Capital เงินทุน ถึงแมวาการประมินความสามรถในการชําระหนี้ จะสามารถ
อบปญหาที่วาผูขอสินเช่ือจะสามารถชําระหน้ีสินไดหรือไม และเงินทุนนี้จะแสดงถึงความม่ันคง
ทางการเงินของผูกู ซ่ึงถาเปนการกูยืมเงินจํานวนมากเงินทุนจะเปนปจจัยสําคัญอีกอยางหน่ึงในการ
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ขออนุมัติสินเช่ือ โดยสวนประกอบในการวิเคราะหเงินทุนไดแก การถือครองสินทรัพยและเงิน
ออมเปนตน 
  (4) Condition สถานการณแวดลอมท่ัวไป เชน ภาวะเศรษฐกิจ สภาพการณ
เปล่ียนแปลงในภาวะเศรษฐกิจท้ังระยะส้ันและยาวอาจจะมีผลกระทบตอความเส่ียงในการให
สินเช่ือ การพิจารณาสภาพแวดลอมโดยท่ัวไปประกอบดวยสถานการณทางการเมือง การ
เปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจ เชน การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย การเปล่ียนแปลงดุลการชําระเงิน 
ภาวะเงินเฟอและการวางงาน เปนตน การเปล่ียนแปลงปจจัยเหลานี้จะทําใหความสามารถในการ
ชําระหนี้แตกตางออกไปดวยซ่ึงจะมีผลตอความเส่ียงของผูกูในท่ีสุด 
  (5) Collateral หลักประกัน ในการวิเคราะหสินเช่ือนั้น ถึงแมวาจะทราบ
ความสามารถในกาชําระหนี้และเงินทุนของผูกูแลว การที่จะลดความเส่ียงของผูกูนั้นจําเปนอยางยิ่ง
ท่ีตองมีหลักประกัน อันจะชวยลดความเสี่ยงหนี้สูญไดอีกสวนหนึ่ง ท้ังนี้เพื่อปองกันความผันผวน
ของความสามารถในการชําระหนี้ท่ีอาจจะเกิดข้ึน อยางนอยท่ีสุด ผูใหกูยังมีหลักประกันอ่ืนๆแทน
การชําระหนี้ ซ่ึงหลักประกันหรือหลักทรัพยคํ้าประกันไดแก ท่ีดิน อาคาร บุคคลท่ีเช่ือถือได 
รถยนต เปนตน 
  (6) Country ถ่ินฐานท่ีอยูอาศัยของผูเชาซ้ือและผูคํ้าประกันหรือทําเลท่ีต้ังท่ี
เหมาะสมท่ีลูกคาประกอบธุรกิจ 
 นอกจากหลักเกณฑ C’s policy ท่ีใชวิเคราะหการกําหนดวงเงินสินเช่ือเพื่อปองกันหนี้คาง
ชําระ ยังมีหลักเกณฑ P’s policy ซ่ึงมีลักษณะคลายกับ C’s policy แตมีรายละเอียดบางสวนท่ี
แตกตางกันไป ดังนี้ 
  (1) People ปจจัยตัวบุคคล เปนปจจัยท่ีตองพิจารณาทางดานความรับผิดชอบของผู
กูยืม ประกอบดวยมูลคาความสําเร็จในการทํางาน   แนวโนมการปฏิบัติงาน และความสามารถใน
การชําระน้ีโดยจะใชขอมูลของสถาบันเกี่ยวกับประวัติการชําระหนี้มาประกอบการพิจารณา 
  (2) Purpose ความมุงหมายในการกูยืม เปนการพิจารณาวัตถุประสงคของการกูยืม
เงินวาจะนําไปใชในดานใด และการใชนั้นจะเกิดประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงโดยปกติจะจําแนก
วัตถุประสงคของการกูยืมออกเปน 2 ลักษณะ คือสินเช่ือเพื่อการบริโภคและสินเช่ือเพื่อการผลิต 
  (3) Payment การชําระหน้ีเปนการพิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ โดยจะ
พิจารณาวาผูกูมีความสามรถชําระหนี้เปนจํานวนเทาใดตองวด ภายในวงเงินเทาใดและระยะเวลา
ยาวนานเพียงใด เปนไปตามเง่ือนไขในการกูยืมท่ีระบุไวหรือไม ปญหาของการพิจารณาการชําระ
หนี้คือการประมาณความสามารถในการชําระหนี้ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึงถาใชขอมูลในอดีตและ
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ปจจัยประกอบการประเมินความสามารถในการชําระหนี้ แตการใหขอมูลดังกลาวอาจจะทําใหเกิด
การประเมินคลาดเคล่ือนไดหากเกิดความผันผวนอยางรุนแรงในอนาคต 
  (4) Protection หลักการปองกัน เปนการพิจารณาการปองกันความเส่ียงโดยเลือก
ทางออกในการปองกันความเส่ียง การปองกันโดยท่ัวไปประกอบดวย หลักประกันในสวนของผูกู
จะพิจารณาจาการถือครองทรัพยสินหรือเงินออมท่ีมีอยู และหลักประกันในสวนผูคํ้าประกัน 
ผูรับผิดชอบรวมในหนี้สิน ประกอบดวย หลักประกันของผูคํ้าประกันหรือผูกูรวมและความ
นาเช่ือถือของผูคํ้าประกันหรือผูกูรวมเปนตน 
  (5) Perspective องคประกอบรวม เปนการพิจารณาโดยรวมของผูกู ซ่ึงจะพิจารณา
จากอัตราความเส่ียงของหนี้ท่ีสงสัยจะสูญ ความยุงยากในการเรียกเก็บ ตนทุนในการฟองรองเพ่ือ
บังคับใหชําระหนี้ และคาใชจายในการประมูลทรัพยขายทอดตลาด นอกจากนี้ในสวนของผูกู 
ไดแก การเปล่ียนแปลงรายไดท่ีเกิดจากการกูยืมเงิน ตลอดจนการรักษาความสัมพันธของผูกูช้ันดี
เอาไว 
 
 2.1.3 แนวคิดดานการจัดชั้นหนี้ 
 การตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย  โดยใชหลักเกณฑ
ของ IAS 39 โดยมีหลักเกณฑดังนี้ 
  (1) หนี้คางชําระไมเกิน 1 เดือน (ช้ันปกติ)   กันสํารองรอยละ 1 
  (2) หนี้คางชําระ 1-3 เดือน (ช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ)  กันสํารองรอยละ 2 
  (3) หนี้คางชําระ 3-6 เดือน (ช้ันตํ่ากวามาตรฐาน)  กันสํารองรอยละ 100 
  (4) หนี้คางชําระ 6-12 เดือน (หนี้สงสัย)   กันสํารองรอยละ 100 
  (5) หนี้คางชําระเกิน 12 เดือน (หนี้สงสัยจะสูญ)  กันสํารองรอยละ 100 
 หนี้คางชําระของธนาคาร ธนชาต จํากัด (มหาชน) จะพิจารณาจากหน้ีคางชําระต้ังแต 1 วัน
ข้ึนไปและจะมีการกันสํารองตามหลักเกณฑของ IAS 39 
 
 2.1.4 ทฤษฎีการประเมินคาแบบจําลองถดถอยท่ีมีตัวแปรเปนตัวแปรเชิงหุน (Estimation 
of Regression Model Dummy Dependent Variable) 
 ในการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยใชสมการถดถอยนั้นในบางลักษณะจะพบวา
ตัวแปรตาม (Dependent Variable) จะมีลักษณะเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ (Qualitative) ซ่ึง
ประกอบดวย 2 ทางเลือก หรือมากกวา เชนการเลือกต้ัง การยอมรับเทคโนโลยีของเกษตรกร การ
เลือกการเดินทางไปทํางานเปนตน แบบจําลองท่ีมีตัวแปรตามเปนลักษณะเชนนี้ สามารถใชวิธีการ
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ประมาณคาได 3 วิธีคือ (1) แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear Probability Model)           
(2) แบบจําลองโพรบิต (Probit Model) และ (3) แบบจําลองโลจิต (Logit Model) 
 (1) แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน (Linear probability model) เปนแบบจําลองท่ีตัว
แปรตามเปนขอมูลเชิงคุณภาพและมีคาไดเพียง 2 คาหรือ 2 ทางเลือกเชน ใชหรือไมใช ไมได
ออกมาเปนแบบจําลองสมการถดถอยซ่ึงตัวแปรตามเปนขอมูลเชิงปริมาณ 
 สมมุติวาเรามีแบบจําลองดังนี้ 
    i i iy a x uβ= + +      (1) 
โดยท่ี iy  = 1 ถาครัวเรือนท่ี i ซ้ือรถยนต (ซ่ึงอาเปนตัวแปรตามในลักษณะอ่ืนๆอีกก็ได) 
 iy  = 0 ถาครัวเรือนท่ี i ไมซ้ือรถยนต 
 iu  = คาความคลาดเคลื่อน (Error terms) หรือมีการแจกแจงเปนอิสระหรือมีคาเฉล่ีย                      
เทากับศูนย  
 แบบจําลองตามสมการ  (1) นี้เรียกวา “แบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน” จากสมการเรา
สามารถหาคาความคลาดเคล่ือนแบบมีเง่ือนไข (Conditional expected value) ของคาสังเกตของตัว
แปรตามแตละตัว iy  โดยกําหนดคาตัวแปรอธิบาย (Explanatory variable) หรือตัวแปรอิสระ 
(Dependent Variable) ซ่ึงตัวแปรอิสระ (Dependent Variable) ในกรณีนี้คือ ix  มาใหไดดังนี้ 
    ( / )i i iE y x a xβ= +      (2) 
 และเนื่องจาก iy มีคาเพียง 2 คาเทานั้นดังไดกลาวไวแลวขางตนคือ 1 และ 0 เพราะฉะนั้น
เราสามารถท่ีจะหาคาแจกแจงความนาจะเปนของ iy  ไดโดยการให 
  iP = ความนาจะเปนท่ี iy =1 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ ( 1)i iP prob y= =  
  1- iP =ความนาจะเปนท่ี iy =0 ซ่ึงเขียนแทนดวยสัญลักษณ ( 0)i iP prob y= =  
 ซ่ึง iy ก็จะมีการแจกแจงความนาจะเปน (Probability distribution) ดังนี้ 
  iy  = ความนาจะเปน (Probability) 
   0 = 1- iP  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไมไดเลือก) 
  1= iP  (ความนาจะเปนของเหตุการณท่ีไดเลือก) 
 การแจกแจงความนาจะเปนดังกลาวสามารถหาคาความคาดหมาย (Expected value) ของ 

iy ไดดังนี้ 
    ( ) 1( ) 0(1 )i i i iE y p p p= + − =     (3) 
 จะเห็นไดวาคาความคาดหมาย(Expected value) ของ iy จากสมการ (2) และ (3) คือคา
เดียวกัน เพราะฉะน้ันสมการ (2) และ (3) จึงเทากัน จะได 
    ( / )i i i iP a x E y xβ= +      (4) 
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 นั่นคือความความคาดหมายแบบมีเง่ือนไขของ iy  จากแบบจําลอง (1) คือความนาจะเปน
แบบมีเง่ือนไข(Conditional probability) ของ iy นั่นเอง (Gujarati, 1995:540-542); (Pindyck and 
Rubinfeld, 1998:298-300) โดยสรุปแลวเรามักเขียนแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน โดยใหตัว
แปรตามเปนความนาจะเปนได ดังนี้ 

   1
0

i

i

x
P

α β+⎧
⎪= ⎨
⎪
⎩

   
0 1

1
1

i

i

i

x
x
x

α β
α β
α β

< + < ⎫
⎪+ > ⎬
⎪+ < ⎭

    (5) 

 จาก (5) i ix Pα β+ =  เปนคาความนาจะเปนซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 แตการประมาณ
คา ip ดวย ixα β+ ซ่ึงลักษณะสมการเสนตรงของ iX นั้น  ถา iX  มีคาเกินชวงอันเหมาะสม
ชวงหนึ่งแลว  คา ixα β+ อาจมีคามากกวา 1 หรือนอยกวา 0 ซ่ึงเทากับวาความนาจะเปนของการ
เกิดเหตุการณหนึ่งดวยคาท่ีตํ่ากวา 0 หรือสูงกวา 1 ซ่ึงไมสมเหตุผล 
 ปญหาในการประมาณคาแบบจลองความนาจะเปน (Linear probability model) โดย OLS 
  (1) ปญหาการแจกแจงแบบไมปกติ (No normality) ของ iu โดยทฤษฎีแลวเรา
ทราบตัวประมาณคา OLS (OLS estimator) นั้นหามาไดโดยไมตองใชขอสมมุติเกี่ยวกับการแจก
แจงปกติของ iu  แตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ iu  แตขอสมมุติเกี่ยวกับการแจกแจง
ปกติของ iu นี่ไมเปนจริงในกรณีของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน  เพราะวา iu (ซ่ึงเหมือนกับ 

iy )  จะมี 2 คาเทานั้น  โดยพิจารณาจาก 
    i i iU y a xβ= − +      (6) 
  ซ่ึงจะเห็นไดวาเม่ือ iy  = 1 จะได 
    1i iu a xβ= − −      (7) 
  และเม่ือ 0iy = จะได 
    i iu a xβ= − −       (8) 
  จะเห็นไดวา iu จะไมมีการแจกแจงแบบปกติ  ซ่ึงแทจริงแลว iu มีการแจกแจง
แบบทวินาม (Binomial distribution) อยางไรก็ตามท่ีขอสมมติฐานเกี่ยวกับการแจกแจงปกติของ iu

ไมเปนจริงตามท่ีปรากฏไวนั้นอาจจะไมใชส่ิงท่ีสําคัญนัก  เพราะวาเราทราบวาคาประมาณแบบจุด
ดวยวิธี OLS ยังคงไมเอนเอียง(Unbiased) ประกอบกับเม่ือขนาดของตัวอยางเพ่ิมข้ึนอยางไมจํากัด  
เราสามารถจะพิสูจนไดวา  ตัวประมาณคา OLS มีแนวโนมท่ีจะมีการแจกแจงปกติ  เพราะฉะน้ันใน
กรณีตัวอยางมีขนาดใหญการลงความเห็นในเชิงสถิติ (Statistical inference) เกี่ยวกับการแจกแจง
ปกติของ iu (Gujarati, 1995:542-543) 
  (2) ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือนมีคาไมคงท่ี (Heteroscedasticity)  
จากการที่ iu มีเพียงคาตามสมการ (7) และ (8) 
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  1 i ia x uβ= + +  ซ่ึงคือ  1i iu a xβ= − −   (9) 
  0 i ia x uβ= + +  ซ่ึงคือ  i iu a xβ= − −    (10) 
 ดังนั้นการแจกแจงความนาจะเปนของ iu สามารถเขียนไดดังนี้ 
   iy          iu        ความนาจะเปน 
   1  1 ia xβ− −   iP  
   0  ia xβ− −   1 iP−  
 เม่ือหาคา Expected Value และคา Variance โดยท่ีคา Expected Value ของ iu มีคาเปน0 
    ( ) (1 ) ( )(1 ) 0i i i i iE u a x P a x Pβ β= − − + − − − =  (11) 
 และหาคาของ iP และ1= iP  จากสมการ (11) จะไดวา 
    i iP a xβ= −       (12) 
    1 1i ip a xβ− = − −      (13) 
 คา Variance ของ iu หาไดจาก 
    2 2 2(1 ) ( ) (1 )i i i i iEu a x P a x Pβ β= − − + − − −  
             2 2(1 ) ( ) (1 )i i ia x a x a xβ β β= − − + − −  
             (1 )( ) (1 )i i i ia x a x P Pβ β= − − + = −   (14) 
   ( )2 2 var( ) ( / ) 1 / (1 )i i i i i i i i iEu u E y x E y x P Pσ= = = − = −⎡ ⎤⎣ ⎦  (15) 

 สมการ(15)แสดงใหเห็นวาคาความคลาดเคล่ือน(Error term) มีคาความแปรปรวนไมคงท่ี 
คาสังเกตท่ีมี ip  เขาใกล 0 หรือ 1 จะมีคาความแปรปรวนโดยเปรียบเทียบตํ่า ในขณะท่ีคาสังเกตท่ี
มี ip ใกล 0.5 จะมีคาความแปรปรวนสูงกวา (Pindyck and Rubinfeld, 1998:300)  
  (3) ปญหา ˆiy ออกนอกชวง 0 และ 1 ซ่ึงไมสอดคลองกับการกําหนดตัวแปร y ท่ีอยู
ระหวาง 0 และ 1 (Johnston and Dinard, 1984);(Pindyck and Rubinfeld, 1998) กลาววาจุดออนท่ี
สําคัญมากของแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน  คือแบบจําลองนี้ไมมีขอจํากัด(Constraint) ใหคา
ทํานายซ่ึงก็คือ ˆiy  ตกอยูในชวง 0 และ 1 ท้ังท่ีโดยทฤษฎีแลว ( )/i iE y x ในแบบจําลองความนาจะ
เปนเชิงเสนซ่ึงวัดความนาจะเปนแบบมีเง่ือนไขของเหตุการณ y ท่ีเกิดข้ึนเม่ือ x ถูกกําหนดมาให
จะตองตดอยูระหวาง 0 และ 1 แตไมมีส่ิงใดมารับประกันไดวา ˆiy จะอยูในชวง 0 และ 1  
  (4) ปญหาการประมาณคาความชัน (Slope) สูงเกินจริง (Overestimation slope) 
และตํ่าเกินจริง (Under estimation slope) ซ่ึงเปนปญหาท่ีสําคัญมากอีกประการหนึ่งของการ
ประมาณคาแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสน ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ (Ordinary least 
squares) ซ่ึงก็คือคาของความชันท่ีประมาณคาได อาจจะมีคาสูงเกินความเปนจริงหรือตํ่ากวาความ
เปนจริงก็ได ถาหากวาคาสังเกตท่ีเลือกมาหรือไดมานั้นมีลักษณะประจําตัว (คือคา x) ท่ีมีคาสุดโตง
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หรือปลายสุด (Extreme value) เปนจํานวนมากเกินไปทําใหไดคาประมาณของความชัน (Slope 
estimate) จากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญ  หรือคาตํ่ากวาความเปนจริง(Pindyck and Rubinfeld, 
1998:302)ถึงกรณีนี้วา คาประมาณของความชันจากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสามัญท่ีไดรับจากกรณีนี้
จะมีลักษณะเอนเอียง (Biased) เนื่องจากเปนการประมาณคาความชันของการถดถอยท่ีแทจริง          
( True regression slope) ตํ่ากวาความเปนจริงและในทางตรงขามกันถาเรามีคาสังเกต  ซ่ึงมีคา x ท่ีมี
ลักษณะเกาะกลุมกันตรงกลาง (ซ่ึงตรงขามกับกรณีแรกซ่ึงเปนกรณีปลายสุดหรือสุดโตงเปนจํานวน
มากเกินไป)  คาความชันท่ีประมาณไดก็จะมีลักษณะสูงกวาความเปนจริง 
 จะเห็นไดวาแบบจําลองเชิงเสนมีจุดออนหลายประการดวยกันดังกลาวมาแลวขางตน  
เพราะฉะนั้นทางเลือกอ่ืนเชน แบบจําลองโพรบิต(Probit model) และแบบจําลองโลจิต (Logit 
Model) 
 (2) แบบจําลองโลจิต (Logit Model) 
       จากแบบจําลองความนาจะเปนเชิงเสนท่ีกลาวมาแลวขางตนซ่ึงมีขอบกพรอง
คอนขางมากโดยเฉพาะการท่ีจะทําใหคาประมาณความนาจะเปนอยูในชวง 0 ถึง 1 เทานั้น  เราจึง
เลือกแบบจําลองโลจิต(Logit Model) มาใชในการประมาณคาแทน ซ่ึงทําใหคาประมาณของตัวแปร
ตามอยูในชวง 0 ถึง 1 แบบจําลองโลจิตเปนแบบจําลองท่ีมีคุณสมบัติคลายแบบจําลองโพรบิต
ตางกันกันเพียงสมมติฐานเกี่ยวกับลักษณะการแจกแจงของตัวแปรคลาดเคล่ือน iu  เทานั้น (Greene, 
1997:874-876) 

จากการแจกแจงโลจิสติก (Logistic distribution) 

    Pr ( 1)
1

e xob Y
e x
β
β
′

= =
′+

 

              ( )xβ ′= Λ     (16) 
 โดยท่ี Λ ( ). คือฟงกช่ันการแจกแจงสะสมแบบโลจิสติก(Logistic cumulative distribution 
function) 
 จากแบบจําลองความนาจะเปน(Probability model) 
    [ ] ( ) ( )| 0 1 1E y x F x F xβ β′ ′= − +⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎣ ⎦ ⎣ ⎦   (17) 

จะไดวา 

    [ ] ( )
( )

|E y x dF x
x d x

β
β

β
⎧ ⎫′∂ ⎪ ⎪= ⎨ ⎬′∂ ⎪ ⎪⎩ ⎭

    (18) 

 โดยท่ี ( ).f คือฟงกช่ันความหนาแนน(Density function) ซ่ึงสอดคลองกับฟงกช่ันการแจก
แจงแบบสะสม (Cumulative distribution) ( ).F   สําหรับการแจกแจงแบบปกติ (Normal 
distribution) เราจะไดวา 
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    [ ] ( )|E y x
x

x
φ β β

∂
′=

∂
     (19) 

 โดยท่ี ( )tφ คือฟงกช่ันความหนาแนนปกติมาตรฐาน (Standard normal density function) 
สําหรับการแจกแจงแบบโลจิสติก (Logistic distribution) 

    [ ]
( ) ( )21

d x e x
d x e x

β β
β β

′Λ ′
=

′ ′+
 

         ( ) ( )1x xβ β′ ′= Λ −Λ⎡ ⎤⎣ ⎦    (20) 

 เพราะฉะน้ันในแบบจําลองโลจิตจะไดวา 

    [ ] ( ) ( )|
1

E y x
x x

x
β β β

∂
′ ′= Λ −Λ⎡ ⎤⎣ ⎦∂

   (21) 

 สําหรับตัวประมาณคา Bemdt, Hall, Hall and Huasman (1974) นั้น ในกรณีของ
แบบจําลองโลจิต (Logit model) ซ่ึงแตกตางจากแบบจําลองโพรบิต 

    ( )2
i i i i

i

B y x x ′= −Λ∑      (22) 

ซ่ึงเปนการคํานวณเมทริกซความแปรปรวนรวมเกี่ยวเชิงเสนกํากับ(Asymptotic covariance matrix)
วิธีหนึ่ง(Greene, 1997:884-885) 
 จาก   ( )ˆ ˆ ˆ1f = Λ −Λ  

 จะได   ( ) ( ) ( )
ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 2 1 2 1df d

dz dz
⎛ ⎞Λ

= − Λ = − Λ Λ −Λ⎜ ⎟
⎝ ⎠

  (23) 

 เม่ือจัดพจน(Terms) ตางๆเขาดวยกันจะได 

  [ ] ( ) ( ) ( )2ˆ.var 1 1 2 1 2Asy y I x V I xβ β′ ′= Λ −Λ + − Λ + − Λ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  (24) 

 
2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
 2.2.1 งานวิจัยเก่ียวกับการศึกษาสินเชื่อเชาซ้ือรถยนต 
 กรวรรณ  วัฒนชัย (2539) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความตองการสินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือ
รถยนตนั่งในจังหวัดเชียงใหม โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลตอความตองการ
สินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือรถยนตนั่ง โดยใชเทคนิคการวิเคราะหดวยสมการถอดถอย (Regression 
analysis) ผลการศึกษาพบวาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความตองการสินเช่ือเพื่อการเชาซ้ือรถยนตนั่ง  
ไดแก ราคาประเมินรถยนตนั่ง  รายไดเฉล่ียตอเดือนและงวดการชําระหนี้  สวนปจจัยท่ีมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณความตองการสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตนั่ง  คืออัตรา
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ดอกเบ้ียเรียกเก็บ  สําหรับการวิเคราะหความยืดหยุนของอุปสงคสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตนั่ง  พบวา
ปจจัยทางดานราคามีอิทธิพลตอความตองการสินเช่ือเชาซ้ือมากกวาปจจัยดานรายได 
 
 กรรณิการ  จรัญธัญกุล (2543) ศึกษาปจจัยท่ีกอใหเกิดหนี้มีปญหาของธุรกิจเชาซ้ืรถยนต
ของบริษัทลิสซ่ิงแหงหนึ่งในจังหวัดลําปาง ผลของการศึกษาจะใชเปนแนวทางในการปรับปรุง
มาตรการการใหเงินกูของบริษัทตอไป ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลท่ีรวบรวมมาจากเอกสาร
ขอมูลลูกหนี้ของบริษัทสยามพาณิชยลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) สาขาลําปาง จํานวน 200 ราย และทํา
การวิเคราะหแบบ Probit analysis ผลการศึกษาพบวามีตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญ 7 ตัวแปร  ไดแก รายได  
ประสบการณการทํางาน  คางวด  วงเงินใหสินเช่ือ ยอดหนี้คงเหลือ  อัตรารอยละของเงินดาวน  
และอาชีพของผูเชาซ้ือ  ผลการศึกษาพบวา  ลูกหนี้ท่ีมีรายไดสูง  มีประสบการณการทํางานมานาน  
คางวดสูง  รอยละของเงินดาวนสูงและมีอาชีพรับราชการหรือรัฐวิสาหกิจจะทําใหโอกาสการเกิด
หนี้มีปญหามีตํ่า  แตถาหากยอดหนี้คงเหลือมากจะมีโอกาสเกิดปญหาหนี้สูง 
 
 2.2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวกับการพยากรณดวยแบบจําลองโลจิต 
 พัฒนา  กันยานนท(2543) ศึกษาปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดของธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่งในจังหวัดเชียงราย ผลการศึกษาพบวาลูกหนี้สวนใหญมีอายุ 41-50 ป มี
ประสบการณการทํางานตํ่ากวา 11 ป ประกอบอาชีพพาณิชยกรรมท่ัวไปและคาขาย มีรายไดตํ่ากวา 
20,000 บาทตอเดือน ระยะเวลาการทําสัญญากูอยูในชวง 6-10 ป  ภาระหน้ีคงเหลืออยูระหวาง 1-5 
ลานบาทและมีวัตถุประสงคกูเพื่อทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย  สําหรับการทดสอบปจจัยท่ีทําใหเกิด
หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได  โดยใชสมการถดถอย Logistic Regression เพื่อประมาณคาความนาจะ
เปนของตัวแปรอิสระวาเปนเปนตัวแปรท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดหรือไม  ผลการศึกษา
พบวา  ตัวแปรท่ีสามารถนํามาอธิบายปจจัยท่ีทําใหเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดอยางมีนัยสําคัญ
ไดแก อาชีพ  ประสบการณการทํางาน  ระดับรายได  วงเงินใหสินเช่ือ  ภาระหนี้คงเหลือ  ภาระหน้ี
ในสถาบันการเงินอ่ืน  จํานวนกิจการของลูกหนี้และวัตถุประสงคการกูยืม  สวนระยะเวลาการกู
และอายุของผูขอกูนั้นไมมีผลการทบตอการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได 
 
 รพีพรรณ  ดวงคําสวัสดิ์(2550) ศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายไดของธนาคารกรุงไทยจํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิต 
การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลจากอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเช่ือมากกวา 5 ลาน
บาทในชวงป 2546 – 2549 จํานวน 43 บริษัท 133 ขอมูล  ผลการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของ
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สินทรัพย  อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย  อัตราทุนหมุนเวียนและอัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย  มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายได  สวนปจจัยอ่ืนๆคือ อัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิด
รายได  และถาสัดสวนทางการเงินมีคาสูง  โอกาสที่จะเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดจะมีนอย  
ในทางตรงกันขามเม่ืออัตราสวนทางการเงินมีคาตํ่าโอการท่ีจะเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดจะมีสูง 
 
 


