
 
บทที่ 5 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
 

การศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางความสัมพันธระหวาง เงินลงทุน
จากตางประเทศสุทธิ กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย และไดทําการศึกษาถึง
ความสัมพันธของปจจัยทางเศรษฐกิจ มหภาคอื่นเขารวมดวยเพื่อใหครอบคลุมปจจัยท่ีมีผลกระทบ
ตอการเปล่ียนแปลงของเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไทย  โดยการศึกษาไดใชขอมูลทุติยภูมิ  6  ขอมูล 
ไดแก การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (GGDP)  การเจริญเติบโต
ของการบริโภคภายในประเทศ (GC)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ   
(GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโตของการใช
จายของภาครัฐบาล (GG) และการเจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ           
(GXM) โดยเปนขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป พ.ศ. 2540 – ไตรมาสท่ี 4 ป พ.ศ. 2551 ซ่ึง
สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
 
5.1  สรุปผลการศึกษา 

ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีนํามาใชในการศึกษา ไดแก การเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง (GGDP) การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ 
(GC) การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ (GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุน
โดยตรงจากในประเทศ (GDDI)   การเจริญเติบโตของการใชจายของภาครัฐบาล (GG)  และการ
เจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ (GXM)  เปนขอมูลอนุกรมเวลาจึงจําเปนตอง
ทดสอบความนิ่งของขอมูลกอนนํามาวิเคราะห จึงทําการทดสอบดวย Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) และ Phillips Peron test โดยใชแบบจําลอง คือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (none) มี
จุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม (intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม (intercept and trend) 
พบวาตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังหมดมีลักษณะนิ่ง(stationary) ท่ีorder of Integrated เทากับ 0 หรือ I (0)  

ในการพิจารณาความลาชาหรือ Lag ท่ีใชในการประมาณคา โดยพิจารณาจากเกณฑท่ี
เหมาะสม ไดแก Schwarz information criterion พบวาคา lag ท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบคือท่ี 
ระดับ 1 Lag  ซ่ึงการประมาณคาแบบจําลอง VAR ประกอบดวยตัวแปรแตละตัวรวมท้ัง Lag ของตัว
แปรแตละตัวท่ี t - 1 และ  t - 2 ซ่ึงหมายถึงผลกระทบจากตัวแปรในแตละตัวในปจจุบันจะสงผล
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กระทบตอตัวแปรอื่นๆ และตัวมันเอง ในสองชวงเวลาถัดไปขางหนา การทดสอบเพื่อหา 
Cointegration ของ Johansen and Juselius  (1990)  พบวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 วา Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ เทากับศูนยได แตไมสามารถปฏิเสธไดวา Rank ของ
เมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ นั้นเทากับ 1 ผลท่ีไดเปนลักษณะ  Full Rank  การศึกษานี้จึงเลือกใช
แบบจําลอง VAR ในการประมาณคา 

จากการประมาณคาแบบจําลอง VAR พบวาเม่ือรัฐบาลมีการลงทุนใน 1 ชวงไตรมาส จะ
สงผลตอเปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนของรายไดประชาชาติมวลรวมใน 1 ชวงเวลาถัดไป  
 เม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมลดลงใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหรัฐบาลตองเพ่ิมการใช
จายภาครัฐมากข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป เพื่อทําการกระตุนเศรษฐกิจ  
 เม่ือรัฐบาลเพ่ิมการลงทุนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหใน 1 ชวงเวลาถัดมา ภาครัฐจะมี
การลดระดับการลงทุนลง  
 เม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลใหรายได
ขอภาครัฐเพิ่มข้ึน ความสามารถในการเพ่ิมการใชจายภาครัฐมากข้ึนตามไปดวย  
 เม่ือการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศใน 1 ชวงเวลาถัดไปลดลง  
 เม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําให
ภาคเอกชนในประเทศมีการลงทุนเพิ่มสูงข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป  

เม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหประชาชนมี
ความสามารถในการจับจายใชสอยเพิ่มข้ึน ทําใหการบริโภคภายในประเทศเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงเวลา
ถัดไป  

 
ผลการศึกษา Impulse Response Function  พบวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock)  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ปรับตัวลดลงและตํ่าสุดในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขาสูภาวะปกติไดในไตรมาสท่ี 8 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงดุลการคาของประเทศอยางฉับพลัน(shock)  สงผลใหผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสท่ี  2  และจะสามารถกลับเขาสูภาวะ
ปกติในไตรมาส 3  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาครัฐอยางฉับพลัน(shock)  สงผลใหผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 2 และจะสามารถกลับเขาสูภาวะปกติใน
ไตรมาส 4  
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เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิอยางฉับพลัน  (shock)  จะ
สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถ
กลับเขาสูภาวะปกติในไตรมาส 6  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนโดยตรงในประเทศสุทธิอยางฉับพลัน(shock)   สงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขา
สูภาวะปกติในไตรมาส 4  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการการบริโภคภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock)   สงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขา
สูภาวะปกติในไตรมาส 5  

สรุปไดวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (shock)   ตอตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังหมดมี
การปรับตัวในทิศทางเดียวกันในระยะเวลาท่ีใกลเคียงกันและปรับตัวเขาสูดุลยภาพในเวลาท่ี
ใกลเคียงกัน  

 
ผลการศึกษา Variance Decomposition เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดแลวพบวา 

ความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสวนใหญข้ึนอยูกับการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในชวงเวลากอน รองลงมาคือตัวแปรดานการใช
จายของรัฐบาล    การบริโภคภายในประเทศ    การลงทุนโดยตรงสุทธิจากตางประเทศ   การลงทุน
โดยตรงสุทธิจากในประเทศ และ ดุลการคาของประเทศ แตในสัดสวนท่ีไมมากนัก  

โดยการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ   (GGDP)   มาจากตัวของมันเอง
ในสัดสวนประมาณรอยละ  93  ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเจริญเติบโตของการใชจายภาครัฐ 
(GG)  การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ (GC)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจาก
ตางประเทศ (GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโต
ของดุลการคาของประเทศ  (GXM)  มีสวนกําหนดความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ ประมาณรอยละ 3.43 , 1.96 , 0.8 , 0.47 , 0.15 ตามลําดับ 

 
5.2  ขอเสนอแนะ 

ในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชขอมูลเศรษฐกิจมหภาค ท่ีเปนขอมูลดิบรายไตรมาสเพียง 48 ไตร
มาส ซ่ึงทําใหจํานวนขอมูลท่ีใชในการประมาณคามีไมมากพอ อาจทําใหผลท่ีไดไมใชการประมาณ
คาท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นหากมีการศึกษาครั้งตอไป เพื่อใหการประมาณคามีความแมนยําของแบบจําลองท่ี
สูงข้ึน ควรเลือกระยะเวลาของขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนชวงเวลาส้ันๆ คือรายเดือนหรือใชชวงของ
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ขอมูลท่ีกวางข้ึน เพื่อเปนการเพิ่ม degree of freedom ซ่ึงจะชวยใหผลการวิเคราะหมีความละเอียด
และถูกตองมากยิ่งข้ึน  

 


