
 
บทที่ 5 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
 

การศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางความสัมพันธระหวาง เงินลงทุน
จากตางประเทศสุทธิ กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย และไดทําการศึกษาถึง
ความสัมพันธของปจจัยทางเศรษฐกิจ มหภาคอื่นเขารวมดวยเพื่อใหครอบคลุมปจจัยท่ีมีผลกระทบ
ตอการเปล่ียนแปลงของเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไทย  โดยการศึกษาไดใชขอมูลทุติยภูมิ  6  ขอมูล 
ไดแก การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (GGDP)  การเจริญเติบโต
ของการบริโภคภายในประเทศ (GC)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ   
(GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโตของการใช
จายของภาครัฐบาล (GG) และการเจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ           
(GXM) โดยเปนขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป พ.ศ. 2540 – ไตรมาสท่ี 4 ป พ.ศ. 2551 ซ่ึง
สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
 
5.1  สรุปผลการศึกษา 

ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีนํามาใชในการศึกษา ไดแก การเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง (GGDP) การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ 
(GC) การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ (GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุน
โดยตรงจากในประเทศ (GDDI)   การเจริญเติบโตของการใชจายของภาครัฐบาล (GG)  และการ
เจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ (GXM)  เปนขอมูลอนุกรมเวลาจึงจําเปนตอง
ทดสอบความนิ่งของขอมูลกอนนํามาวิเคราะห จึงทําการทดสอบดวย Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) และ Phillips Peron test โดยใชแบบจําลอง คือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (none) มี
จุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม (intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม (intercept and trend) 
พบวาตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังหมดมีลักษณะนิ่ง(stationary) ท่ีorder of Integrated เทากับ 0 หรือ I (0)  

ในการพิจารณาความลาชาหรือ Lag ท่ีใชในการประมาณคา โดยพิจารณาจากเกณฑท่ี
เหมาะสม ไดแก Schwarz information criterion พบวาคา lag ท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบคือท่ี 
ระดับ 1 Lag  ซ่ึงการประมาณคาแบบจําลอง VAR ประกอบดวยตัวแปรแตละตัวรวมท้ัง Lag ของตัว
แปรแตละตัวท่ี t - 1 และ  t - 2 ซ่ึงหมายถึงผลกระทบจากตัวแปรในแตละตัวในปจจุบันจะสงผล
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กระทบตอตัวแปรอื่นๆ และตัวมันเอง ในสองชวงเวลาถัดไปขางหนา การทดสอบเพื่อหา 
Cointegration ของ Johansen and Juselius  (1990)  พบวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 วา Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ เทากับศูนยได แตไมสามารถปฏิเสธไดวา Rank ของ
เมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ นั้นเทากับ 1 ผลท่ีไดเปนลักษณะ  Full Rank  การศึกษานี้จึงเลือกใช
แบบจําลอง VAR ในการประมาณคา 

จากการประมาณคาแบบจําลอง VAR พบวาเม่ือรัฐบาลมีการลงทุนใน 1 ชวงไตรมาส จะ
สงผลตอเปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนของรายไดประชาชาติมวลรวมใน 1 ชวงเวลาถัดไป  
 เม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมลดลงใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหรัฐบาลตองเพ่ิมการใช
จายภาครัฐมากข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป เพื่อทําการกระตุนเศรษฐกิจ  
 เม่ือรัฐบาลเพ่ิมการลงทุนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหใน 1 ชวงเวลาถัดมา ภาครัฐจะมี
การลดระดับการลงทุนลง  
 เม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลใหรายได
ขอภาครัฐเพิ่มข้ึน ความสามารถในการเพ่ิมการใชจายภาครัฐมากข้ึนตามไปดวย  
 เม่ือการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศใน 1 ชวงเวลาถัดไปลดลง  
 เม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําให
ภาคเอกชนในประเทศมีการลงทุนเพิ่มสูงข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป  

เม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทําใหประชาชนมี
ความสามารถในการจับจายใชสอยเพิ่มข้ึน ทําใหการบริโภคภายในประเทศเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงเวลา
ถัดไป  

 
ผลการศึกษา Impulse Response Function  พบวา เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock)  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ปรับตัวลดลงและตํ่าสุดในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขาสูภาวะปกติไดในไตรมาสท่ี 8 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงดุลการคาของประเทศอยางฉับพลัน(shock)  สงผลใหผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสท่ี  2  และจะสามารถกลับเขาสูภาวะ
ปกติในไตรมาส 3  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนของภาครัฐอยางฉับพลัน(shock)  สงผลใหผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 2 และจะสามารถกลับเขาสูภาวะปกติใน
ไตรมาส 4  
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เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิอยางฉับพลัน  (shock)  จะ
สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถ
กลับเขาสูภาวะปกติในไตรมาส 6  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการลงทุนโดยตรงในประเทศสุทธิอยางฉับพลัน(shock)   สงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขา
สูภาวะปกติในไตรมาส 4  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงการการบริโภคภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock)   สงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกันในไตรมาสที่ 3 และจะสามารถกลับเขา
สูภาวะปกติในไตรมาส 5  

สรุปไดวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (shock)   ตอตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังหมดมี
การปรับตัวในทิศทางเดียวกันในระยะเวลาท่ีใกลเคียงกันและปรับตัวเขาสูดุลยภาพในเวลาท่ี
ใกลเคียงกัน  

 
ผลการศึกษา Variance Decomposition เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดแลวพบวา 

ความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสวนใหญข้ึนอยูกับการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในชวงเวลากอน รองลงมาคือตัวแปรดานการใช
จายของรัฐบาล    การบริโภคภายในประเทศ    การลงทุนโดยตรงสุทธิจากตางประเทศ   การลงทุน
โดยตรงสุทธิจากในประเทศ และ ดุลการคาของประเทศ แตในสัดสวนท่ีไมมากนัก  

โดยการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ   (GGDP)   มาจากตัวของมันเอง
ในสัดสวนประมาณรอยละ  93  ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเจริญเติบโตของการใชจายภาครัฐ 
(GG)  การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ (GC)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจาก
ตางประเทศ (GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโต
ของดุลการคาของประเทศ  (GXM)  มีสวนกําหนดความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ ประมาณรอยละ 3.43 , 1.96 , 0.8 , 0.47 , 0.15 ตามลําดับ 

 
5.2  ขอเสนอแนะ 

ในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชขอมูลเศรษฐกิจมหภาค ท่ีเปนขอมูลดิบรายไตรมาสเพียง 48 ไตร
มาส ซ่ึงทําใหจํานวนขอมูลท่ีใชในการประมาณคามีไมมากพอ อาจทําใหผลท่ีไดไมใชการประมาณ
คาท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นหากมีการศึกษาครั้งตอไป เพื่อใหการประมาณคามีความแมนยําของแบบจําลองท่ี
สูงข้ึน ควรเลือกระยะเวลาของขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนชวงเวลาส้ันๆ คือรายเดือนหรือใชชวงของ
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ขอมูลท่ีกวางข้ึน เพื่อเปนการเพิ่ม degree of freedom ซ่ึงจะชวยใหผลการวิเคราะหมีความละเอียด
และถูกตองมากยิ่งข้ึน  

 


