
 
บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

บทนี้เปนการนําเสนอผลการศึกษา มีการใชการวิเคราะหในเชิงปริมาณ (Quantitative 
Analysis) ใชขอมูลอนุกรมเวลาที่เปนตัวแปรในระบบเศรษฐกิจไดแก คือ การเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง (GGDP) การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ 
(GC) การเจริญเติบโตของเงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ (GFDI) การเจริญเติบโตของเงินลงทุน
โดยตรงจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโตของการใชจายของภาครัฐบาล (GG) และการ
เจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ (GXM) โดยใชขอมูลแบบรายไตรมาส ต้ังแต
ไตรมาสท่ี 1 ป พ.ศ. 2540 – ไตรมาสท่ี 4 ป พ.ศ. 2551 ซ่ึงมีข้ันตอนวิธีการศึกษาดังนี้  

เร่ิมจากการทดสอบคุณสมบัติ stationary ของตัวแปรแตละตัวท่ีใชในการศึกษาโดยการ
ทดสอบ unit root test ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test : Modified SIC (ADF) และ วิธี 
Phillips Peron test (PP test) วาตัวแปรแตละตัวมีความเสถียรภาพหรือมีความสัมพันธกับตัวแปรใน
อดีตเองในแตละชวงเวลา และ มีปญหาความแปรปรวนไมคงท่ี ( Heteroskedasticity ) หรือไม สวน
ท่ีสอง การทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) เพื่อใชในการ
เลือกแบบจําลองท่ีใชในการประมาณคาระหวาง VAR และ VEC สวนท่ีสาม การประมาณคา
แบบจําลอง VAR สวนท่ีส่ี การวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response 
Function) และสวนสุดทาย  การทดสอบการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance 
Decomposition)  โดยมีผลการศึกษา ดังนี้ 

 
4.1 การทดสอบ Unit root 

เปนการพิจารณาถึงความน่ิง  (Stationary)  ของแตละตัวแปรท่ีคาระดับ (Level) เนื่องจาก
การประมาณคาตัวแปรโดยท่ีตัวแปรโดยท่ีตัวแปรไมนิ่ง (Non-stationary) จะทําใหเกิดปญหาการ
ถดถอยท่ีไมแทจริง (Spurious regression) หรือการท่ีตัวแปรมีความสัมพันธกันมากในทางสถิติแต
ไมมีความสัมพันธกันจริง ซ่ึงการทดสอบคุณสมบัติ Stationary หรือ Unit root ดวยสถิติทดสอบวิธี 
Augmented Dickey-Fuller : Modified SIC (ADF) และ วิธี Phillips Peron test (PP test) โดยใช 
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แบบจําลอง คือ ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม (none) มีจุดตัดแกนแตปราศจาก
แนวโนม (intercept) และมีจุดตัดแกนและแนวโนม (intercept and trend) ไดผลการศึกษาดังนี้  

 

ตาราง 4.1 แสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller test statistic :   
Modified SIC ในระดบั Level 

ตัวแปร 
Augmented Dickey-
Fuller test statistic 

เงื่อนไขท่ีรวมใน
สมการ 

MacKinnon critical 
values สรุป 

0.01 

GC -8.291908 Constant -3.581152 Stationary 

  -8.755750 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 

 -0.857826 None -2.619851 Non-stationary   

GDDI -7.748846 Constant -3.581152 Stationary 

  -8.073167 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 

  -2.939797 None -2.622585 Stationary 

GFDI -11.168660 Constant -3.581152 Stationary 

  -11.088740 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 

  -11.123190 None -2.616203 Stationary 

GG -11.112930 Constant -3.581152 Stationary 

  -10.989090 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 

 -0.536227 None -2.627238 Non-stationary   

GGDP -6.038664 Constant -3.581152 Stationary 

 -0.184183 Constant and Trend   -4.226815 Non-stationary   

 -1.036689 None -2.621185 Non-stationary   

GXM -7.656009 Constant -3.581152 Stationary 

  -7.638520 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 

  -7.360197 None -2.616203 Stationary 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง 4.1 พบวาเม่ือทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit root test) โดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller test statistic : Modified SIC ในระดับ Level ตัวแปรทุกตัวไมมีปญหา 
Unit root แสดงวาขอมูลมีลักษณะน่ิง (Stationary)  ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 เนื่องจากคาสัมบูรณ
ของคา ADF statistic มีคามากกวาคาวิกฤต  MacKinnon critical values 
 การทดสอบความนิ่งของขอมูล  (Unit root test)  นอกจากวิธี Augmented Dickey-Fuller 
test statistic : Modified SIC แลวยังสามารถทดสอบซํ้าดวยวิธี Phillips Peron test ซ่ึงไดผลการ
ทดสอบดังตาราง  4.2 
 

ตารางท่ี 4.2  แสดงผลการทดสอบ Unit root โดยวิธี Phillips Peron test ในระดบั Level 

ตัวแปร 
Phillips-Perron 

test statistic 
เงื่อนไขท่ีรวมใน

สมการ 

MacKinnon critical values 
สรุป 

0.01 

GC -8.243306 Constant -3.581152 Stationary 
  -8.706124 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -6.367515 None -2.616203 Stationary 

GDDI -7.722617 Constant -3.581152 Stationary 
  -8.073167 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -7.735891 None -2.616203 Stationary 

GFDI -11.98584 Constant -3.581152 Stationary 
  -11.835 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -11.44615 None -2.616203 Stationary 

GG -6.036234 Constant -3.581152 Stationary 
  -6.236739 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -5.669723 None -2.616203 Stationary 

GGDP -21.7489 Constant -3.581152 Stationary 
  -23.69238 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -10.25359 None -2.616203 Stationary 

GXM -7.945118 Constant -3.581152 Stationary 
  -7.994957 Constant and Trend   -4.170583 Stationary 
  -7.373632 None -2.616203 Stationary 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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จากตาราง  4.2  เม่ือทําการใชวิธีทดสอบโดย Phillips Peron test  พบวาท่ีระดับ Level การ
ทดสอบ Unit root test พบวาตัวแปรทุกตัวไมมีปญหา Unit root นั่นแสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 
(Stationary)  ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 เนื่องจากคาสัมบูรณของคา PP statistic มีคามากกวาคาวิกฤต  
MacKinnon critical values ดังนั้นจึงสามารถนําขอมูลไปใชในการวิเคราะหตอไปได 
 
4.2 การทดสอบและเลือกความลาชา ( Lag ) 

ในการประมาณคาแบบจําลองท่ีเปนอนุกรมเวลาตองคํานึงถึงการเลือกความลาชาหรือ Lag 
ท่ีเหมาะสม ในกรณีท่ีตัวแปรมีระยะเวลาในการสงผลตอตัวแปรอ่ืนๆ ในแบบจําลอง โดยในระบบ
เศรษฐกิจจริงจะมีความลาชาในการรับรูผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 

ในการศึกษานี้ไดใชหลักทางสถิติในการกําหนด Lag ท่ีเหมาะสมตอการประมาณคา
แบบจําลอง VAR โดยการหา Lag ท่ีเหมาะสมจะพิจารณาคา Akaike information criterion (AIC) 
ประกอบกับคา Schwarz information criterion (SC) ในการตัดสินใจเลือก Lag โดยเร่ิมจาก 0 - 5 Lag 
โดยพิจารณาเลือก Lag ท่ีใหคา AIC หรือ SC ตํ่าท่ีสุด หากแต AIC และ SC ใหผลท่ีไมสอดคลองกัน
จะพิจารณาเลือก SC เปนหลัก เนื่องจาก Ender (2004) แนะนําวาคา AIC อาจใหผลประมาณคาเกิน
กวาจํานวน Lag ท่ีเหมาะสม อีกท้ังการใช AIC เหมาะสมสําหรับขอมูลท่ีมีขนาดเล็กและ SC 
เหมาะสมสําหรับขอมูลท่ีมีขนาดใหญ ดังนั้นในคร้ังนี้จึงเลือกพิจารณาคา  SC  เปนหลัก ซ่ึงแสดงผล
การทดสอบดังตาราง 4.3 
 

ตาราง  4.3  แสดงการเลือกความลาชาของการศึกษา 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0  698.9685 NA   1.88e-22 -32.99850 -32.75026 -32.90751 
1  773.1837  123.6920  3.10e-23 -34.81827  -33.08060* -34.18135 
2  829.9583  78.40312  1.28e-23 -35.80754 -32.58044 -34.62468 
3  881.9863   56.98298*  8.07e-24 -36.57078 -31.85424 -34.84198 
4  917.4558  28.71344  1.60e-23 -36.54552 -30.33955 -34.27079 
5  1009.491  48.20878   4.57e-24*  -39.21385* -31.51845  -36.39318* 

ที่มา: จากการคํานวณ 
* แสดงลําดับความลาชาท่ีเหมาะสม 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final prediction error 
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 จากตาราง  4.3 เม่ือพิจารณาจากคา SC พบวาจํานวน Lag ท่ีเหมาะสมเทากับ 1 Lag 
เนื่องจากคา SC ลดลงจาก Lag ท่ี 5 จนทําใหคาตํ่าท่ีสุดเทากับ -33.08060 ซ่ึงหมายถึงผลกระทบจาก
ตัวแปรในแตละตัวในปจจุบันจะสงผลกระทบตอตัวแปรอ่ืนๆ และตัวมันเอง ในหนึ่งชวงเวลาถัดไป
ขางหนา 
 
4.3 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test)  

การทดสอบหา Cointegration ของตัวแปรในความสัมพันธในระยะยาวของตัวแปรและเพ่ือ
พิจารณาเลือกใชแบบจําลองท่ีมีความเหมาะสม ในการทดสอบ จึงทําการทดสอบ Cointegration โดย
ใชการทดสอบ Trace ใหผลการทดสอบดังตารางท่ี 4.4  คือสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 วา Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ เทากับศูนยได แตไมสามารถปฏิเสธไดวา 
Rank ของเมทริกซสัมประสิทธ์ิ )( ∏ นั้นเทากับ 1 

 
ตาราง 4.4   แสดงผลการทดสอบ Cointegration ของ Johansen  
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.884871  263.8947  95.75366  0.0000 
At most 1 *  0.725253  166.6182  69.81889  0.0000 
At most 2 *  0.669022  108.4825  47.85613  0.0000 
At most 3 *  0.472867  58.72578  29.79707  0.0000 
At most 4 *  0.366955  29.91218  15.49471  0.0002 
At most 5 *  0.187388  9.337545  3.841466  0.0022 

ที่มา: จากการคํานวณ 
1. * ปฏิเสธสมมติฐานหลักที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
2. ** p- values ของ Mackinnon-Haug-Michelis (1999) 

 
 จากตาราง  4.4  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) 
พบวาขอมูลท่ีนํามาศึกษามีลักษณะเปน Full Rank ซ่ึงหมายความวาขอมูลท่ีนํามาศึกษานั้น มี
ลักษณะนิ่ง คือ ไมมีปญหา Unit Root ซ่ึงในการหาความสัมพันธในระยะยาวใชแบบจําลอง VAR 
ในการประมาณคาของตัวแปรท้ังหมด ตามสมมติฐานท่ีวาถาคาลําดับช้ัน (rank) เทากับ n ซ่ึงเรียกวา 
full rank ซ่ึง vector process จะมีลักษณะน่ิง และเปน VAR ใน level ดังนั้นจึงสามารถใชสมการ 
VAR ได 
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4.4    การประมาณคาแบบจําลอง VAR และการทดสอบ Stabilty 
          ผลจากการกําหนดตัวแปรท่ีใชในแบบจําลองและเลือกจํานวน Lag Order ท่ีเหมาะสมแลว จึง
ทําการประมาณคาแบบจําลอง VAR โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีใชมีลักษณะ Stationary ไดผลการ
ประมาณคาดังตารางท่ี 4.5 
 

ตาราง 4.5   แสดงผลการประมาณคาแบบจําลอง VAR 

 GGDP GXM GG GFDI GDDI GC 

GGDP(-1)  0.220025  37.51421 -2.677287  3.702812 -0.133721  0.477612 
  (0.17000)  (130.123)  (0.29751)  (2.63961)  (0.40453)  (0.09348) 
 [ 1.29423] [ 0.28830] [-8.99886***] [ 1.40279] [-0.33056] [ 5.10926***]
       

GXM(-1)  2.99E-05 -0.074514  1.12E-05 -0.002798  0.000360  9.26E-05 
  (0.00021)  (0.15711)  (0.00036)  (0.00319)  (0.00049)  (0.00011) 
 [ 0.14589] [-0.47428] [ 0.03106] [-0.87803] [ 0.73724] [ 0.82059] 
       

GG(-1)  0.111193  5.953468 -0.460967  0.522751 -0.036372  0.025737 
  (0.05715)  (43.7396)  (0.10001)  (0.88728)  (0.13598)  (0.03142) 
 [ 1.94579*] [ 0.13611] [-4.60937***] [ 0.58916] [-0.26748] [ 0.81906] 
       

GFDI(-1) -7.63E-05 -9.618802  0.014615 -0.470106 -0.018990 -0.008236 
  (0.00955)  (7.31173)  (0.01672)  (0.14832)  (0.02273)  (0.00525) 
 [-0.00799] [-1.31553] [ 0.87422] [-3.16950***] [-0.83544] [-1.56788] 
       

GDDI(-1) -0.006238 -59.77785  0.055533 -0.486275 -0.188785  0.052516 
  (0.06240)  (47.7608)  (0.10920)  (0.96885)  (0.14848)  (0.03431) 
 [-0.09996] [-1.25161] [ 0.50854] [-0.50191] [-1.27144] [ 1.53059] 
       

GC(-1) -0.020897 -167.5849  2.866998 -1.630610  2.744552 -0.165523 
  (0.27340)  (209.263)  (0.47846)  (4.24501)  (0.65057)  (0.15033) 
 [-0.07643] [-0.80083] [ 5.99213***] [-0.38412] [ 4.21872***] [-1.10104] 
       

C  0.000586 -0.216290  0.002031  0.001750 -0.001728  0.000671 
  (0.00057)  (0.43439)  (0.00099)  (0.00881)  (0.00135)  (0.00031) 
 [ 1.03182] [-0.49792] [ 2.04504] [ 0.19855] [-1.27939] [ 2.14973] 

ที่มา: จากการคํานวณ 
*** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 99% 
**   มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
*     มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 90% 
ns    ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

  
 จากผลการทดสอบพบวาความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองโดยขอมูลอนุกรม
เวลาท่ีมีลักษณะ Stationary ประกอบดวยตัวแปร GGDP , GC , GFDI , GDDI , GG และ GXM 
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ความยาวลาชาท่ีระยะเวลาลาหลัง 1 ชวงเวลา  พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GG(-1) ในสมการ 
GGDP เทากับ 0.111193 และคาสถิติ  t-statistic เทากับ 1.94579 แสดงใหเห็นวาเม่ือรัฐบาลลงทุนใน 
1 ชวงไตรมาส  จะสงผลตอเปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนของรายไดประชาชาติมวลรวมใน 1 
ชวงเวลาถัดไป อยางมีนัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GGDP(-1) ในสมการ GG  เทากับ –2.677287 และคาสถิติ         
t-statistic เทากับ –8.99886 แสดงใหเห็นวาเม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมลดลงใน 1 ชวงไตรมาส 
จะสงผลทําใหรัฐบาลตองเพ่ิมการใชจายภาครัฐมากข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป อยางมีนัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GG(-1) ในสมการ GG เทากับ –0.460967 และคาสถิติ               
t-statistic เทากับ –4.60937 แสดงใหเห็นวาเม่ือรัฐบาลเพ่ิมการลงทุนใน 1 ชวงไตรมาส จะสงผลทํา
ใหใน 1 ชวงเวลาถัดมาภาครัฐจะมีการลดการลงทุนลง อยางมีนัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GC(-1) ในสมการ GG เทากับ 2.866998 และคาสถิติ   t-statistic 
เทากับ 5.99213 แสดงใหเห็นวาเม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มขึ้นใน 1 ชวงไตร
มาส จะสงผลทําใหรัฐบาลมีความสามารถในการเพ่ิมการใชจายภาครัฐมากข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป 
อยางมีนัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GFDI(-1) ในสมการ GFDI  เทากับ –0.470106 และคาสถิติ       
t-statistic เทากับ –3.16950  แสดงใหเห็นวาเม่ือการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวง
ไตรมาส จะสงผลทําใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน 1 ชวงเวลาถัดไปลดลง อยางมี
นัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GGC(-1) ในสมการ DDI เทากับ 2.744552 และคาสถิติ t-
statistic เทากับ  4.21872  แสดงใหเห็นวาเม่ือการบริโภคของประชาชนภายในประเทศเพิ่มข้ึนใน 1 
ชวงไตรมาส จะสงผลตอการลงทุนโดยตรงภายในประเทศเพิ่มสูงข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป อยางมี
นัยสําคัญ 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร GGDP(-1) ในสมการ GC เทากับ 0.477612 และคาสถิติ t-
statistic เทากับ 5.10926  แสดงใหเห็นวาเม่ือรายไดประชาชาติมวลรวมเพ่ิมข้ึนใน 1 ชวงไตรมาส จะ
สงผลทําใหประชาชนมีความสามารถในการจับจายใชสอยเพิ่มข้ึน ทําใหการบริโภคภายในประเทศ
เพิ่มข้ึนใน 1 ชวงเวลาถัดไป อยางมีนัยสําคัญ 

กอนการวิเคราะห Impulse Response Function และ Variance Decomposition แบบจําลอง 
VAR ท่ีประมาณคาไดจะตองมีคุณสมบัติ  Stability   ดังนั้น จึงตองทําการทดสอบคุณสมบัติ 
Stability ของแบบจําลองโดยพิจารณาจากคา  Eigen  value หรือ Root ของ Moving average จาก
แบบจําลอง VAR โดยถาคา Root อยูในวงกลมรัศมีหนึ่งหนวย แสดงวาแบบจําลองจะมีคุณสมบัติ 
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Stability และสามารถหา  Impulse Response Function เพื่อใชในการศึกษาตอไปได โดยจากตาราง 
4.6 และ รูปท่ี 4.1 
 
ตาราง 4.6  แสดงผลการทดสอบ VAR Stability Condition check  Roots of Characteristic 
Polynomial 

     Root Modulus 

-0.502863 - 0.061083i  0.506560 
-0.502863 + 0.061083i  0.506560 
-0.259951 - 0.407863i  0.483660 
-0.259951 + 0.407863i  0.483660 
 0.326370  0.326370 
 0.059390  0.059390 

 No root lies outside the unit circle. 
 VAR satisfies the stability condition. 
ที่มา: จากการคํานวณ 

 
รูปท่ี 4.1  การทดสอบ VAR Stability โดยการแสดงรูปวงกลมรัศมีหนึง่หนวย 
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ที่มา: จากการคํานวณ 



  
56 

จากตาราง 4.6 และรูปท่ี 4.1 พบวาคา Modulus มีคานอยกวา 1 และคา Root อยูในวงกลมรัศมี
หนึ่งหนวย แสดงวาแบบแบบจําลอง VAR ท่ีประมาณคาไดมีคุณสมบัติเปน Stability สามารถนําไป
หา Impulse Response Function ตอไปได 
 
4.5  ผลการวิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน  ( Impulse Response Function ) 

โดยวิธี IRF จะพิจารณาการตอบสนอง (Response) ของการเปล่ียนแปลงในสวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard deviation: S.D.) ของการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน (Shock)   1  หนวย (1 S.D. 
Shock) ของการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(GGDP) , ระดับการเจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาดดุลการคาของประเทศ (GXM)  ระดับการ
เจริญเติบโตของการใชจายภาครัฐ (GG)  ระดับการเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากตางประเทศ 
(GFDI) ระดับการเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากในประเทศ (GDDI) และระดับการเจริญเติบโต
ของการบริโภคภายในประเทศ (GC) จะสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโต
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GGDP) โดยจากรูปท่ี 4.2 สามารถอธิบายผลการศึกษาได
ดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GGDP) 1 หนวย มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะมีการตอบสนองในทางลบในชวงไตรมาสท่ี 3 และการ
เปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเปล่ียนแปลงลดลง 
และจะปรับตัวสูงข้ึนในไตรมาสที่ 4 หลังจากนั้นหากไมมีการ Shock  โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมี
การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 8  

2. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของการเกินดุล/ขาด
ดุลการคาของประเทศ (GXM) 1 หนวย  มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะมีการตอบสนองเพิ่มข้ึนเล็กนอย ในไตรมาสท่ี 2 หากไมมีการ 
Shock  โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมีการปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 3  

3. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของการใชจายภาครัฐ    
(GG)  1 หนวย  มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศจะมีการตอบสนองในทางบวกในชวงไตรมาสท่ี 2 การเปล่ียนแปลงของระดับการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน และจะปรับลดลงในไตร
มาสท่ี 3 หลังจากนั้นหากไมมีการ Shock  โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมีการปรับตัวกลับเขาสูดุลย
ภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 7  
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4. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจาก
ตางประเทศ (GFDI) 1 หนวย  มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศจะมีการตอบสนองในทางบวกในชวงไตรมาสท่ี 3 การเปล่ียนแปลงของ
ระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนเล็กนอย และจะ
ปรับลดลงในไตรมาสที่ 4  หลังจากนั้นหากไมมีการ Shock โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมีการปรับตัว
กลับเขาสูดุลยภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 6  

5. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจาก
ในประเทศ (DDI)  1 หนวย  มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศจะมีการตอบสนองในทางบวกในไตรมาสท่ี 3 การเปล่ียนแปลงของระดับ
การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน หากไมมีการ Shock  
โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมีการปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 6  

6. การเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันในอดีตของระดับการเจริญเติบโตของการบริโภค
ภายในประเทศ (GC) 1 หนวย  มีผลทําใหการเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศจะมีการตอบสนองในทางบวกจากเกิดการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันไปใน
ไตรมาสท่ี 3 การเปล่ียนแปลงของระดับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะ
เปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึน หากไมมีการ Shock   โดยปจจัยอ่ืนแลวนั้น ทําใหมีการปรับตัวและกลับเขาสู
ดุลยภาพในชวงประมาณไตรมาสท่ี 6 
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รูปท่ี 4.2 ผลการวิเคราะหปฏิกริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Function ) 
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4.6  ผลการวิเคราะหการแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 
การวิเคราะห  Variance Decomposition วาตัวแปรการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ (GGDP) ในแตละชวงเวลาวาไดรับอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลัน         
(Shock) ในระยะส้ัน ระยะกลาง และ ระยะยาวได โดยสัดสวนของตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการศึกษา
เม่ือรวมกันจะได 100% โดยแสดงผลการศึกษา ดังตาราง 4.7 
 
ตาราง 4.7 ผลการวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวนของการเจริญเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ 

 Period S.E. GGDP GXM GG GFDI GDDI GC 

 1  0.002506  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  0.002615  96.36559  0.125580  3.465635  0.000690  0.033087  0.009418 
 3  0.002731  93.92882  0.151925  3.438767  0.283618  0.460452  1.736417 
 4  0.002768  93.41182  0.152218  3.362377  0.675570  0.452932  1.945084 
 5  0.002772  93.19679  0.157149  3.427638  0.786224  0.467732  1.964468 
 6  0.002773  93.16271  0.158617  3.438728  0.800221  0.474708  1.965019 
 7  0.002773  93.16099  0.159483  3.438049  0.800720  0.474616  1.966143 
 8  0.002773  93.16011  0.159586  3.438331  0.800804  0.474891  1.966276 
 9  0.002773  93.15976  0.159601  3.438403  0.800908  0.475060  1.966270 

 10  0.002773  93.15966  0.159603  3.438392  0.800992  0.475077  1.966272 
 11  0.002773  93.15963  0.159604  3.438398  0.801020  0.475076  1.966271 
 12  0.002773  93.15962  0.159605  3.438399  0.801024  0.475076  1.966273 
 13  0.002773  93.15962  0.159605  3.438399  0.801025  0.475076  1.966274 
 14  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 15  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 16  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 17  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 18  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 19  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 
 20  0.002773  93.15962  0.159606  3.438399  0.801025  0.475077  1.966275 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 
 จากตารางท่ี 4.7 พบวาคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน ( standard error : S.E. ) ในชวงเวลา
แรกมีคาเทากับ 0.002506 และเพิ่มข้ึนเปน 0.002772 ในไตรมาสท่ี 5 คาความคลาดเคล่ือนจะเพิ่มข้ึน
เม่ือชวงเวลาเพิ่มข้ึนเนื่องจากไดรวมเอาคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลากอนๆไวดวย และคาความ
คลาดเคล่ือนจะคอยๆปรับตัวเขาใกลคาความเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีภาวะปกติ 

ในไตรมาสท่ี 1 ความผันผวนของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ จะสงผลกระทบตอตัว
มันเองรอยละ 100  แตเม่ือเวลาผานไปผลกระทบจะลดลง โดยเฉล่ียแลวจะสงผลกระทบที่ประมาณ
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รอยละ 93 และหลังจากไตรมาสท่ี 12 จะคงท่ีในระยะยาวท่ีประมาณรอยละ 93 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ มี
สวนกําหนดความผันผวนของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพ่ิมข้ึน โดยตัวแปรท่ีกําหนดความ
ผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศดังนี้ ตัวแปรการเจริญเติบโตของ
การใชจายภาครัฐ (GG) มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตในไตรมาส  2  เปนตนมา อยูในสัดสวน
เฉล่ียประมาณรอยละ 3.43  ตัวแปรการเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ (GC) มีสวน
กําหนดความผันผวนเพิ่มข้ึนในไตรมาสท่ี 3 เปนตนมา โดยเฉล่ียอยูในสัดสวนประมาณรอยละ 1.96 
ตัวแปรการเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากตางประเทศ  (GFDI)  มีสวนกําหนดความผันผวน
ต้ังแตในไตรมาส  3  เปนตนมา โดยเฉล่ียอยูในสัดสวนประมาณรอยละ 0.8  ตัวแปรการเจริญเติบโต
ของเงินลงทุนสุทธิจากในประเทศ  (GDDI)  มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตในไตรมาส 3 เปนตน
มา โดยเฉล่ียประมาณรอยละ 0.47  ความแปรปรวนของการเจริญเติบโตของดุลการคาของประเทศ  
(GXM)  มีสวนกําหนดความผันผวนต้ังแตไตรมาส 2 เปนตนมา โดยเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 0.15  

เม่ือทําการเปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดแลวพบวา ตัวแปรท่ีมีสวนกําหนดความผันผวนของ
การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GGDP) สูงสุดยังคงมาจากตัวของมันเองใน
สัดสวนประมาณรอยละ 93 ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก การเจริญเติบโตของการใชจายภาครัฐ (GG) 
การเจริญเติบโตของการบริโภคภายในประเทศ (GC)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจาก
ตางประเทศ (GFDI)  การเจริญเติบโตของเงินลงทุนสุทธิจากในประเทศ (GDDI)  การเจริญเติบโต
ของดุลการคาของประเทศ  (GXM)  มีสวนกําหนดความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ ประมาณรอยละ 3.43, 1.96, 0.8, 0.4 , 0.15  ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา 
ความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสวนใหญข้ึนอยูกับการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในชวงเวลากอน รองลงมาคือตัวแปรดานการใช
จายของรัฐบาล  การบริโภคภายในประเทศ  การลงทุนโดยตรงสุทธิจากตางประเทศ  การลงทุน
โดยตรงสุทธิจากในประเทศ และ ดุลการคาของประเทศ แตในสัดสวนท่ีไมมากนัก 

เปนท่ีนาสังเกตวา ต้ังแต ไตรมาส ท่ี 12 เปนตนไป  คา S.E. เร่ิมมีคาคงท่ี อาจเนื่องมาจาก
จํานวนตัวแปรท่ีนํามาศึกษานั้นมีจํานวนนอย  ทําใหอิทธิพลของตัวแปรตาง ๆ ท่ีกําหนดความผัน
ผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GGDP)  นอย  ดังนั้นควรมีการเพิ่ม
จํานวนตัวแปรเพื่อใหผลการวิเคราะหมีความสมบูรณมากยิ่งข้ึน 
 


