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บทคัดยอ 
 
 การศึกษามีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
สุทธิ กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ตัวแปรท่ีใชในการศึกษา คือ ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศที่แทจริง  การบริโภคภายในประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากในประเทศ เงิน
ลงทุนโดยตรงจากในประเทศ  การใชจายของภาครัฐบาล และดุลการคาของประเทศ ในการศึกษา 
กอนที่จะทําการประมาณสมการในแบบจําลอง Vector Autoregression (VAR) ไดมีการทดสอบให
ตัวแปรมีคุณสมบัตินิ่ง  และการทดสอบคาลาชาท่ีเหมาะสม  โดยใชขอมูลรายไตรมาสต้ังแต ไตร
มาส 1 พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาส 4 พ.ศ. 2551 จากนั้นทําการวิเคราะหดวย Impulse Response Function 
เพื่อศึกษาถึงทิศทางการตอบสนองของตัวแปรท่ีสนใจศึกษาในแบบจําลอง เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง
อยางฉับพลัน (shock ) ในผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และ Variance Decomposition เพื่อ
ศึกษาวาตัวแปรหน่ึงๆ  ไดรับผลกระทบจากตัวแปรอ่ืนๆ  ในแบบจําลองรวมท้ังตัวมันเองเปน
สัดสวนเทาใด 
 ผลการศึกษาคร้ังนี้ เม่ือทําการพิจารณาความน่ิงของขอมูลโดยวิธี Augmented Dickey -
Fuller test (ADF test) และ วิธี Phillips Peron test (PP test) ผลปรากฏวาคาทดสอบทางสถิติที่ระดับ 
(level) ของขอมูลทุกตัวมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ  0.01  แสดงวาขอมูลทุกตัวมีลักษณะน่ิงท่ี I(0) 



 
 

จ

และการใชแบบจําลอง VAR พบวา ผลการวิเคราะห VAR โดยวิธี Impulse Response Function เม่ือ
เกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางฉับพลัน (shock) มีผลทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในชวงเวลาตอมาลดลงและจะปรับตัวเขาสูภาวะปกติไดในไตร
มาสท่ี  8 และเม่ือการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของตัวแปร การใชจายภาครัฐบาล  การบริโภค
ภายในประเทศ   ดุลการคาภายในประเทศ   การลงทุนโดยตรงสุทธิจากตางประเทศ   การลงทุน
โดยตรงจากในประเทศ จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศปรับตัวในทิศทางเดียวกัน 
และปรับตัวเขาสูภาวะปกติไดในระยะเวลาที่ใกลเคียงกัน  

สวนผลการทดสอบความแปรปรวนแยกสวน  (Variance Decomposition) เม่ือทําการ
เปรียบเทียบตัวแปรท้ังหมดแลวพบวา ความผันผวนของการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศสวนใหญข้ึนอยูกับการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน
ชวงเวลากอนเปนหลักคิดเปนรอยละ 93 รองลงมาคือตัวแปรดานการใชจายของรัฐบาล   การ
บริโภคภายในประเทศ   การลงทุนโดยตรงสุทธิจากตางประเทศ   การลงทุนโดยตรงสุทธิจากใน
ประเทศ และ ดุลการคาของประเทศ แตในสัดสวนท่ีไมมากนัก 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study is to study the relationship between net foreign investment and 
the economic growth of Thailand. Variables used in the study are real gross domestic product, 
domestic consumption, foreign direct investment, domestic direct investment, government 
spending and balance of trade. 

Before   conducting Vector Autoregression (VAR) model estimation stationary test of the 
time series were undertaken as well as the lag length determination.  Used were quarterly data 
during 1997 – 2008, for analysis by Impulse Response Function to study the direction of response 
of variables of interest when shock occurred in GDP, and for deriving Variance Decomposition to 
determine the extent of impact on one variable from other variables as well as from itself. 

Augmented Dickey-Fuller test (ADF test) and Phillips Peron test (PP test) were 
undertaken to assure the stationarity of the time series.  Sets of data were found stationary at I (0) 
at 0.01 statistically significant level shows.  The results of VAR Impulse Response Function 
estimation showed that are shock in the GDP would cause the GDP in subsequent periods to go 
down and the GDP would recover to normal level in 8th quarter.  The shocks in government 
spending, domestic consumption, balance of trade, the net foreign direct investment, and domestic 
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were found to have similar effect on the GDP in terms of direct investment response direction and 
time length for adjustment. 

The investigation of Variance Decomposition found volatility of GDP growth depended 
primarity on the GDP growth the preceeding period and secondarily on the government spending, 
domestic consumption, the net foreign direct investment, net domestic direct investment and 
balance of trade but all in smaller. 


