
 
บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 

ในการศึกษาการวิเคราะหความผันผวนของอัตราการแลกเปล่ียนและการสงออกของประเทศ
ไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และสิงคโปร ไดใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ต้ังแตเดือนมิถุนายน 
1999 ถึงเดือนมิถุนายน 2009 รวมท้ังหมด 121 ขอมูล ประกอบดวยตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปร ไดแก 
อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอ
บาท, มูลคาสินคาการสงออกท่ีแปลงใหอยูในรูปของอัตราการเจริญเติบโตของไทยไปยังประเทศ
ญ่ีปุน จีน และสิงคโปร 

ในการศึกษาผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนวามีผลตอการสงออกของ
ประเทศไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และ สิงคโปรหรือไม ไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit root 
test) ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวย
แบบจําลอง Univariate GARCH การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) การทดสอบ
ความสัมพันธดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS)  

 
6.1.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูลอัตราแลกเปล่ียน 

  ในการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey Fuller เพื่อทดสอบวาตัวแปรท่ี
ทําการศึกษานัน้มีความนิ่ง (stationary) หรือความไมนิ่ง (Non-stationary) พบวา ADF test Statistic 
ณ ระดับ Level มีคานอยกวาคา 5% critical value แสดงถึงขอมูลอัตราแลกเปล่ียนนั้นลักษณะ 
station ท่ีระดบั I(1) และมีคา lag length เทากับ 0 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาขอมูลของอัตราแลกเปล่ียนของ
แตละประเทศมี order of integration เทากบั 1 หรือ I(1) อยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  
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6.1.2 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนของแตละประเทศ 
ผลการประมาณคาความผันผวนดวยวิธี Univariate GARCH ของอัตราแลกเปล่ียนของ

แตละประเทศแสดงรูปแบบ ARIMA โดยการพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาไดดังนี้ 
อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท   ได ARIMA (5, 1, 5) 
อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาท   ได ARIMA (4, 1, 4) 
อัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอบาท ได ARIMA (3, 1, 3) 
และในสวนของความแปรปรวนผลท่ีไดจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราดอกเบ้ียของ

ทุกละประเทศไดแสดงถึง GARCH (1,1) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และ ARCH effect ไมสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของความผันผวน 

 
6.1.3 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

แสดงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลดวยวิธี Granger Causality ระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับมูลคาการสงออกท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา การเปล่ียนแปลงของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน เยนตอบาท เปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการ
สงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน และการเปล่ียนแปลงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
ดอลลารสิงคโปรตอบาทเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการสงออกของไทยไปยัง 
ประเทศสิงคโปร แตการเปล่ียนแปลงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน หยวนตอบาท ไมเปน
สาเหตุของการเปล่ียนแปลงของมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 

 
6.1.4 การทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับการสงออกในแตละ

ประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( OLS ) 
เม่ือทําการทดสอบ Unit root พบวาตัวแปรมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ Level หรือ I(0) ทุกตัว 

ดังนั้นจึงทําการทดสอบความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับการสงออกในแต
ละประเทศดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( OLS )  

ผลการทดสอบพบวา ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
เยนตอบาท มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน และความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน ดอลลารสิงคโปรตอบาท มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกของไทยไปยัง
ประเทศสิงคโปร แตความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาทไมมีความสัมพันธกับมูลคา
การสงออกของไทยไปยังประเทศจีน 
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6.2 ขอเสนอแนะ 
6.2.1 การศึกษาความผันผวนดวยวิธี ARIMA with GARCH นั้น เปนการประมาณคาความผัน

ผวนท่ีไมไดคํานึงถึงปจจัยภายนอก เชน ความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ การเมือง และภัยธรรมชาติ
ตางๆ ลวนเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราแลกเปล่ียน แตการประมาณคาข้ึนอยูกับคาสังเกตุและคา
ความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึนกอนหนานี้ เทานั้น ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการเลือก
แบบจําลองอ่ืนๆเชน VARMA-GARCH  

6.2.2 ในการวิเคราะหคร้ังนี้ไดเนนศึกษาเฉพาะประเทศ จีน ญ่ีปุน และสิงคโปรเทานั้น ซ่ึงผลท่ี
ไดอาจไมสอดคลองกันประเทศอ่ืน ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปจึงควรศึกษาประเทศอ่ืนเพิ่มเติม
เพื่อใหผลท่ีไดสอดคลองกับความเปนจริงมากยิ่งข้ึน 

6.2.3 ระยะเวลาในการเลือกศึกษาเปนชวงเวลาส้ันๆเน่ืองจากวาผูศึกษาตองคํานึงถึงฐานขอมูล
ถาสามารถเพ่ิมชวงเวลาท่ีใชในการวิเคราะหใหเพิ่มข้ึนจะสามารถดูแนวโนมของความสัมพันธ
ไดมากข้ึน ซ่ึงทําใหเราไดเรียนรูขอมูลจากอดีตซ่ึงสามารถนํามาหาทางแกไขปญหาการสงออก ได
ตอไป 

 


