
 
บทที่  1 
บทนํา 

 
1.1 หลักการ ท่ีมา และความสําคัญ 

ในปจจุบันการเปดเสรีดานตางๆ อยางกวางขวาง  ทําใหประเทศในโลกเช่ือมตอกันราวกับไมมี
พรมแดน ทําใหการคาระหวางประเทศพัฒนาข้ึนจากการที่ประเทศติดตอคาขายกันนั้นจําเปนตองมี
เงินเปนส่ือกลางในการแลกเปล่ียน เพราะประเทศตางๆในโลกมีระบบเงินตราท่ีแตกตางกัน  ดังนั้น
เม่ือมีการติดตอซ้ือขายกันก็ตองมีเงินตราท่ีเปนท่ียอมรับ  นี้เปนเหตุผลหน่ึงท่ีทําใหตองมีการพัฒนา
ระบบการเงินระหวางประเทศข้ึนมา  หากจะกลาวถึงการเงินระหวางประเทศเร่ืองหน่ึงท่ีมี
ความสําคัญไมนอยคือเร่ืองอัตราแลกเปล่ียน  เพราะวาอัตราแลกเปล่ียน ( Exchange rate )  คือ ราคา
ของหนวยหนึ่ง ของเงินตราตางประเทศเม่ือคิดเปนเงินตราในประเทศ          

การเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนนั้นก็มีผลโดยตรงตอดุลการชําระเงินกลาวคือ     การที่
ประเทศส่ังสินคาเขาหรือซ้ือบริการจากตางประเทศ คือ อุปสงคตอเงินตราตางประเทศ  เชนเดียวกับ
การท่ีประเทศสงออกสินคาไปขายยังตางประเทศ ซ่ึงก็คือ อุปทานตอเงินตราตางประเทศ  ท้ังอุป
สงค และ อุปทานตอเงินตราตางประเทศจะกอใหเกิดอัตราแลกเปล่ียนหนึ่งท่ี อุปสงค  เทากับ 
อุปทาน ทําใหใหดุลการชําระเงินอยูในสภาพสมดุล  ดังนั้นความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนก็
นาจะสงผลตอดุลการชําระเงินของประเทศ 

ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเกิดจากทุกวันนี้การเงินท่ัวโลกมีความผันผวนมากขึ้น การ
เปดเสรีทําใหปญหาจากประเทศตางๆสงผลกระทบถึงกันมากข้ึน  เชน ปญหา sub-prime ท่ีเกี่ยวกับ
สินเช่ือท่ีอยูอาศัยในประเทศสหรัฐ ท่ีสงผลใหตลาดหุนท่ัวโลกปนปวนไปตามๆกัน  ปญหาทุกอยาง
ท่ีประเทศหน่ึงกอเหตุลุกลามไปยังประเทศอ่ืนราวกับเปนโรคติดตอ  และอีกสวนหนึ่งของปญหา 
คือ การผูกคาเงินไวกับประเทศใหญๆ  ซ่ึงตรงจุดนี้ก็มีท้ังขอดีและขอเสีย เชน การที่ไทยผูกคาเงินไว
กับสหรัฐ หากเศรษฐกิจของสหรัฐดีเราก็ดีตามไป  แตหากแยก็สงผลถึงเราเหมือนกัน เพราะภาค
การสงออก และ ภาคการนําเขาเปนภาคใหญ   

ประเทศไทยไดทําการคากับตางประเทศมาเปนเวลายาวนานจึงทําใหระบบการเงินระหวาง
ประเทศ (International Finance) ของไทยกับตางชาติเช่ือมตอกัน ระบบการเงินท่ีเช่ือมตอกันของ
ไทยกับตางประเทศถูกเช่ือมโยงเขาดวยกันในท่ีนี้ไดศึกษาอัตราแลกเปล่ียนของไทยตอประเทศ
ญ่ีปุน จีน และสิงคโปรต้ังแตเดือนมิถุนายน 1999 ถึงเดือนมิถุนายน 2009 สามารถแสดง ไดในดังนี้ 
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รูปท่ี 1.1 แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึงเดือนมิถุนายน
2552 
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ที่มา: กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 

  
รูปท่ี 1.1 อัตราแลกเปล่ียนเงินเยนตอบาทผันผวนอยูในชวงประมาณ 2.470-4.040 เยนตอ

บาท ประเทศไทยไดใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ (Manage float) ต้ัแตป 
2516 จึงทําใหคาเงินบาทออนตัวลงเร่ือยมาจนกระท่ังออนคาลงท่ีสุดในเดือนกันยายน ป 2543  คือ
แลกไดเพียง 2.470 เยนตอบาท จากนั้นอัตราแลกเปล่ียนก็คอนขางความผันผวนอยูตลอดเวลาตาม
ความตองการซ้ือและความตองการขายบาทในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศซ่ึงจะสังเกตได
จากกราฟ และคาเงินบาทมีการแข็งคาข้ึนเร่ือยๆนับต้ังแตเดือนมิถุนายนป 2548 จนกระท่ังในเดือน
มิถุนายน 2550 คาเงินบาทมีการแข็งคาท่ีสุดคือ 4.040 เยนตอบาท ซ่ึงสงผลกระทบกับผลกําไรของ
ธุรกิจ ระหวางประเทศ เชน ธุรกิจสงออกเปนอยางมาก ประเทศญ่ีปุนเปนคูคาหลักของสหภาพ
ยุโรป ถึงแมญ่ีปุนจะประสบปญหาเศรษฐกิจตกตํ่า มีการวางงานสูง แตญ่ีปุนก็ยังมีการเกินดุลใน
ดุลการชําระเงินระหวางประเทศท่ีสูงมาก ซ่ึงในลักษณะเชนนี้ การปลอยใหเปนไปตามกลไกตลาด
ของระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวท่ีญ่ีปุนใชอยูโดยไมมีการแทรกแซงจากรัฐบาลแลว คาเงิน
เยนก็จะตองมีแนวโนมแข็งคาข้ึน แตการท่ีญ่ีปุนดําเนินนโยบายคาเงินออน เชนการท่ีธนาคารกลาง
ของญ่ีปุนไดเขาแทรกแซงตลาดเงินเพื่อพยุงใหคาเงินเยนอยูในระดับตํ่ากวา 105 เยน ตอดอลลาร 
โดยในเดือนมกราคม 2547 ท่ีผานมาธนาคารกลางของญ่ีปุนไดใชวงเงินถึง 7 ลานลานเยน (หรือ
ประมาณเกือบ 70,000 ลานดอลลาร) ในการเขาแทรกแซงรักษาระดับคาเงินเยนใหอยูในระดับตํ่า 
ซ่ึงถือวาเปนเงินจํานวนมากเม่ือเทียบกับในป 2546 ท้ังป ท่ีธนาคารกลางของญ่ีปุนไดใชเงินจํานวน 
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20 ลานลานเยน ไปในการแทรกแซงคาเงิน อยางไรก็ตามทางการญี่ปุนนั้น มีความเช่ือวาการ
พยายามรักษาคาเงินเยนใหออนคาไวจะทําใหญ่ีปุนไดประโยชน 
 

รูปท่ี 1.2 แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึงเดือนมิถุนายน 
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ที่มา: กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 

 
รูปท่ี 1.2 อัตราแลกเปล่ียนเงินหยวนตอบาทผันผวนอยูในชวงประมาณ 0.181-0.227 บาทตอ

หยวน คาเงินออนคาท่ีสุดในเดือนกรกฎาคม ป 2544  คือ 0.181 หยวนตอบาทและคาเงินบาทมีการ
แข็งคาข้ึนเร่ือยๆ จนกระท่ังในเดือนมีนาคม 2551 คาเงินบาทมีการแข็งคาท่ีสุดคือ 0.227 หยวนตอ
บาท  ความผันผวนของคาเงินหยวนมาจากปจจัยท่ีหลากหลาย สาธารณรัฐประชาชนจีนยึดกุมระบบ
อัตราแลกเปล่ียนแบบตายตัว โดยผูกคาเงินหยวนไวกับเงินดอลลารอเมริกัน อันเปนระบบท่ีรูจักกนั
ในช่ือ Dollar Peg อัตราแลกเปล่ียนของเงินหยวนถูกตรึงไวในระดบั 8.28 หยวนตอดอลลาร
อเมริกัน ต้ังแตป 2538 หลังจากท่ีถูกสหรัฐอเมริกาและพันธมิตรคือยุโรปและญ่ีปุนกดดนัมาเปน
เวลากวา 2 ป ในท่ีสุดจนีก็ประกาศเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนของตน เม่ือวนัพฤหัสฯท่ี 21 
กรกฎาคม 2548 จากระบบท่ีตรึงคาเงินไวกับเงินดอลลารสหรัฐท่ี 1 ดอลลารสหรัฐตอ 8.28 หยวน 
มาเปนการตรึงไวกับตะกราของเงินสกุลหลักหลายสกลุ โดยไมประกาศวาในตะกรามีอะไร และมี
น้ําหนกัอยางไร ระบบอัตราแลกเปล่ียนระบบใหมของจีนนี้เปนระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงที่ 
หรือระบบท่ียงัตรึงคาเงินของตัวอยู แตแทนท่ีจะตรึงคาเงินของตนไวกับคาเงินดอลลารสหรัฐสกุล
เดียว ก็ประกาศตรึงคาเงินของตนไวกับกลุมเงินตราหลายสกุล โดยใหน้ําหนักแตละสกุลไมเทากนั 
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เชน ใหน้าํหนกัดอลลารสหรัฐ 60 เปอรเซ็นต 20 เปอรเซ็นตเปนยูโร และ 20 เปอรเซ็นตเปนเงินเยน 
หรือให น้ําหนักดอลลารสหรัฐ 40 เปอรเซ็นต ใหน้ําหนักเงินยูโร 30 เปอรเซ็นต เงินเยน 20 
เปอรเซ็นต และทองคํา 10 เปอรเซ็นต เปนตน แตไมไดลอยตัว ยังเปนระบบตรึงคาเงินกับอะไรสัก
อยางอยู ภาษาอังกฤษเรียกระบบนีว้า "fixed exchange rate system" ในขณะเดยีวกนัก็ประกาศดวย
วา อัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินหยวนกับเงินดอลลารจะเคล่ือนไหวไมเกิน 0.3 เปอรเซ็นตตอวนั  
แมวาจะไมประกาศชัดเจนอยางนี ้ แตเนือ่งจากไมไดประกาศวาในตะกรามีเงินสกลุใดบาง เม่ือ
ประกาศพื้นและเพดานของการเปล่ียนแปลงตอวันกแ็ปลวา เปนอัตราข้ันตํ่าและข้ันสูงของการ
เปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ 

 
รูปท่ี 1.3 แสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึง
เดือนมิถุนายน 2552 
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ที่มา: กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 
 

รูปท่ี 1.3 อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสิงคโปรตอบาทผันผวนอยูในชวงประมาณ 0.039-0.050 
ดอลลารสิงคโปรตอบาท ซ่ึงอยูในลักษณะท่ีมีความผันผวนนอยและคอนขางคงท่ี คาเงินออนคา
ท่ีสุดในเดือนสิงหาคม ป 2548 คือ 0.039 ดอลลารสิงคโปรตอบาท และคาเงินบาทมีการแข็งคาข้ึน
เร่ือยๆ จนกระท่ังในเดือนกรกฎาคม 2550 คาเงินบาทมีการแข็งคาท่ีสุดคือ 0.050 บาทตอดอลลาร
สิงคโปร สาเหตุท่ีคาเงินของสิงคโปรแข็งคาในระยะยาว คือ สิงคโปรมีการวางแผนพัฒนาเศรษฐกิจ
ต้ังแตป 1980 โดยเนนพัฒนารายไดตอหัวของประชากรในประเทศจาก 5,200 ดอลลารสหรัฐ ตอป 
(2524) มาเปน 23,000 ดอลลารสหรัฐ (ป 2542 ) และปรับเปล่ียนโครงสรางพื้นฐานเศรษฐกจิจาก
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เดิมซ่ึงใชทักษะตํ่าและพึ่งพาแรงงานสูง กลายมาเปนกจิการอุตสาหกรรมท่ีใชเงินทุนสูง พึ่งพา
เทคโนโลยีและใชแรงงานท่ีมีทักษะสูง ทําใหปจจบัุนสิงคโปรมีจุดแข็งในการแขงขันไดดีในเวที
โลก  สิงคโปรมีการเกินดุลบัญชีเงินสะพัดสูง และในภาคสาธารณะก็มีการเกินดุลสูงเชนกัน และมี
เงินออมสูงต้ังแตกลางป 2523 เปนตนมา  และสิงคโปรไมมีหนี้สินตางประเทศ และไมกูเงินในสกุล
ตางชาติ จึงทําใหคาเงินของสิงคโปรมีความออนไหวตอความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนนอยกวา
ประเทศอ่ืน สิงคโปรบริหารจัดการคาเงินดวยวิธีอัตราลอยตัวภายใตการจัดการ (managed float) 
เพราะเห็นวาระบบนี้สามารถสรางความยืดหยุนในการเขาไปจัดการกบัความผันผวนอยางรุนแรง
ของคาเงิน ได และยังคงสามารถรักษาระดับอํานาจซ้ือ (purchasing power) ของเงินสิงคโปรไดดวย 
หากเกิดกรณีท่ีโครงสรางของระบบเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไป และจําเปนตองมีการปรับลดคาเงิน 
โดยปกติรัฐบาลจะเลือกใชมาตรการทางตรง เชน ปรับลดเพดานเงินท่ีนายจางตองจายสมทบเขา
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ เปนตน ซ่ึงสิงคโปรเคยใชมาตรการทางตรงในการแกไขปญหาคาเงินมาแลว 
2 คร้ัง โดยคร้ังแรกเปนชวงท่ีเศรษฐกิจถดถอยในป 2523 สวนคร้ังท่ี 2 เม่ือเกิดเหตุการณวิกฤตการณ
คาเงินในอาเซียน นั่นเอง การที่สิงคโปรจึงไมใชวิธีอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว (floating exchange 
rate) เพราะวาระบบนี้ทําใหคาเงินมีความผันผวนมากเกินไป โดยอาจไมเหมาะสมและไมถูกตอง
ตามสภาพความเปนจริง จึงไมเหมาะกับระบบเศรษฐกิจแบบเสรี (open economy) ของสิงคโปร 
สวนเหตุผลท่ีสิงคโปรไมใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี (fixed exchange rate) เปนเพราะ
สิงคโปรมีเครือขายการคากบัประเทศตางๆ มากมาย และไดเปรียบดุลการคา การผูกบังคับใหคาเงิน
คงท่ี จะทําใหเกิดความยุงยากในการบรรเทาหรือลดผลกระทบจากความผันผวนรุนแรงของคาเงินท่ี
เกิดข้ึนในตางประเทศ 

 นั่นมีองคประกอบหน่ึงท่ีมาจากการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth) ของ
ประเทศ การคาระหวางประเทศและการสงออกเปนหนึ่งในกลไกสําคัญในการเรงรัดนําเงินตราจาก
ตางประเทศเขาสูระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงปจจุบันจะเห็นไดวาภาคการสงออกเปนแหลงรายไดท่ีสําคัญ
และกอใหเกิดผลประโยชนทางเศรษฐกิจแกประเทศตางๆมากมายเพราะเปนปจจัยท่ีทําใหมีการ
ขยายตัวและพัฒนาเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง  

การเจริญเติบโตของการคาระหวางประเทศของประเทศไทย เพิ่มสูงข้ึนต้ังแตอดีตจนถึง
ปจจุบัน และการสงออกของไทยมีการขยายตัวดีมาก และขยายเกินความคาดหมาย โดยพบวา
หลังจากวิกฤตเศรษฐกิจทางดานการเงินในป พ.ศ. 2540 ประเทศไทยมีมูลคาการสงออกสุทธิเปน
บวก สงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศขยายตัวสูงข้ึนตามไปดวย ซ่ึงการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจจะสงผลทําใหสวัสดิการของประชาชนดีข้ึน มีคุณภาพชีวิตท่ีดีข้ึน ดังนั้นการพัฒนา
เศรษฐกิจจึงเปนกระบวนการท่ีตอเนื่อง ซ่ึงจะมีผลทําใหรายไดท่ีแทจริงเฉล่ียตอบุคคลเพิ่มข้ึนใน
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ระยะยาว โดยการวัดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จะเปนการวัดการเปล่ียนแปลงของระดับความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในชวงระยะเวลาหน่ึง ซ่ึงจะสะทอนใหเห็นถึงการเพ่ิมข้ึนของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ 

จะเห็นไดวาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศเปนตัวแปรสําคัญท่ีสงผลตอการคาและ
การเงินระหวางประเทศ การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนจึงมีผลสําคัญยิ่งตอการสงออกของ
ประเทศนั้นคือเม่ือประเทศดังกลาวลดคาเงินคาเงินของตนเองทางทฤษฎีแลวในระยะส้ันจะมีผลทํา
ใหการสงออกของประเทศเพิ่มมากข้ึนและถาประเทศดังกลาวมีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึนในทาง
ทฤษฎีแลวในระยะส้ันจะมีผลทําใหการสงออกของประเทศลดลงแตถาอัตราแลกเปล่ียนมีความผัน
ผวนหรือแปรปรวนคอนขางมากเม่ือเทียบกับอัตราแลกเปล่ียนของประเทศคูคา ประเทศท่ีมีความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสูงนั้นจะมีผลทําใหการสงออกของประเทศนั้นลดลงเนื่องจากเม่ือ
อัตราแลกเปล่ียนของประเทศผูสงออกมีความผันผวนหรือมีคาไมแนนอนทําใหประเทศผูนําเขาไม
สามารถประมาณตนทุนท่ีแนนอนไดดังนั้นผูนําเขาจึงทําการลดปริมาณการนําเขาลง 

การศึกษาช้ินนี้ มีจุดประสงคเพื่อวิเคราะหความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสงผลตอการ
สงออกของไทยอยางไร โดยการศึกษาช้ินนี้ ไดทําการศึกษาในประเทศเอเชียท่ีสําคัญๆไดแก 
ประเทศญ่ีปุน จีน และสิงคโปร  
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1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 
1. เพื่อศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศท่ีมี

ผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกรวมของประเทศไทยไปยังประเทศ จนี ญ่ีปุน และสิงคโปร 
2. ทราบถึงความสัมพันธในลักษณะเปนเหตุเปนผลกันของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน

และความผันผวนของการสงออกของประเทศไทยไปยังประเทศจีน ญ่ีปุน และสิงคโปร 
 
1.3 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

 เปนแนวทางและประโยชนแกผูกําหนดนโยบายท้ังภาครัฐและเอกชนเพื่อนําไปใชในการ
พิจารณาเพื่อปรับปรุงนโยบายเกีย่วกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีผลตอมูลคาสินคาสงออกของไทย 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนวามีผลตอการสงออกของประเทศ
ไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และ สิงคโปรหรือไม  ไดทําการศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลาแบบ
รายเดือนต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2552 รวมท้ังหมด 121 ขอมูล ประกอบดวย
ตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปร ไดแก อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาท, อัตรา
แลกเปล่ียนดอลลารสิงคโปรตอบาท, มูลคาสินคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และ
สิงคโปร โดยมีแหลงท่ีมาและรายละเอียดของขอมุลแตละตัวแปรท่ีใชในแบบจําลองตามคาสถิติ
ขอมูลของหนวยงานตางๆดงันี้ 

1. อัตราแลกเปล่ียนเยนตอบาท, อัตราแลกเปล่ียนหยวนตอบาทและอัตราแลกเปล่ียนดอลลาร
สิงคโปรตอบาทต้ังแตเดือนมิถุนายน 2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2552 ไดมาจากกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 

2. มูลคาสินคาการสงออกของไทยไปยังประเทศญ่ีปุน จีน และสิงคโปรต้ังแตเดือนมิถุนายน 
2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2552 ไดมาจากกรมเศรษฐกิจพาณิชย กระทรวงพาณิชย 

 
1.5 นิยามศัพท 

การสงออก (Export) คือการสงสินคาหรือบริการที่ผลิตข้ึนในประเทศออกไปจําหนายยัง
ตางประเทศ 

 มูลคาสินคาสงออกรวม (Total Exports) คือ มูลคาสินคาสงออกเกษตรกรรม มูลคาสินคา
สงออกเกษตรกรรมเกษตร มูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม และมูลคาสินคาสงออกเหมืองแรและ
อ่ืนๆ รวมกันท้ังหมดโดยอางอิงจากกระทรวงพาณิชย 
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อัตราแลกเปล่ียน ( E x c h a n g e  r a t e s )  ราคาตอหนวยของเงินตราตางประเทศท่ีคิดเปน 
เงินตราภายในประเทศ การคาระหวางประเทศจะเกีย่วของกับการใชเงินตราระหวางประเทศตางๆ 
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศกําหนดโดยตลาดแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจึงจะมีคาของ 
เงินสกุลท่ีแตกตางกัน ตัวอยางเชน 35 บาท เทากับ 1 ดอลลารสหรัฐ ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนเงินบาท 
ตอดอลลารจะเทากับ 35 : 1 
 


