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บทที่ 5 

ผลการวิเคราะห 
 

ผลการศึกษาครั้งนี้ไดทําการทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและอัตรา
การวางงานของประเทศไทยโดยใช Unit Root Test, GARCH and Multivariate GRACH ในการ
อธิบายความสัมพันธ 
 

5.1   ผลการทดสอบ Unit Root 
 ในการทดสอบยูนิทรูทของขอมูลเพื่อทําการตรวจสอบวาขอมูลมีลักษณะนิ่งหรือไมเพื่อ

หลีกเล่ียงขอมูลท่ีมีคาเฉล่ีย (mean) และความผันผวน (variances) ท่ีไมคงท่ีในแตละชวงเวลาท่ี
แตกตางกัน โดยทําการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller test (ADF) โดยการเร่ิมทําการ
ทดสอบขอมูลท่ีระดับ Level หรือ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) แลวทําการเปรียบเทียบ
คาสถิติ ADF กับคาวิกฤต MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ถาคาสถิติ ADF มากกวาคา วิกฤต 
MacKinnon แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ซ่ึงแกไขโดยวิธีการหา
คาผลตาง (differencing) ลําดับตอๆไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นจะมีลักษณะน่ิง (stationary) ซ่ึง
ผลการทดสอบยูนิทรูท   
         5.1.1) ผลการทดสอบยูนิทรูท ( Unit Root Test )  ของระดับอัตราเงินเฟอของประเทศไทย 
ไดผลตามตาราง 5.1 ดังนี้ 
ตารางท่ี 5.1 ผลการทดสอบยูนิทรูท ( Unit Root Test ) ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทย ณ ระดับ 

Level or  I(0) 
I(d) With Trend and Intercept With Intercept Without Trend and 

Intercept 
ADF 
test 

Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

ADF 
test 

Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

ADF 
test 

Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

I(0) -5.347 -3.456 0.001* -5.372 -2.891 0.000* -5.187 -1.944 0.000* 
 
(1.923) (1.923)  

(1.940) 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ () คือ Durbin-Watson Statistic 
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         จากตารางท่ี 5.1 ผลการทดสอบยูนิทรูทขอมูลอัตราเงินเฟอของประเทศไทยท่ีระดับ order of 
level เทากับ 0 หรือ I(0) นั้น พบวาท่ีระดับ level without trend and intercept, level with trend and 
intercept และlevel with intercept คาสถิติท่ีไดซ่ึงดูไดจากคา ADF test Statistic มีคานอยกวาคา
วิกฤต ณ ระดับนัยยะสําคัญท่ี 0.05 (5% critical value) ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาขอมูล
อนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งอยางมีนัยยะสําคัญท่ี 0.05 จากผลการทดสอบท่ีไดนี้แสดงวาเราสามารถนํา
ขอมูลอัตราแลกเปล่ียน ณ ระดับ Level ไปใชในการประมาณคาแบบจําลองตอไปได 

 

         5.1.2) ผลการทดสอบยูนิทรูท ( Unit Root Test )  ของระดับอัตราการวางงานของประเทศ
ไทย ไดผลตามตาราง 5.2 ดังนี้ 
ตารางท่ี 5.2 ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) ของอัตราการวางงานของประเทศไทย ณ 

ระดับ Level or  I(0) 
I(d) With Trend and Intercept With Intercept Without Trend and 

Intercept 
ADF 
test 

Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

 
Prob.* 

I(0) -1.907 -3.462 0.643* -5.097 -2.891 0.000* -5.129 -1.944 0.000* 
 (1.582)  

(1.595) 
 

(1.480) 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.05 และตัวเลขในวงเล็บ () คือ Durbin-Watson Statistic 
 

จากตารางท่ี 5.2 ผลการทดสอบยูนิทรูทขอมูลอัตราการวางงานของประเทศไทยท่ีระดับ 
order of level เทากับ 0 หรือ I(0) นั้น พบวาท่ีระดับ level without trend and intercept และ level 
with intercept คาสถิติท่ีได ซ่ึงดูไดจากคา ADF test Statistic มีคานอยกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยยะ
สําคัญท่ี 0.05 (5% critical value) ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะน่ิง
อยางมีนัยยะสําคัญท่ี 0.05 แตท่ีระดับ level with trend and intercept คาสถิติท่ีไดมีคามากกวาคา
วิกฤต ณ ระดับนัยยะสําคัญที่ 0.05 ซ่ึงยอมรับสมมติฐานหลักแสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะ
ไมนิ่งอยางมีนัยยะสําคัญท่ี 0.05  
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5.2   การประมาณคาจากแบบจําลอง Autoregressive Moving Average (ARMA (p,q) ) 
 เม่ือทําการทดสอบความนิ่งแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ correlogram ของอัตราเงินเฟอ

และอัตราการวางงานของประเทศไทย เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพื่อหาคา autoregressive 
(AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation function (ACF) และคา 
partial autocorrelation function (PACF) สามารถคัดเลือกแบบจําลองท่ีคาดวามีความเหมาะสมได
ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 5.3 ผลการทดสอบ Lag p และ q ท่ีเหมาะสมสําหรับ แบบจําลอง Autoregressive Moving 
       Average (ARMA(p,q)) ของอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานของประเทศไทย 
 
Variables 

Lag 
Autoregressive (p) Moving Average (q) 

INF AR(1)  
UNM AR(1) MA(1) 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 
5.3   ผลการทดสอบ Univariate GARCH  
         5.3.1.) ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอของประไทย 
ตารางท่ี 5.4 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทย: สมการคาเฉล่ีย 
 Coefficient Standard Error t-Statistic Prop. 
C 0.3785 0.2774 1.3645 0.1756 
AR(1) 0.5371 0.0861 6.2357 0.0000 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 

ผลการประมาณคาของอัตราเงินเฟอของประไทยท่ีไดคาดังตาราง ปรากฏวาท่ี AR(1) มี
คา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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ตารางท่ี 5.5 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทย: สมการความ
       แปรปรวน 
 Coefficient Standard Error z-Statistic Prop. 

C -0.0207 0.0144 -1.4367 0.1508 
Residual (-1)2 -0.0730 0.0927 -0.7877 0.4308 
GARCH (-1) 1.1291 0.1102 10.2397 0.0000 

 
Akaike info criterion 2.824478 
Schwarz criterion 2.956365 
Inverted AR Roots 0.41 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 

 
ผลจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทยนั้นไดแสดงถึง 

Univariate GARCH (0, 1) และคา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 
0.05 

AIC = 2.824478, SIC = 2.956365 และ Inverted AR Roots = 0.41 ซ่ึงบงบออกวามีตัว
บงช้ีท่ีนอยกวา 1 ตัวในแบบจําลองดังกลาวท่ีสามารถเปล่ียนแปลงได 

เราสามารถใชตารางท่ี มาเขียนเปนสมการ GARCH ไดดังตอไปนี้ 
INF
th  = -0.020725 - 0.073013 2

1tε −  + 1.129191 1th −  
หมายเหตุ: Residual   =  2

t iε −  
  GARCH   =  1th −  
 

ตารางท่ี 5.6 ผลการทดสอบ ACRH effects ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทย 
Obs*R-squared 3.791572 
Prop.Chi-Square(1) 0.0515 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 

 
จากตารางท่ี 5.5 เปนการทดสอบ ARCH effects โดยการพิจารณาคาของ Obs*R-

squared ซ่ึงก็คือ ความสัมพันธของตัวรบกวนผลท่ีไดคือ 3.791572 ซ่ึงมีคานอยแสดงถึง
ความสัมพันธของตัวรบกวนในสมการความผันผวนมีคานอยหรือไมมี ARCH effects และสามารถ
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พิจารณาจากคา Prop.Chi-Square (1) ซ่ึงมีคา 0.0515 ยอมรับสมมติฐาน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
กลาวคือ ไมมี Serial Correlation แลวนั่นเอง 

 
       5.3.2.) ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการวางงานของประเทศไทย 
ตารางท่ี 5.7 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการวางงานของประเทศไทย: สมการ
        คาเฉล่ีย 
 Coefficient Stand Error t-Statistic Prop. 

C 1.7588 0.1739 10.2126 0.0000 
AR(1) 0.8600 0.0421 20.4056 0.0000 
MA(1) -0.6103 0.0977 -6.2493 0.0000 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 

 ผลการประมาณคาของการวางงานของประไทยท่ีไดคาดังตาราง ปรากฏวาท่ี AR(1) 
MA(1) มีคา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 
ตารางท่ี 5.8 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการวางงานของประเทศไทย: สมการ
        ความแปรปรวน 
 Coefficient Stand Error z-Statistic Prop. 

C 0.2414 0.2279 1.0593 0.2895 
Residual (-1)2 -0.8144 0.0152 -5.3381 0.0000 
GARCH (-1) 0.3106 0.7261 0.4277 0.6688 

 
Akaike info criterion 1.726256 
Schwarz criterion 1.884519 
Inverted AR Roots 0.84 
Inverted MA Roots 0.52 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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   ผลจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราการวางงานของประเทศไทยน้ันไดแสดงถึง 
Univariate GARCH (1, 0) และคา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 
0.05 
   AIC = 1.726256, SIC = 1.884519, Inverted AR Roots = 0.84 และInverted MA Roots = 
0.52 ซ่ึงบงบออกวามีตัวบงช้ีท่ีนอยกวา 1 ตัวในแบบจําลองดังกลาวท่ีสามารถเปล่ียนแปลงได 
   เราสามารถใชตารางท่ี มาเขียนเปนสมการ GARCH ไดดังตอไปนี้ 
   UNM

th  = 0.241462 - 0.081443 2
1tε −  + 0.310589 1th −  

หมายเหตุ: Residual   =  2
t iε −  

  GARCH   =  1th −  
 
ตารางท่ี 5.9 ผลการทดสอบ ACRH effects ของอัตราการวางงานของประเทศไทย 
Obs*R-squared 0.1015 
Prop.Chi-Square(1) 0.7501 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 

 
   จากตารางท่ี 5.9 เปนการทดสอบ ARCH effects โดยการพิจารณาคาของ Obs*R-squared 
ซ่ึงก็คือ ความสัมพันธของตัวรบกวนผลท่ีไดคือ 0.1015 ซ่ึงมีคานอยแสดงถึงความสัมพันธของตัว
รบกวนในสมการความผันผวนมีคานอยหรือไมมี ARCH effects และสามารถพิจารณาจากคา 
Prop.Chi-Square(1) ซ่ึงมีคา 0.7501 ซ่ึงยอมรับสมมติฐาน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 กลาวคือ ไมมี 
Serial Correlation แลวนั่นเอง 
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5.4   ผลการทดสอบไบเวจการช (Bivariate GARCH) 
ตารางท่ี 5.10 ผลการทดสอบไบเวจการช (Bivariate GARCH) แสดงในรูปของแบบจําลอง DCC 

Variable Coefficient Std Error T-Statistic Significant 
C(1) -0.03860393 0.001197259 -32.24359 0.00000000 
C(2) 0.197981290 0.000047240 4190.95757 0.00000000 

A(1,1) 0.273273040 0.000082320 3319.62929 0.00000000 

A(1,2) 0.060169436 0.006279890 9.58129 0.00000000 

A(2,1) 0.003566581 0.000463156 7.70061 0.00000000 

A(2,2) -0.05005010   0.014746330      -3.39407   0.00000000 

B(1,1) 0.793524028  0.000275893    2876.20598   0.00000000 

B(1,2) -0.72907214   0.000088304   -8256.36233   0.00000000 

B(2,1) 0.903891418  0.000315420    2865.67937   0.00000000 

B(2,2) 0.315221108  0.000028632   11009.35109   0.00000000 

 
         คาสัมประสิทธ์ิและสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีประมาณคาได แสดงดังตารางท่ี 4.10 ซ่ึงสามารถ
เขียนเปนBiveriate GARCH matrix ไดดังนี้ 
 

2
1

2
1

0.0386 0.2733 0.0602 0.7935 0.7291
(0.0012) (0.0001) (0.0063) (0.0003) (0.0001)
0.1980 0.0036 0.0501 0.9040 0.31

(0.0000) (0.0005) (0.0147) (0.0003)

Ut Ut

t t

h
hπ π

ε

ε
−

−

− −⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡
⎢ ⎥ ⎢ ⎥ ⎢⎡ ⎤⎡ ⎤ ⎢ ⎥ ⎢ ⎥ ⎢= + +⎢ ⎥⎢ ⎥ ⎢ ⎥ ⎢ ⎥ ⎢− ⎢ ⎥⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎢ ⎥ ⎢ ⎥ ⎢
⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣

1

152
(0.0000)

Ut

t

h
hπ

−

−

⎤
⎥ ⎡ ⎤⎥ ⎢ ⎥⎥ ⎣ ⎦
⎥
⎦

 

 
         แสดงถึงความผันผวนของตัวแปรสุมและความผันผวนรวมของตัวแปรระหวางเงินเฟอและ
อัตราการวางงานของประเทศไทย ซ่ึงมีลักษณะเปน Biveriate GARCH (1,1) โดยแสดง
ความสัมพันธของความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนและความผันผวนอยางมีเง่ือนไขใน
ชวงเวลา (t-1) หรือ หรือ Lagged of shock (t-1) ของอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานของประเทศ
ไทย 
       12 21,a a  อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานกับอัตราเงินเฟอของ
ประเทศไทย ณ เวลา t ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคล่ือนของอัตราการวางงานและอัตราเงินเฟอของ
ประเทศไทยในคาบเวลา t-1 (shocks ในอดีต) 
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       12 21,b b อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานและอัตราเงินเฟอของ
ประเทศไทย ณ เวลา t ข้ึนอยูกับความผันผวนอยางมีเง่ือนไของอัตราการวางงานและอัตราเงินเฟอ
ของประเทศไทย ในคาบเวลา t-1 
ซ่ึงสามารถเขียนเปนสมการไดดังตอไปนี้ 

2 2
1 1 1 10.0386 0.2733 0.0602 0.7935 0.7291Ut Ut t Ut th h hπ πε ε− − − −= − + + + −  (54) 

 

2 2
1 1 1 10.1980 0.0036 0.0501 0.9040 0.3152t Ut t Ut th h hπ π πε ε− − − −= + − + −  (55) 

         จากสมการท่ี (54) 
         12a  = 0.0602 อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขอัตราการวางงานมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกับความคลาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอในคาบเวลา t-1 กลาวคือ เม่ือความคลาดเคล่ือน
ของอัตราเงินเฟอในอดีตสูงข้ึน จะสงผลความผันผวนของอัตราการวางงานในปจจุบันเพิ่มสูงข้ึน 
ในทางกลับกัน ถาความคลาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอในอดีตลดลง จะสงผลความผันผวนของอัตรา
การวางงานในปจจุบันลดลง 
         12b  = -0.7291 อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราเงินเฟอในคาบเวลาท่ี t-1 กลาวคือ 
เม่ือความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราเงินเฟอในอดีตลดลง จะสงผลใหความผันผวนอัตราการ
วางงานในปจจุบันเพิ่มสูงข้ึน ในทางกลับกัน ถาความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราเงินเฟอใน
อดีตลดลง จะสงผลใหความผันผวนอัตราการวางงานในปจจุบันเพิ่มสูงข้ึน 
         จากสมการท่ี (55) 
         21a  = 0.0036 อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับความคลาดเคล่ือนของอัตราการวางงานในคาบเวลา t-1 กลาวคือ เม่ือความคลาด
เคล่ือนของอัตราการวางงานในอดีตสูงข้ึน จะสงผลใหความผันผวนของอัตราเงินสูงข้ึน ในทาง
กลับกัน เม่ือความคลาดเคล่ือนของอัตราการวางงานในอดีตลดลง จะสงผลใหความผันผวนของ
อัตราเงินลดลง 
         21b  = 0.9040 อธิบายไดวา ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานในคาบเวลา t-1 กลาวคือ เม่ือ
ความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานในอดีตสูงข้ึน จะสงผลใหความผันผวนของอัตรา
เงินเฟอในปจจุบันสูงข้ึน ในทางกลับกัน ถาความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของอัตราการวางงานใน
อดีตลดลง จะสงผลใหความผันผวนของอัตราเงินเฟอในปจจุบันลดลง 

          โดยคา 12 21 12 21, , ,a a b b  ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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ตารางท่ี 5.11 แสดงความสัมพันธของ Standardized Shock ระหวางอัตราการวางงานและอัตราเงิน
เฟอของประเทศไทย โดยแบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) และ 
Constant Conditional Correlation (CCC) 

Variable Coefficient Std Error T-Statistic Significant 
DCC(1) 0.157585 0.00000013 1162734.79531 0.00000000 
DCC(2) 0.842414 0.00037310 2257837.11467 0.00000000 
R(2,1) 0.206998164 0.00054718 378.29465 0.00000000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
         จากตารางท่ี 5.11 ผลการประมาณแบบจําลอง DCC ท่ีระดับนัยยะสําคัญ 0.05 พบวา 1θ  และ 

2θ  มีการปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงใหเห็นวา Standardized shocks ของอัตราเงินเฟอและอัตรา
การวางงานของประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงพลวัตรในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือความ
ผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Conditional volatility) ของอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานของประเทศ
ไทย และผลการประมาณการแบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) ของอัตราเงิน
เฟอและอัตราการวางงานของประเทศไทย พบวา ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ความสัมพันธของ 
Standardized shocks ระหวางอัตราเงินเฟอและอัตราการวางงานของประเทศไทยมีคาคงที่ และมี
ความสัมพันธกันในทิศทางเดียวกัน เทากับ 0.2070  
 


