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บทที่ 2 

ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 

2.1   ทฤษฎีท่ีเก่ียวของทางเศรษฐศาสตร 
        2.1.1 เงินเฟอ 

ภาวะเงินเฟอ เปนปรากฏการณท่ีระดับราคาสินคาท่ัวๆไปเพิ่มสูงข้ึนเร่ือยๆ ติดตอกัน
อยางตอเนื่องเปนระยะเวลายาวนาน ขอสังเกตเกี่ยวกับความหมายของเงินเฟอ คือ การเพิ่มข้ึนของ
ระดับราคาสินคาท่ัวๆ ไปนั้นหมายถึง การเพิ่มข้ึนของระดับราคาโดยเฉล่ียของสินคาหลายๆ ชนิด
รวมกัน ซ่ึงสินคาบางชนิดอาจมีราคาลดลง หรือบางชนิดอาจมีราคาคงท่ี ในขณะท่ีสินคาอ่ืนๆอาจมี
ราคาสูงข้ึน จึงมีผลทําใหระดับราคาสินคาท่ัวๆไปโดยเฉล่ียเพิ่มสูงข้ึน  

เคร่ืองมือท่ีใชในการคํานวณภาวะเงินเฟอ คือ ดัชนีราคา (Price Index) การวัดเงินเฟอ ดู
ไดจากการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคา ซ่ึงสามารถคํานวณไดจากดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price 
Index) และดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index) แตโดยท่ัวไปมักจะพิจารณาจากดัชนีราคา
ผูบริโภค 

ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index) เปนดัชนีช้ีวัดการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา
โดยเฉล่ียท่ีผูผลิตในประเทศได รับจากการขายสินคา  ณ  แหลงผลิตไมรวมคาขนสงและ
ภาษีมูลคาเพิ่ม ดัชนีราคาผูผลิตแบงตามโครงสราง 2 แบบ ดังนี้โครงสรางแบงตามกิจกรรมการผลิต 
และโครงสรางแบงตามข้ันตอนการผลิต 

ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index) เปนตัวช้ีวัดการเปล่ียนแปลงระดับราคา
สินคาและบริการ โดยเฉล่ียท่ีผูบริโภคจายไปสําหรับกลุมสินคาและบริการท่ีกําหนด คือกลุมสินคา
และบริการที่ผูบริโภคสวนใหญซ้ือมาบริโภคเปนประจํา การวัดการเปล่ียนแปลงในราคาจะ
เปรียบเทียบราคาสินคาในชวงเวลาระยะเวลาหนึ่งๆ  กับราคาสินคาอยางเดียวกันในชวงเวลาต้ังตน 
ซ่ึงมีคําเฉพาะเรียกวาปฐาน (Base Year) ในทางปฏิบัติปฐานหมายถึงปท่ีกําหนดใหตัวเลขดัชนีมีคา
เทากับ 100 หรือดูท่ีอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคปใดปหนึ่งเทียบกับปกอนหนาจะ
เปนเคร่ืองวัดอัตราเงินเฟอของปนั้น นั่นคือ 

อัตราเงินเฟอปท่ี t = ดัชนีราคาผูบริโภคปท่ี t – ดัชนีราคาปท่ี t – 1  × 100 
                         ดัชนีราคาปท่ี t – 1 
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อัตราเงินเฟอจะสูง ถาดัชนีราคาปท่ี t สูงกวาปท่ี t – 1  
อัตราเงินเฟอจะตํ่า ถาดัชนีราคาปท่ี t ตํ่ากวาปท่ี t – 1 

ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร อาจแบงสาเหตุการเกิดเงินเฟอได 2 ประการ คือ เกิดจาการ
เปล่ียนแปลงดานอุปสงคมวลรวมแบบพลวัต (Dynamic Aggregate Demand) และเงินเฟอท่ีเกิดจาก
การเปล่ียนแปลงดานอุปทานมวลรวมแบบพลวัต (Dynamic Aggregate Supply) 

1. เงินเฟอท่ีเกิดทางดานอุปสงค (Demand pull Inflation) หมายถึงเงินเฟอท่ีเกิดจากการ
เพิ่มข้ึนของอุปสงคอยางรวดเร็ว โดยท่ีอุปทานรวมไมสามารถขยายตัวรองรับกับอุปสงครวมท่ี
เกิดข้ึนได เนื่องจากปจจัยการผลิตท่ีมีอยูในประเทศถูกกําหนดมาใชผลิตสินคา และบริการอยาง
เต็มท่ีแลวจึงไมสามารถขยายการผลิตออกไปไดอีก จึงสงผลใหราคาปรับตัวสูงข้ึน 

 (1.1) การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินตามมุมมองของสํานักคลาสสิคซ่ึงเปนสาเหตุ
กอใหเกิดเงินเฟอ (ดานMonetary sector) 

    กลาวคือ การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงิน (Money Supply) เนื่องมาจากการใช
นโยบายทางการเงินของรัฐบาลเพ่ือเปนการเพิ่มหรือขยายปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงตาม
หลักทฤษฎีปริมาณเงินไมวาจะเปนของ Fisher หรือของ Cambridge Approach จะไดผลสรุปวาการ
เปล่ียนแปลงของปริมาณเงินทําใหระดับราคาเปล่ียนแปลงไปในสัดสวนเดียวกัน ทฤษฎีนี้วิเคราะห
โดยใช IS – LM curve ไดดังนี้ 

 
รูปท่ี 2.1 แสดงเงินเฟอท่ีเกิดจากการเพิ่มปริมาณเงิน (Monetary sector) 
 
จากรูปท่ี 2.1 สมมติวาเดิมระบบเศรษฐกิจอยู ณ ระดับการจางงานเต็มท่ีแลว ณ 

OYFE คือจุด E0 ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยอยู ณ Oi0 ระดับรายไดประชาชาติ ณ OYFE เม่ือธนาคารแหง
ประเทศไทยเพิ่มปริมาณเงินเขาไปในระบบเศรษฐกิจ มีผลทําใหเสน LM เคล่ือนยายจาก LM0 เปน 
LM1 คือเคล่ือนยายมาทางขวามือ เกิดจุดดุลยภาพใหม ณ E1 ซ่ึงผลของการเพิ่มปริมาณเงินเขาไปใน
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ระบบเศรษฐกิจทําใหอุปสงคท่ีมีตอสินคาเพิ่มข้ึน เกิดExcess Demand เทากับ YFE Y1 มีผลทําให
ระดับราคาสินคาท่ัวๆไปเพิ่มสูงข้ึนเทากับปริมาณเงินท่ีเพิ่มข้ึนจึงทําใหเสน LM เคล่ือนยายกลับมาสู
ท่ี LM0 ตามเดิมเพราะเม่ือระดับราคาสินคาท่ัวๆไปสูงข้ึนจาก P0 เปน P1 ก็จะทําใหมูลคาท่ีแทจริง
ของเงินลดลง 

 (1.2) ภาวะเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนจากปจจัยท่ีเปนองคประกอบของรายจายของรายได
ประชาชาติ (real sector) หรือในมุมมองของเคนส ก็คืออุปสงคมวลรวม 

   เคนสมองเห็นขอบกพรองของทฤษฎีปริมาณเงิน ซ่ึงทฤษฎีของเคนสอธิบายได
ชัดเจนข้ึนโดยดัดแปลงการมองแบบสถิตย (Static Keynesian economics) มาเปนแบบพลวัต 
(Dynamic Keynesian economics) กลาวคือเงินเฟอเกิดข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของสวนประกอบของอุป
สงคมวลรวมท่ีมากเกินกวาอุปทานมวลรวม ณ ระดับท่ีมีการจางงานเต็มท่ีแลว เปนภาวะเงินเฟอท่ี
เกิดจากปจจัยทางดานอุปสงคมวลรวมเทานั้น กลาวคือผูผลิตอาจคาดภาวะเศรษฐกิจในแงดี จึงเกิด
การแขงขันในการลงทุน (ΔI) เพิ่มข้ึน หรือประชาชนใชจายในการบริโภคเพิ่มมากข้ึน (ΔC) และ
ออมนอยลง หรือรัฐบาลเพ่ิมการใชจาย (ΔG) งบประมาณรัฐเปนแบบขาดดุล หรือประเทศสง
สินคาออกไปขายตางประเทศเพ่ิมมากข้ึน เพราะราคาตลาดโลกสูงข้ึน ทําใหรายไดสุทธิจากการ
สงออกเพิ่มข้ึน (Δ(X-M)) ดวยสาเหตุของปจจัยตางๆ ดังกลาวประกอบกันหรืออยางใดอยางหน่ึง 
ทําใหอุปสงคมวลรวมเพ่ิมข้ึนอยางมากมาย โดยประเทศไมสามารถขยายการผลิตผลผลิตเพิ่มไดอีก 
จึงสงผลใหระดับราคาเพิ่มข้ึนแตอยางเดียว ซ่ึงเกิดการวิเคราะหแบบท่ีเรียกวา ชวงการขาดแคลน
อุปทาน หรือท่ีเรียกวา Inflation gap  

 
รูปท่ี 2.2 แสดงเงินเฟอท่ีเกิดจากแรงดึงของอุปสงคมวลรวม 
 
จากรูปท่ี 2.2 ในรูป ก รายไดเปนตัวเงินท่ีอยูบนแกนนอน สวนการบริโภค

คาใชจายของรัฐบาลและการลงทุนท้ังหมดในรูปตัวเงินอยูบนแกนต้ัง แสดงใหเห็นเสน 45 องศา ซ่ึง
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แทนเวนอุปสงคมวลรวม ในตอนแรกใหเสนคาใชจายมวลรวม (AE) ตัดกับเสนอุปทานมวลรวมท่ี
จุด E0 ซ่ึงเปนดุลยภาพของรายไดประชาชาติ ณ ระดับการจางงานเต็มท่ี OYFE ผลผลิตผลิตเพิ่มไมได
อีกแลว ตอมาสมมติถาการบริโภคหรือการลงทุน หรือรายไดจากการสงออก หรือรายจายของ
รัฐบาลเพ่ิมข้ึน จะทําใหสงผลใหเสนความตองการใชจายมวลรวม (AE) เล่ือนสูงข้ึนจากเสน AE1 
เปน AE2 ทําใหรายไดประชาชาติเพิ่มจาก OYFE เปน OY1 โดยท่ีปริมาณผลผลิตท่ีแทจริงคงที่ เสน
การวิเคราะหแบบสถิตย (Static Keynesian economics) แตถาเปนการวิเคราะหแบบพลวัต(Dynamic 
Keynesian economics) คือเม่ือความตองการใชจายมวลรวมเพ่ิมข้ึน แตเพราะระบบเศรษฐกิจอยู ณ 
ระดับการจางงาเต็มท่ีแลว ผลผลิตเพิ่มไมไดอีกแลว ระดับราคาสินคาๆท่ัวไปจึงเพิ่มข้ึนแทน จึงเกิด
ชวงขาดแคลนอุปทานมวลรวมหรือชวงหางเงินเฟอ (Inflationary gap) เทา G0 ในระยะแรกการ
เพิ่มข้ึนของระดับราคาสินคาท่ัวๆไปท่ีเพิ่มข้ึน หมายความวารายไดท่ีเปนตัวเงิน (money income) 
ของประเทศจะเพ่ิมข้ึน เพราะสมมติใหไมมีการเพิ่มข้ึนของผลผลิตเลย ดังนั้นเปอรเซนตการ
เปล่ียนแปลงในทางท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท่ีเปนตัวเงิน(money income) จะตองเทากับเปอรเซ็นตการ
เปล่ียนแปลงในการเพ่ิมข้ึนของราคา จากขอสมมิตินี้แสดงวารายไดท่ีเปนตัวเงิน (money income) 
ของทุกๆคนในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนเปนสัดสวนเดียวกับระดับราคาท่ีทําใหรายไดท่ีแทจริง (real 
income) ของทุกๆคนคงเดิม และเม่ือรายไดท่ีแทจริง (real income) คงเดิมทําใหคาใชจายท่ีแทจริง 
(real expenditure) คงเดิมดวย ดังนั้นการเพ่ิมข้ึนของระดับราคาสินคาท่ัวๆไปไมมีอิทธิผลดีมานดท่ี
แทจริง(real demand) หรืออุปทานมวลรวมของสินคาเลย ซ่ึงหมายความวาเกิดอุปสงคสวนเกิน 
(Excess demand) ในตอนแรกจะยังคงอยูและจะมีผลทําใหระดับราคาสูงข้ึนเร่ือยๆไป และตราบใด
ท่ีการเพิ่มข้ึนของอัตราคาจางในแตละคร้ังไมไดเพิ่มมากเกินไปกวาจําเปนท่ีจะหยุด 

2. เงินเฟอท่ีเกิดทางดานอุปทาน (Cost push inflation) หมายถึงเงินเฟอท่ีเกิดจากดาน
ตนทุนการผลิตเพิ่มข้ึน ผูผลิตจึงเสนอขายผลิตภัณฑในราคาท่ีสูงข้ึน และเรียกเงินเฟอชนิดนี้วา เงิน
เฟอท่ีเกิดจากแรงดันของตนทุน 

 การที่ตนทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึน มีสาเหตุหลายประการ ซ่ึงอาจเกิดจากสาเหตุใดสาเหตุ
หนึ่ง หรือหลายสาเหตุประกอบกัน พอแจกแจงไดดังนี ้

 (2.1) การเพิ่มข้ึนของคาแรงท่ีเปนตัวเงิน ซ่ึงตามหลักการแลว แรงงานควรไดรับ
คาตอบแทนตามผลิตภาพของแรงงาน แตโดยท่ัวไปมักจะพบวาคาแรงมักสูงข้ึนมากกวากาเพิ่มข้ึน
ของผลิตภาพของแรงงาน ซ่ึงอาจเปนเพราะการผูกขาดในอุปทานของแรงงานของสหภาพแรงงาน  
หรืออาจเปนเพราะการเปล่ียนแปลงเทคนิคการผลิต ซ่ึงจะทําใหคาจางหรือคาแรงเพ่ิมสูงข้ึน ตนทุน
การผลิตจึงสูงข้ึน ก็จะเปนผลทําใหระดับราคาสินคาท่ัวๆไป เพิ่มสูงข้ึน จนกลายเปนภาวะเงินเฟอ
ได ซ่ึงเรียกเงินเฟอชนิดนี้วา เงินเฟอท่ีเกิดจากทางดานคาแรง (Wage – push inflation) 
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 (2.2) การเพิ่มข้ึนของราคาวัตถุดิบท่ีสําคัญในการผลิตสินคาและบริการ  
 (2.3) การเพิ่มข้ึนของอัตรากําไรของผูผลิต ตนทุนจะเพิ่มข้ึน ถาปจจัยการผลิตมี

สมรรถภาพลดลง จึงทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึน จึงทําใหราคาเพิ่มข้ึน หรืออาจเกิดจากการท่ี
ผูผลิตบวกกําไรในอัตราท่ีสูงข้ึน เพราะหากเปนผูผลิตท่ีมีอํานาจในการผูกขาด ถาผูผลิตพยายามจะ
บวกกําไร คือ profit-mark-up ของหนวยธุรกิจใหสูงข้ึนทําใหราคาสูงข้ึน เรียกเงินเฟอชนิดนี้วา 
profit-push-inflation 

 
รูปท่ี 2.3 แสดงเงินเฟอท่ีเกิดจากแรงดนัของตนทุน 

 
จากรูปท่ี 2.3 แสดงเสนอุปสงคมวลรวม (AD0) และเสนอุปทานมวลรวม (AS0)โดยให

เสน AS0 เปนเสนท่ีบางชวงคือกอนท่ีจะถึงระดับการจางงานเต็มท่ี OQFE เสนอุปทานมวลรวมจะ
เปนเสนลาดเอียงจากซายมือไปทางขวามือ คือเสนอุปทานมวลรวมระยะส้ัน (short run supply 
curve) และเม่ือถึงระดับการจางงานเต็มท่ีแลวจะเปนเสนท่ีต้ังฉากกับแกนนอน ณ ระดับการจางงาน
เต็มท่ีเรียกวาอุปทานมวลรวมระยะยาว (long run supply curve)  ใหเสนอุปทามวลรวมเปนไปตาม
เสน AS0  ตัดกับเสนอุปสงคมวลรวม AD0  ดุลยภาพอยูท่ี E0 โดยผลิตภัณฑท่ีแทจริงอยูท่ี OQFE 
ระดับราคาดุลยภาพคือ OP0 ตอมาเม่ือตนทุนการผลิตสูงข้ึน หรือความตองการกําไรสูงข้ึน ทําให
ผูผลิตจําเปนตองเสนอขายสินคา และบริการในปริมาณเดิมท่ีราคาสูงข้ึน หรืออาจขายในราคาเดิม 
โดยเสนอขายปริมาณท่ีลดลง ซ่ึงไมวาจะเปนในกรณีใดก็ตามจะมีผลทําใหเสนอุปทานมวลรวม
เล่ือนสูงข้ึนจาก AS0 เปน AS1 แตเสนอุปทานมวลรวมสวนท่ีต้ังฉากกับแกนนอนที่ระดับ OQFE 
ยังคงเดิม การเล่ือนของเสนอุปทานมวลรวม คงเดิม จะทําใหจุดตัดหรือดุลยภาพภายนอกของระบบ
เศรษฐกิจเคล่ือนจากจุด E0 มาสู E1นั่นคือระดับราคาดุลยภาพสูงข้ึนจาก OP0 เปน OP1 และเม่ือระดับ
ราคาดุลยภาพสูงข้ึน ผลิตภัณฑท่ีแทจริงก็จะลดลงจาก OQFE เปน OQ1 ทําใหผูผลิตลดการผลิตลง
เทากับ Q1QFE นั้นแปลวาปจจัยการผลิตไมถูกนํามาใชอยางเต็มท่ี โดยปจจัยการผลิตบางสวนวางงาน 
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และถาหากตนทุนการผลิตยังเพิ่มข้ึน หรือความตองการกําไรยังเพิ่มข้ึน โดยท่ีเสนอุปสงคมวลรวม
คงเดิม ระดับราคาสินคาท่ัวๆไปก็จะยิ่งเพิ่มสูงข้ึน ปริมาณการผลิตก็จะลดลง แสดงวาเกิดภาวะเงิน
เฟอควบคูกับการลดลงของผลิตภัณฑท่ีแทจริง ซ่ึงเรียกสถานการณนี้วาเกิดภาวะชะงักงัน 
(Stagflation) คือมี stagnation (ชะงักงัน) บวก inflation (เงินเฟอ) (กัญญา กุนทีกาญจน , 2545) 

 
2.1.2   การวางงาน 

        ปญหาการวางงานนับเปนปญหาสําคัญประการหนึ่งนอกเหนือจากเร่ืองปญหาเงินเฟอ 
เพราะจะนําไปสูปญหาผลผลิตตกตํ่าเพราะความสัมพันธระหวางผลผลิตและการจางงานจะแปรผัน
ไปในทิศทางเดียวกันกลาวคือถาผลผลิตเพิ่มข้ึน การจางงานก็สูงข้ึน ถาสมมติใหปจจัยอ่ืนๆ เชน 
ท่ีดิน ทุน และเทคโนโลยีการผลิตคงท่ี สมการการผลิตคือ 

Q = f (L , K ) 
Q = ผลผลิต 
K = ทุน ซ่ึงกําหนดคงท่ี 
L = แรงงาน 
แรงงานเปนปจจัยการผลิตท่ีสําคัญของประเทศ เพราะเปนปจจัยการผลิตท่ีเปนมนุษย 

ดังนั้นถาจํานวนการจางงานเพิ่มมากข้ึน ผลผลิตก็จะเพิ่มสูงข้ึน แตแรงงานท่ีถูกวาจางนั้นจะผลิต
สินคาและบริการไดมากนอยแตกตางกันไปตามประสิทธิภาพของแรงงานนั้น ทฤษฎีท่ีอธิบายการ
จางงานของนักเศรษฐศาสตรมี 2 ทฤษฎีดังนี้ 

1. ทฤษฎีการจางงานของคลาสสิก 
 นักเศรษฐศาสตรคลาสสิก มีความเช่ือวา เม่ือระบบเศรษฐกิจเกิดปญหาการ

วางงานระบบเศรษฐกิจจะปรับตัวเองโดยอัตโนมัติไปสูระดับการจางงานเต็มท่ี ปญหาการวางงาน
เปนปญหาท่ีเกิดเพียงช่ัวคราวเทานั้น มีขอสมมติฐานท่ีวา 

 1. ตลาดทุกตลาดเปนตลาดแขงขันสมบูรณ 
 2. อุปสงครวมของผลผลิตเทากับอุปทานรวมเสมอ การท่ีเช่ือตามขอนี้เพราะเช่ือ

ตามกฎของ Say (Say's law) นักเศรษฐศาสตรชาวฝร่ังเศส เขียนในหนังสือ Trained' Economic 
Politique (1803) วา “Supply creates it own demand” หรืออุปทานกอใหเกิดอุปสงค  

 อุปทานกอใหเกิดอุปสงค หมายความวาการท่ีผูผลิต ผลิตสินคาเพื่อนําสินคาไป
แลกกับสินคาท่ีตองการ จากผูผลิตอ่ืน และอุปสงคในสินคาชนิดอ่ืนท่ีบุคคลอื่นผลิต เกินตาม
ตองการของเขาเม่ือนําสวนเกินไปแลกสินคาท่ีเขาตองการ ทฤษฎี กลาววา ระดับการจางงานถูก
กําหนดโดยอุปสงคแรงงาน ( Demand for Labor) และอุปทานของแรงงาน (Supply of Labor) 
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 อุปสงคแรงงานและอุปทานแรงงาน เกี่ยวของกับคาจางแทจริง ( Real Wage) 
ระดับราคาสินคาเปล่ียนแปลงคาจางแทจริงจะเปล่ียนแปลงดวย เชน ราคาสินคาสูงคาจางแทจริงจะ
ลดลง ตรงขามถาราคาสินคาลดลง คาจางแทจริงจะสูงข้ึน คาจางแทจริง คือ อํานาจซ้ือของคาจางท่ี
เปนตัวเงิน 

Ww
P

=  

 w   = คาจางท่ีแทจริง 
 W  = คาจางท่ีเปนตัวเงิน 
 P   = ระดับสินคาท่ัวๆไป 
 อุปสงคแรงงาน ( Demand for Labor) หมายถึง จํานวนตางๆ ของกําลังแรงงานท่ี

ผูผลิตตองการวาจาง  ณ  คาจางท่ีแทจริงระดับตางๆ  ในระยะเวลาหน่ึงๆ  กําลังแรงงานมี
ความสัมพันธผกผันกับคาจางแทจริง กลาวคือ คาจางแทจริงสูงระดับการจางงานตํ่าหรือคาจาง
แทจริงตํ่ากวาระดับการจางงานสูง 

 อุปทานแรงงาน (Supply for Labor) หมายถึง จํานวนตาง ๆ ของคนงานท่ีเสนอ
คนเขาทํางาน ณ คาจางแทจริงระดับตาง ๆ ในระยะเวลาหนึ่ง ๆ ความสัมพันธของจํานวนคนงาน
และคาจางแทจริงในกรณีอุปทานแรงงานจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 

 ลักษณะเสนอุปทานแรงงาน ลาดเอียดจากลางซายข้ึนบนขวา ท่ีมีลักษณะนี้เพราะ  
 1.   แรงงานตองการแสดงหารายไดสูงสุด  
 2. แรงงานมักจะมองไมเห็นความแตกตาง คาจางท่ีเปนตัวเงิน คนงานมักเขาใจผิด

วา คาจางตัวเงินสูง อํานาจซ้ือ จะสูงสุดดวย 
 ดุลยภาพการจางงาน หมายถึง จุดท่ีอุปสงคแรงงานเทากับอุปทานแรงงาน ทฤษฎี

คลาสสิคถือวาระดับการจางงานท่ีคุณภาพนี้เปนระดับการวาจางทํางานเต็มท่ี คือ ไมมีการวางงานจะ
มีก็เพียงการวางงานโดยสมัครใจท้ังส้ิน 
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รูปท่ี 2.4 แสดงระดับการจางงานดุลยภาพในตลาดแรงงานของคลาสสิค 
 
2. ทฤษฎีการจางงานของเคนส 

 เคนสไมเห็นดวยกับขอสมมติของคลาสสิค เคนสเห็นวาตลาดแรงงานไม
สามารถปรับเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับการจางงานเต็มท่ีไดเสมอไป เพราะไมเช่ือม่ันในกฎของเซย ท่ี
มองในดาน Aggregate Demand นอยกวา Aggregate Supply มองวาอุปทานของแรงงานไมได
ข้ึนอยูกับอัตราคาจางท่ีแทจริง แตข้ึนอยูกับอัตราคาจางท่ีเปนตัวเงิน ประกอบกับอัตราคาจางไมมี
แนวโนมลดลง (Wage Rigidity Downward) เพราะมี labor union คอยปกปองผลประโยชนของ
แรงงาน หรือมีการกําหนดอัตราคาแรงข้ันตํ่าระดับหนึ่ง ดังนั้น ตลาดแรงงานไมสามารถปรับตัวเขา
สูดุลยภาพ ณ ระดับการจางงานเต็มท่ีได เคนสจึงเสนอวิธีแกปญหาการวางงานโดยการยกระดับอุป
สงคมวลรวมใหสูงข้ึน จนไปเทากับอุปทานมวลรวม ณ ระดับการจางงานเต็มท่ี 

 
รูปท่ี 2.5 แสดงระดับการจางงานดุลยภาพในตลาดแรงงานของเคนส 
 สาเหตุของการวางงาน 
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 คําวาการวางงาน ดังไดกลาวขางตนวา หมายถึงบุคคลท่ีไมสามารถหางานทําได
ท้ังๆท่ีเปนผูมีความสามารถในการทํางานเต็มท่ีและมีความต้ังใจที่จะทํางาน การใชตัวเลขของ
แรงงาน จุดสําคัญตองพิจารณา คํานิยามวา บุคคลประเภทเปนผูมีงานทํา และประเภทใดไมมีงานทํา 
เพราะจะมีผลทําใหตัวเลขและขอมูลท่ีไดรับเกี่ยวกับการวางงานแตกตางกัน เนื่องจากอาจมีบาง
รายการท่ีไมไดถูกนับรวมเขาไป จึงตองศึกษาลักษณะการวางงาน โดยท่ัวไปการวางงานแบงได 2 
ประเภทใหญๆ คือการงวางงานโดยเปดเผย และการวางงานแบบไมเปดเผย 

(ก) การวางงานโดยเปดเผย 
      ไดแกบุคคลท่ีวางงานในชวงหางาน หรือเปนการวางงานเปนช่ัวคร้ังช่ัวคราว 

หรือวางงานเปนระยะเวลายาวนาน ซ่ึงอาจแบงได 3 ประเภท คือ 
       (1) การวางงานตามปกติในตลาดแรงงาน (Frictional Unemployment) คือ การ

วางงานตามปกติของตลาดแรงงานซ่ึงเปนการวางช่ัวคราว ในระยะเวลาส้ันๆ เกิดจากการเปล่ียนงาน 
หรือกําลังอยูระหวางบรรจุในตําแหนงงานใหม หรือเกิดเพราะแรงงานไมทราบแหลงท่ีมีงานทํา 
บางกรณีอาจทราบวาท่ีใดมีงานทํา แตไมสารถไปทํางาน ณ แหลงนั้นไดเพราะขาดคาพาหนะหรือ
ดวยความจําเปนอยางอ่ืน เปนตน ซ่ึงการวางงานในระยะเวลาระหวางรอคอยนี้ ถือเปนการวางงาน
ช่ัวคราว ซ่ึงเกิดข้ึนไดเสมอในตลาดแรงงานในระยะเวลาส้ันๆ จึงไมกอใหเกิดปญหาเศรษฐกิจท่ี
รุนแรงนัก 

(2) การวางงานเนื่องจากโครงสราง (Structural unemployment) คือ การ
วางงานท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของโครงสรางทางเศรษฐกิจ เชน โครงสรางการผลิตท่ีเปล่ียนจาก
ภาคเกษตรเปนภาคอุตสาหกรรมทําใหมีการนําเทคโนโลยีใหมๆ เขามาใชแทนแรงงานคน เชน 
คอมพิวเตอรเขามาควบคุม ทําใหสามารถลดการใชแรงงาน ทําใหมีการวางงานสูง หรือแรงงานท่ี
คุนเคยกับเทคโนโลยีเกา ไมอาจปรับตัวเขากับเทคโนโลยีแบบใหมได จึงถูกปลดออกกลายเปนการ
วางงานเพราะไมสารมารถสรางงานใหมมารองรับไดทัน เปนตน 

(3) การวางงานท่ีเกิดจากวิกฤติเศรษฐกิจ (Cyclical unemployment) คือ การ
วางงานท่ีเปล่ียนแปลงไปตามวัฏจักรเศรษฐกิจ (Business cycle) กลาวคือชวงเศรษฐกิจตกตํ่าหรือ
ชวงซบการวางงานเพ่ิมสูงข้ึนท้ังนี้เพราะอุปสงคมวลรวมคอนขางตํ่าตามแนวคิดของเคนสนั้นเอง 
กลาวคือ อุปสงคมวลรวมนอยกวาอุปทานมวลรวม ณ ระดับการจางงานเต็มท่ีจึงเกิดเศรษฐกิจตกตํ่า
กลาวคือทําใหรายไดประชาชาติท่ีแทจริงลดลงเพราะเม่ืออุปสงคมวลรวมนอยกวาอุปทานมวลรวม 
สินคาขายไมออกทําใหตองลดราคาสินคาลง กําไรลดตํ่าลง การลงทุนลดลง รายไดประชาชาติลดลง 
จึงทําใหอุปสงคมวลรวมลดลงไปอีก  
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รูปท่ี 2.6 แสดงการหดตัวของระบบเศรษฐกิจเม่ืออุปสงคมวลรวมลดลง 
 

จากรูปท่ี 2.6 ในรูป ก แสดงใหเห็นวาการใชจายมวลรวมคือ AE1 ลดลงเปน 
AE2 ทําใหผลผลิตลดลงจาก OQ1 เปน OQ2 ถาหารการใชจายมวลรวมลดลงไปอีกเปน AE2 ทําใหผล
ผลิตลดลงจาก OQ2 เปน OQ3 แสดงวาการผลิตก็จะยิ่งลดลงไปอีก 

จากรูปท่ี ในรูป ข แสดงใหเห็นวาเม่ืออุปสงคมวลรวมลดลงจาก AD1เปน AD2

ทําใหผลผลิตท่ีแทจริงลดจาก OQ1เปน OQ2และระดับราคาก็จะลดลงจาก OP1เปน OP2และถาเปน
อุปสงคมวลรวมยังลดตํ่าไปอีกจาก AD2เปน AD3 ผลผิตก็จะลดลงจาก OQ2เปน OQ3 และระดับ
ราคาก็จะลดจาก OP2เปน OP3 

ดังนั้นการลดลงของอุปสงคมวลรวมเร่ือยๆ จะสงผลใหผลผลิตท่ีแทจริงลดลง
จาก OQ1 ไปสู OQ2 และ OQ3 นั้นก็แปลวาการวางงานเพ่ิมข้ึน ซ่ึงการวางงานของตลาดแรงงานใน
ความคิดของเคนสไมสามารถปรับตัวของมันเองได แตของคลาสสิคสามารถปรับไดโดยกลไก
อัตโนมัติ (Automatic adjustment) ปรับเขาสูการจางงานเต็มท่ีไดในท่ีสุด ถาพิจารณาจากรูป ในรูป 
ก สมมติใหอัตราคาจางถูกกําหนดโดยรัฐบาล หรือสหภาพแรงงาน (Labor union) หรือการกําหนด
อัตราคาจางข้ันตํ่าท่ีสูงเกินไป สมมติ W1 แทนท่ีจะเปน W0 เพราะ W1>W0 จึงทําใหเกิดการ
วางงานข้ึน 
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รูปท่ี 2.7 แสดงการวางงานในตลาดแรงงาน 
 

จากรูป 2.7 แกนตั้งเปนคาแรงท่ีแทจริง (real wage) แกนนอนแสดงปริมาณ
แรงงาน เม่ือกําหนดอัตราคาจางท่ีเปนตัวเงินสูงข้ึน จาก W0 เปน W1 เพราะ W0<W1 ดังนั้นคาจางท่ี
แทจริงก็จะเพิ่มข้ึน ถาระดับราคาสินคาท่ัวๆไปคงท่ีท่ี P0 ณ อัตราคาจางท่ีแทจริงเพิ่มข้ึน W1/P0 ความ
ตองการแรงงานคือ OL1 ปริมาณแรงงานท่ีเสนอตัวเขามาทํางานเทากับ OL2 ฉะนั้น DL < SL = L1L2 
ก็คือจํานวนแรงงานท่ีวางงาน การวางงานท่ี L1L2 จึงเกิดจากการท่ีคาจางแรงงานท่ีเปนตัวเงินซ่ึงถูก
กําหนดจากปจจัยสถาบัน ซ่ึงคอนขางคงท่ี (Sticky wage) เปนคาท่ีไมไดกําหนดจากอุปสงคและ
อุปทานของแรงงานท่ีไมยืดหยุน ไมสามารถปรับตัวลดลงได จึงเปนสาเหตุหรือกอใหเกิดการ
วางงาน 

 (ข) การวางงานแบบไมเปดเผย 

      เปนการวางงานท่ีมองไมเห็นวาไดเกิดการวางงานข้ึนในระบบเศรษฐกิจ คือ 
ไมแสดงออกใหเห็นวาวามีการวางงานเกิดข้ึนจริงๆ ดูเสมือนหนึ่งวาทุกๆคนมีงานทํา คือ ทุกคนตาง
ก็ชวยกันทํางานคนละเล็กคนละนอย โดนท่ีมีบางคนหรือหลายคนไมไดชวยใหเพิ่มผลิตผลแต
ประการใด จึงเทากับมีการวางงานแอบแฝงอยูนั้นเอง ซ่ึงเรียกอีกช่ือหนึ่งวา การวางงานแอบแฝง 
(Disguised unemployment) แสดงวาบุคคลพวกนั้นยังมีงานทําอยู แตบุคคลเหลานี้ไมไดมีสวนทํา
ใหผลผลิตเพิ่มข้ึนแตอยางใด โดยผลผลิตหนวยสุดทายเทากับศูนย ดังนั้นจึงสามารถโยกยาย
แรงงานจํานวนหนึ่งออกไปจากการทํางาน โดยผลผลิตก็จะไมลดลงแตอยางใด โดยท่ัวไปลักษณะ
การผลิตท่ีมีการวางงานแอบแฝงอยูมักจะเปนการผลิตท่ีไมไดมีการจายคาแรง แตเปนการผลิตท่ี
แรงงานรวมกันผลิตและรวมกับบริโภค เชน การผลิตในภาคเกษตรกรรม การทํางานสวนตัว เป 
(กัญญา กุนทีการญจน, 2545 : 278-306) 
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2.1.3 ความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงาน 
       เงินเฟอ และการวางงาน  ตางก็เปนเปาหมายทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญท้ัง 2 ประการ ซ่ึง

เกี่ยวกับเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ และจากการศึกษาเงินเฟอท่ีเกิดจากตนดานตนทุน (Cost  
push  inflation) จะพบวาระดับราคาสินคาเพิ่มข้ึนแสดงวาเกิดเงินเฟอ (Inflation)  แตใน
ขณะเดียวกันระดับผลผลิตลดตํ่าลงแสดงวาเกิดการชะงักงันทางเศรษฐกิจ  (Stagnation)  ควบคูไป
ดวย  ซ่ึงเราเรียกวา  ภาวะเงินเฟอแบบชะงักชัน  (Stagflation)  ดังแสดงในรูป 

 
รูปท่ี 2.8 แสดงเงินเฟอทางดานตนทุนดัน 
 

                      จากรูปท่ี 2.8 สมมติดุลยภาพเร่ิมแรกของระบบเศรษฐกิจเกิด ณ จุดท่ี AD0 ตัดกับเสน
อุปทานในระยะส้ัน SAS0  ณ จุด E0 ระดับรายไดประชาชาติท่ีแทจริงดุลยภาพเทากับ OQFE  ซ่ึงเปน
ระดับท่ีผลผลิตท่ีมีการจางงานเต็มท่ี  และระดับราคาอยู ณ OP0  ตอมาสมมติสหภาพแรงงาน
เรียกรองอัตราคาจางท่ีเปนตัวเงินสูงข้ึน  ซ่ึงมีผลทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มข้ึน  ทําใหระดับการจาง
งานและผลผลิตลดลง  ทําใหเสนอุปทานมูลรวมในระยะส้ันเคล่ือนยายจาก SAS0  มาเปนเสน  SAS1 
ซ่ึงทําใหเกิดอุปสงคสวนเกิน  (Excess  demand)  เทากับ Q2  QFE  ซ่ึงผลักดันใหระดับราคาสินคา
ท่ัวไปสูงข้ึนการสูงข้ึนของระดับราคา  ทําใหอุปทานของเงินท่ีแทจริงและอุปสงคมวลรวมลดลง
บาง  ในขณะที่กระตุนใหผูผลิตมีความตองการจางงานเพ่ิมข้ึน  ในท่ีสุดทําใหอุปสงคมวลรวม
สวนเกินหมดไป  โดยจุลดุลยภาพใหมจะมาอยูท่ีจุด E1  ณ  ระดับราคาดุลยภาพสูงข้ึนท่ี OP1  และ
รายไดประชาชาติท่ีแทจริงเทากับ  OQ1  ซ่ึงตํ่ากวาระดับผลผลิตท่ีมีการจางงานเต็มท่ี  ดังนั้นการ
เปล่ียนแปลงระดับราคาของระดับราคาท่ีสูงข้ึน  คือเงินเฟอ  (Inflation)  ควบคูกับการลดลงของ
ผลผลิต  ซ่ึงหมายถึงการวางานท่ีเพิ่มข้ึน  (Unemployment)  ท่ีเรียกวา  stagflation  ดังรูป 10.7 

ฉะนั้นจึงอธิบายไดวา  การท่ีคาแรงสูงข้ึน  ขณะท่ีผลผลิตเพิ่มอีกไมไดเปนสาเหตุท่ีทํา
ใหเกิดเงินเฟอ  (wage  push  inflation)  ซ่ึงพบวาขณะท่ีเกิดเงินเฟอ  (inflation)  เกิดการวางงาน  
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(Unemployment)  ดวยในระบบเศรษฐกิจ  ดังนั้นถาใชทฤษฎีของเคนสตัดทอนรายจายของรัฐบาล
ลง ( Δ G)  หรือนัยหนึ่งคือการใชนโยบายการคลังเพื่อลดอุปสงคมวลรวมจาก  AD0  เปน  AD1  
เพื่อใหภาวะเงินเฟอหมดไป  (ลด  OP1  เปน  OP2)  นั้นผลที่ตามมาจะพบวาการวางงานก็จะยิ่งเพิ่ม
สูงข้ึนเพราะผลผลิตก็ยิ่งลดตํ่าจาก OQ1  มาสู  OQ2   แสดงวาการวางานก็จะยิ่งเพิ่มสูงข้ึน  แสดงวา
เงินเฟอสามารถลดลงได  แตเราจําเปนตองยอมใหเกิดการวางงานท่ีเพิ่มสูงข้ึน  แปลวาเปาหมายทาง
เศรษฐกิจ 2 ประการนี้ขัดแยงกัน  จะบรรลุถึงพรอม ๆ กันไมได  ไมวาเราจะใชเคร่ืองมือทาง
เศรษฐกิจคือ  นโยบายการคลังหรือนโยบายการเงินเขามาแกไขก็ตามหรือกลาวอีกนัยหนึ่งระบบ
เศรษฐกิจหนึ่งจะทําใหไมมีเงินเฟอเลยและไมมีการวางงานเลยนั้นเปนไปไมได  แปลวาจะตองมี
การเลือก  trade  off  ระหวางเปาหมายท้ัง 2 นี้  คือไดอยางตองยอมเสียอีกอยางไป  คือลดภาวการณ
วางงานลงโดยยอมใหมีภาวะเงินเฟอสูงข้ึนเปนตนโดย A.W.H. Phillips นักเศรษฐศาสตรชาว
อังกฤษไดศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการวางงานกับอัตราการเปล่ียนแปลงของคาจางท่ีเปนตัว
เงิน  โดยใชขอมูลระหวางป 1862  -  1957  ของประเทศอังกฤษ สรุปผลวาอัตราเงินเฟอกับการ
วางงานมีความสัมพันธเชิงลบ แตหลังป 1970 เปนตนมาในสหรัฐอเมริกาคนพบวาอัตราเงินเฟอกับ
การวางงานไมมีความสัมพันธเชิงลบหรือลักษณะของการ trade  off (การเลือก) ไมเกิดข้ึน  ดังนั้น
จึงเปนจุดเร่ิมตนท่ีสําคัญของนักเศรษฐศาสตรในอันท่ีจะพยายามอธิบายสภาพการณของเงินเฟอกับ
การวางงานวามีความสัมพันธกันหรือไม และหากมีความสัมพันธกันความสัมพันธจะเปนไปใน
ลักษณะใด  เราสามารถแบงการวิเคราะหได 2 ลักษณะคือ 

ก) ความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงานในระยะส้ัน 
ข) ความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงานในระยะยาว 

 
ก) ความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงานในระยะส้ัน 

                         A.W.H.  Phillip  ไดเก็บรวบรวมขอมูล  (Data)  การวางงานกับอัตราคาจางท่ีเปนตัว
เงินมาหาความสัมพันธ  แลวนํามา  Plot  กราฟไดดังนี ้
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    รูป ก แสดงความสัมพันธระหวาง              รูป ข แสดงความสัมพันธระหวาง 
    อัตราการการเปล่ียนแปลงของคา               อัตราการเปล่ียนแลงของระดับราคา 

                         จางท่ีเปนตัวเงินกับอัตราการวางงาน         สินคากับอัตราการวางงาน 
                   รูปท่ี 2.9 แสดงเสนโคงฟลลิปส 

 
จากรูปท่ี 2.9 ในรูป ก  แกนนอนวัดอัตราการวางงาน (UL)  แกนตั้งวัดอัตราการ

เปล่ียนแปลงของคาจางท่ีเปนตัวเงิน  เสน PC  ในรูปก็คือเสนโคงฟลลิปส  (Phillips  curve)  แสดง
ความสัมพันธของอัตราการเพ่ิมของอัตราคาจางท่ีเปนตัวเงินกับอัตราคาจางออกมาเปนเสนโคงทอด
ลงมาจากซายมาขวา  (down  sloping  curve)  คือความสัมพันธออกมาเปนลบ (negative  slope)  ซ่ึง
อธิบายวา  ถาประเทศมีอัตราการวางงานเทากับรอยละ 5 ละมีอัตราการเพิ่มของคาจางท่ีเปนตัวเงิน
เทากับรอยละ 5 นั้นคือ  อยู  ณ  จุด  A  ถาประเทศตองการลดอัตราการเพ่ิมของคาจางท่ีเปนตัวเงิน
มาใหเหลือรอยคือประเทศจะตองเลือก (Trade off)  ระหวาการวางงานกับเงินเฟอ  กลาวคือไดอยาง
ตองเสียอีกอยางหนึ่งไป  เปนการแลกเปลี่ยนระหวางอัตราการเพ่ิมของคาจางท่ีเปนตัวเงินท่ีเพิ่ม
ข้ึนกับการวางงาน 

ข) ความสัมพนัธระหวางเงินเฟอกับการวางงานในระยะยาว 
     ต้ังแตทศวรรษ 1970 เปนตนมา  ในประเทศตาง ๆ ท้ังในยุโรป  และสหรัฐอเมริกา

ปญหาเงินเฟอสูง  และอัตราการวางงานก็เพิ่มสูงข้ึนดวย  ดังนั้นจึงทําใหนักเศรษฐศาสตรเร่ิมหันมา
ทบทวนเร่ิมสงสัยวาความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการวางงานเปนแบบ  Tradition Phillips 
Curve จริงหรือ กลาวคือมีความสัมพันธเชิงลบจริงหรือ 

     นักเศรษฐศาสตร  คือ  มิลตัน  ฟรีแมน  (Milton  Friedman)  นักเศรษฐศาสตรสํานัก
การเงินแหงสํานักชิคาโก  ไดเสนอแนวคิดอัตราการวางงานกับอัตราเงินเฟอไมมีความสัมพันธกัน  
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แตเปนอิสระตอกัน  กลาวคืออัตราการวางงานของระบบเศรษฐกิจจะเทากับอัตราการวางงานตาม
ธรรมชาติ  (the  national  rate  of  unemployment)  การลดลงของอัตราเงินเฟอไมทําใหอัตราการ
วางงานสูงข้ึน  หรือการสูงข้ึนของอัตราเงินเฟอก็ไมทําใหการวางงานลดลง  ท้ังนี้เพราะเกิดการ
เปล่ียนแปลงของราคาสินคาท่ีคาดคะเนโดยแรงงาน  ซ่ึงคาดคะเนราคาสินคาทําใหเกิดการเล่ือนของ
เสนอุปทานมวลรวมระยะสั้น  (ดังไดกลาวในบทท่ี 9)  เล่ือนสูงข้ึน  (เชนเดียวกับตนทุนการผลิตท่ี
เพิ่มสูงข้ึน  ทําใหอุปทานมวลรวมในระยะส้ันลดลง)  มีผลทําให  Phillips  Curve  เล่ือนสูงข้ึน
เชนกันดังแสดงในรูป 

 
รูปท่ี 2.10 แสดงเสนโคงฟลลิปสท่ีมีคาดคะเนราคา 
 

จากรูป 2.10 เร่ิมตนวิเคราะหท่ีสมมติใหธนาคารแหงประเทศไทยเพ่ิมปริมาณเงินเขา
ไปในระบบเศรษฐกิจเทากับ  3 % สมมตใหอัตราการวางงานของระบบเศรษฐกิจเทากับอัตราการ
วางงานตามธรรมชาติ  (the  national  rate  of  unemployment)  คือ OUF  และอัตราเงินเฟอเทากับ
ศูนย  คือ  เร่ิมตนท่ีจุด A  ตราบใดท่ีธนาคารแหงประเทศไทยยังควบคุมปริมาณเงินเพิ่มในอัตรา 3%  
อัตราเงินเฟอก็จะเทากับศูนย  และแรงงานก็จะคาดคะเนเกี่ยวกับเงินเฟอเทากับศูนย  ทําใหได 
Phillips  Curve  คือ  PC1  เม่ือคาดคะเนวาเงินเฟอเทากับศูนย 

ตอมาเกิดการเพ่ิมข้ึนของอุปสงคมวลรวม  อาจเนื่องจากธนาคารแหงประเทศไทย
เพิ่มปริมาณเงินเขาไปในระบบเศรษฐกิจในอัตราท่ีสูงข้ึน  สมมติ  6%  เปนตน  เม่ืออุปสงคมวลรวม
เพิ่มข้ึน  เกิดการขยายตัวในการผลิตและการจางงาน  มีผลใหการวางงานลดลงมาท่ี  OU1  ซ่ึงตํ่ากวา
อัตราการวางงานตามธรรมชาติท่ี  OUF  อัตราเงินเฟอเทากับ  OP1  เงินเฟอเพิ่มข้ึนเพราะ  OP1  สูง
กวาศูนย  นั้นยาย A  มาอยูท่ีจุด  B  ซ่ึงในระยะส้ันแรงงานไมทันไดคาดคิดเกี่ยวกับเงินเฟอ  จึงไม
เรียกรองคาจางแรงงานสูงข้ึน  เพื่อชดเชยอัตราเงินเฟอท่ีเพิ่มสูงข้ึน  เม่ืออัตราคาจางท่ีแทจริงลดลง  
กระตุนใหผูผลิตมีความตองการแรงงานเพ่ิมสูงข้ึน  (DL = MPPL  P)  การเพิ่มของอุปสงคแรงงาน  
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ทําใหอัตราคาจางเพ่ิมสูงข้ึน  แรงงานจึงเสนอตัวเขาทํางานมากข้ึน  จึงทําใหอัตราการวางงานลด
ตํ่าลงดังกลาว  แตเหตุการณนี้เกิดแตเพียงช่ัวคร้ังช่ัวคราวเทานั้น  เพราะในระยะยาวแรงงานจะ
ตระหนักถึงอัตราเงินเฟอท่ีเพิ่มสูงข้ึน  OP1  ทําใหแรงงานเรียกรองอัตราคาจางท่ีเพิ่มสูงข้ึนเพื่อ
ชดเชยกับภาวะเงินเฟอท่ีเร่ิมสูงข้ึน  ดังนั้นอัตราคาจางท่ีแทจริงท่ีสูงข้ึนก็จะเร่ิมลดลงกลับมาเทากับ
ตอนแรก  เม่ืออัตราคาจางท่ีเปนตัวเงินเพิ่มข้ึน  ทําใหตนทุนการผลิตของผูผลิตสูงข้ึน  กําไรลดลง  
ผูผลิตจึงตองลดการจางงานลง  ทําใหอัตราการวางงานสูงข้ึน  กลับมรอยูท่ีอัตราการวางงานตาม
ธรรมชาติท่ี  OUF  ตามเดิม  โดยอัตราเงินเฟอสูงข้ึน  OP1  นั้นหมายถึงจุด  B  เคล่ือนยายมาท่ีจุด  C  
อยูบน  Phillips  Curve ท่ีสูงข้ึนจาก  PC1  เปน  PC2  หรือกลาวอีกนัยหนึ่งสรุปส้ัน ๆ วาการท่ีเงิน
เฟอท่ีเกิดข้ึนไดถูกคาดคะเนโดยแรงงาน  ทําใหเสนอุปทานมวลรวมในระยะส้ันเคล่ือนสูงข้ึนตาม
การตอรองของแรงงานในการเรียกรองคาจางแรงงานท่ีสูงข้ึน  ทําให  Phillips  Curve  เล่ือนสูงข้ึน
จาก  PC1  เปน  PC2  นั้นเอง 

ในการวิเคราะหทํานองเดียวกับขางตน  ถาธนาคารแหงประเทศไทยตองการลดอัตรา
การวางงานใหตํ่ากวา  OUF  โดยใชนโยบายการเงินโดยเพิ่มปริมาณเงินในอัตราท่ีสูงข้ึนจาก  6%  
เปน  9%  เราก็สามารถวิเคราะหโดยใชเหตุผลทํานองเดียวกันกับขางตนดังกลาว  ทําใหเกิดการ
เคล่ือนยายจากจุด  C  ไปสู  D  แตในระยะยาว  D  ก็จะยายมาสู  E  ฉะนั้นเม่ือเช่ือมตอเสน  ACE  ก็
จะไดเสน  Long  run  Phillips  Curve  หรือเสนฟลลิปสในระยะยาว  โดยเสนฟลลิปสจะเปนเสนต้ัง
ฉากกับแกนนอน ณ อัตราการวางงานตามธรรมชาติ  ณ  ระดับหนึ่ง  (OUF)  ซ่ึงแสดงวาไมวาอัตรา
เงินเฟอจะสูงหรือตํ่าก็ตามอัตราการวางงานจะเทากับอัตราการวางงานตามธรรมชาติ  แสดงวาอัตรา
เงินเฟอกับการวางงานไมเกี่ยวของหรือไมมีความสัมพันธกันในระยะยาวนั้นเอง  ฉะนั้นในระยะ
ยาวการแกปญหาเงินเฟอ  จะไมทําใหอัตราการวางงานของประเทศเพ่ิมสูง  หรือกลาวอีกนั้นหนึ่ง
การยอมใหเกิดเงินเฟอสูงข้ึนก็จะไมมีผลทําใหการวางงานเพ่ิมข้ึนแตอยางใด  ไมจําเปนตอง  Trade  
off  นั้นเอง(มณีศรี พันธุลาภ, 2540 : 102-114) 

 
    2.1.4   ผลผลิต การวางงาน และเงินเฟอ 
                  ความสัมพันธของตัวแปรท้ัง 3 ตัวในการอธิบายถึงความสัมพันธของหัวขอตอไปนี้ 1) 
ความสัมพันธระหวางผลผลิต และการเปล่ียนแปลงของอัตราการวางงาน 2) ความสัมพันธระหวาง
การวางงาน เงินเฟอ และการคาดการณเงินเฟอ 3) ความสัมพันธของอุปทานรวม ระหวางการ
เจริญเติบโตของผลผลิต การเจริญเติบโตของปริมาณเงิน และเงินเฟอ 
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                  1) Okun’s Law 
   จากความสัมพันธของผลผลิตและการวางงานท่ีวาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรไปใน

ทิศทางเดียวกัน โดยท่ีกําลังแรงงานคงท่ี ดังนั้นการเปล่ียนแปลงของการจางงานจะสะทอนแบบตง
ขามกับการวางงานหน่ึงตอหนึ่ง 

   ความสัมพันธของอัตราการเจริญเติบโตของผลผลิตและอัตราการวางงาน ถาผลผลิต
และการวางงานเพ่ิมข้ึน การเพิ่มข้ึนของผลผลิต 1% จะทําใหเกิดการจางงาน 1% เชนกัน แตการจาง
งานท่ีเพิ่มข้ึนจะทําใหอัตราการวางงานลดลง 1% เนื่องจาการจางงานสะทอนอัตราการวางงานจาก
สมการ 

   1t t ytu u g−− = −        (1) 
ให    tu  คือ อัตราการวางงานในปท่ี t 
    1tu −  คือ อัตราการวางงานในปท่ี t-1 
    ytg  คือ อัตราการเจริญเติบโตของผลผลิตในปท่ี t และ t-1 
 การเปล่ียนแปลงในอัตราการวางงานจะมีการเปล่ียนแปลงในทางตรงกันขามกับอัตรา
การเจริญเติบโตของผลผลิต ความขัดแยงของความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโตของ
ผลผลิตและอัตราการวางงาน เปนความสัมพันธท่ีเรียกวา Okun’s Law  
                  2) The Phillips Curve 

       ความสัมพันธระหวางเงินเฟอและการวางงานสามารถอธิบายไดดวยความสัมพันธจาก
เสนโคงฟลลิปสท่ีอธิบายถึงเงินเฟอและการวางงานวามีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม จาก
สมการ 

( )e
t t t nu uπ π α= − −       (2) 

เงินเฟอ ข้ึนอยูกับการคาดการณเงินเฟอและทิศทางของการวางงานจากอัตราการ

วางงานธรรมชาติ จากท่ีทราบวาเงินเฟอท่ีคาดการณ (
e
tπ )ข้ึนอยูกับอัตราเงินเฟอในปกอนหนา 

( 1tπ − ) ดังนั้น สามารถเขียนความสัมพันธระหวางเงินเฟอและการวางงานไดใหมดังนี้ 
( )1t t t nu uπ π α−− = − −       (3) 

   การวางงานท่ีตํ่ากวาความเปนจริงจะนําไปสูการเพิ่มข้ึนของเงินเฟอ และการวางงานท่ี
มากกวาความเปนจริงจะทําใหเกิดการลดลงของเงินเฟอ พารามิเตอรα แสดงถึงผลกระทบกระทบ
ของการวางงานท่ีมีตอการเปล่ียนแปลงของเงินเฟอ คาพารามิเตอรα ดังกลาวมีความหมายวา อัตรา
การวางงานท่ีมากกวาความเปนจริง 1% ในระยะเวลาหนึ่งปจะทําใหอัตราเงินเฟอลดลง 1% 

3) The Aggregate Demand Relation 
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                         ความสัมพันธของอุปทานรวม ระหวางการเจริญเติบโตของผลผลิต การเจริญเติบโต
ของปริมาณเงิน และเงินเฟอ จากความสัมพันธสืบเนื่องระหวางระดับของผลผลิต ปริมาณเงิน การ
ใชจายของรัฐบาล และภาษี ในระดับดุลยภาพท้ังตลาดสินคา และตลาดเงินพิจารณาจากสมการดังนี้ 

, ,t
t t t

t

MY Y G T
P

⎛ ⎞
= ⎜ ⎟

⎝ ⎠       (4) 
   ในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปริมาณเงิน และผลผลิต เราจะไมพิจารณาการ

เปล่ียนแปลงในตัวแปรอ่ืนนอกจากปริมาณเงิน ซ่ึงสามารถเขียนความสัมพันธของอุปสงครวมได
ดังนี้ 

t
t

t

MY
P

γ=
        (5) 

โดยท่ี γ  คือ ตัวพารามิเตอรท่ีมีคาบวก 
สมการดังกลาวช้ีใหเห็นถึงอุปสงคในความตองการสินคา และผลผลิตในการมีปริมาณ

เงินท่ีเหมาะสม ซ่ึงอธิบายไดจากดุลยภาพใน IS-LM คือ การเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินท่ีแทจริงนําไปสู
การลดลงของอัตราดอกเบ้ียและการลดลงของอัตราดอกเบ้ียนําไปสูการเพิ่มข้ึนของอุปสงคในสินคา 
และการเพิ่มข้ึนของผลผลิต 

   จากความสัมพันธระหวางระดับผลผลิต ปริมาณเงิน และระดับราคา จะพจิารณาตอไป
สวนของความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโตของผลผลิต อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณ
เงิน และอัตราเงินเฟอ  

โดยให    ytg  คือ อัตราการเจริญเติบโตของผลผลิต 
mtg  คือ อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงิน 

จะได yt mt tg g π= −        (6) 
   ถาการเจริญเติบโตของปริมาณเงินทําใหเกิดเงินเฟอ การเติบโตของปริมาณเงินจะเปน

บวก เชนเดียวกับการเจริญเติบโตของผลผลิต และถาการเติบโตของปริมาณเงินนอยกวาอัตราเงิน
เฟอ การเติบโตของปริมาณเงินท่ีแทจริงจะเปนลบ เชนเดียวกับการเจริญเติบโตของผลผลิต ในทาง
กลับกัน(Mishkin, S. Frederic, 2007 : 186-190) 
 
2.2   วิธีการทางเศรษฐมิต ิ
          การศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตราการวางงานของ
ประเทศไทยโดยวิธีไบวารริเอทการช (Bivariate GARCH) ซ่ึงขอมูลท่ีนํามาศึกษามีลักษณะเปน
อนุกรมเวลา (time series) ดังนั้นจึงไดนําแนวคิดและทฤษฎีตางๆ ท่ีเกี่ยวของ ไดแก การทดสอบ



 25

ความนิ่ง (stationary) ของขอมูล และการทดสอบ Unit Root แบบจําลอง Autoregressive 
Conditional Heteroskedasticity (ARCH) แบบจําลองGeneralized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (GARCH) และแบบจําลอง Multivariate Generalized Autoregressive 
Conditional Heteroskedasticity (MGARCH) เพื่อนํามาวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรท้ังสอง 
ซ่ึงแนวคิดและทฤษฎีตางๆมีดังตอไปนี้ 
          2.2.1   แนวคิดของขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) 
      ขอมูลอนุกรมเวลา (Time series) นั้นเปนขอมูลหรือคาสังเกตท่ีมีการเปล่ียนแปลงของ
ตัวแปรในชวงเวลาท่ีผานมา ลักษณะของการเปล่ียนแปลงอาจมีหรือไมมีรูปแบบก็ได แตถาอนุกรม
เวลาแสดงใหเห็นรูปแบบการเปล่ียนแปลงในชวงเวลาท่ีผานมาในอดีต ก็จะทําใหสามารถคาดการณ
ไดวาในอนาคตลักษณะการเปล่ียนแปลงควรอยูในรูปแบบใด  และสามารถพยากรณการ
เปล่ียนแปลงขอมูลของในอนาคตได การวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาจะข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลง
ของเวลาในอดีตเปนพื้นฐาน (ศิริลักษณ เล็กสมบูรณ, 2531) 
          2.2.2   การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Stationary) และการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root 
Test) 

การทดสอบวาขอมูลท่ีนํามาศึกษามีความนิ่งหรือไม สามารถทําไดโดยการทดสอบ 
Unit Root ซ่ึงทําไดโดยการใชการทดสอบ DF (Dickey – Fuller Test) ซ่ึงเสนอโดย Dickey และ 
Fuller ในป 1981 และวิธีการทดสอบ ADF (Augmented Dickey-Fuller Test) ซ่ึงเสนอโดย Said 
และ Dickey ในป 1984 

ขอมูลท่ีมีลักษณะน่ิง (Stationary) หมายถึง ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีคาเฉล่ีย (mean) และ
ความแปรปรวน (variance) เทากันตลอดระยะเวลาท่ีศึกษา 

สวนขอมูลท่ีมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) หมายถึง ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีคาเฉล่ีย 
(mean) และความแปรปรวน (variance) ไมเทากันตลอดระยะเวลาท่ีศึกษา  

ท้ังนี้การวิเคราะหขอมูลท่ีเปนอนุกรมเวลา สวนมากจะพบปญหาความไมนิ่งของขอมูล 
ซ่ึงสามารถแกไขไดดวยการทําใหขอมูลมีความนิ่งเสียกอน  โดยอาจใชวิ ธีการหาผลตาง 
(Difference) ของขอมูล การแปลงขอมูลใหอยูในรูป Logarithm หรือการทดสอบหาความสัมพันธ
ของตัวแปรในระยะยาว Cointegration เปนตน (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ , 2542) 
คาเฉล่ีย (mean)   :  E(Xt) = μ      (7) 
ความแปรปรวน (variance) :  V(Xt) = E(Xt- μ) = σ2     (8) 
ความแปรปรวนรวม (covariance) :  COV(Xt ,Xt+k) = E(Xt−μ )(Xt+k−μ ) = σk −μ (9) 
โดยท่ี Xt  แทนขอมูลอนุกรมเวลาซ่ึงเปนกระบวนการเชิงสุม 
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ในการวิเคราะหขอมูลท่ีเปนอนุกรมเวลานั้น ขอมูลจะตองมีลักษณะน่ิง เนื่องจากขอมูล
อนุกรมเวลานั้นมาจากกระบวนการเชิงสุม (Random process) การนําขอมูลอนุกรมเวลาไปใชโดย
ไมไดทําการตรวจสอบวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งนั้น คาสถิติท่ีเกิดข้ึนจะมีการแจกแจงไมมาตรฐาน 
(non-standard distribution) ซ่ึงทําใหการนําไปใชเปรียบเทียบกับคาในตารางมาตรฐานไมถูกตอง 
เนื่องจากคาตาง ๆ นั้น มีสมมติฐานวาขอมูลนั้นมีการแจกแจงมาตรฐาน (standard distributions) ทํา
ใหนําไปสูการลงความเห็นท่ีผิดพลาดและความสัมพันธท่ีไมแนจริง (spurious regression) กลาวคือ 
R2 มีคาสูงมากและไดคาสถิติ t – test มีนัยสําคัญหรือสูงเกินกวาความเปนจริง 

การทดสอบ DF (Dickey – Fuller Test)  
กรณีตัวแปรมีคาไมคงท่ี   Xt    =   ρXt-1+εt      (10) 
โดยกําหนดสมมติฐานหลัก  0 : 1H ρ =  

และสมมติฐานรอง   1 : 1H ρ <  
ถายอมรับ H0: ρ=1 แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง  
แตถาปฏิเสธ H0: ρ=1 หรือยอมรับ H0: ρ<1 แสดงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่ง  

นอกจากนี้การทดสอบนี้ยังสามารถแปลงสมการไดดังนี้ คือ 
กรณีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา ttt xx εθ +=Δ −1     (11) 
กรณีมีเฉพาะคาคงท่ี   ttt xx εθα ++=Δ −1   (12) 
กรณีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา ttt xtx εθβα +++=Δ −1   (13) 
โดยกําหนดสมมติฐานหลัก  0 : 0H θ =  
และสมมติฐานรอง   1 : 0H θ <   

การทดสอบ ADF (Augmented Dickey-Fuller Test)   
เปนการทดสอบ Unit Root อีกวิธีหนึ่งท่ีพัฒนามาจาก DF Test เนื่องจากวิธี DF ไม

สามารถทําการทดสอบตัวแปรในกรณีท่ีเปน Serial Correlation ในคาความคาดเคล่ือน (Error Term 
( tε )) ท่ีมีความสัมพันธกันเองในระดับสูง โดยมีสมการดังนี้ 

กรณีไมมีคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 1
1

p

t t i t j t
j

x x xθ ε− −
=

Δ = + ∑Φ Δ +   (14) 

กรณีมีเฉพาะคาคงท่ี   1
1

p

t t i t j t
j

x x xα θ ε− −
=

Δ = + + ∑Φ Δ +  (15) 

กรณีมีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 1
1

p

t t i t j t
j

x t x xα β θ ε− −
=

Δ = + + + ∑Φ Δ +  (16) 

ซ่ึงจํานวน lagged term (p) สามารถใสไปจนไมเกิดปญหา  Serial Correlation ในสวน
ของคาความคลาดเคล่ือน (Error Term ( tε )) 
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การทดสอบ จะพิจารณาคา θ โดยเปรียบเทียบคาสถิติ t (t-statistic) ท่ีคํานวณไดกับ
คาท่ีเหมาะสมจากตาราง Augmented Dickey –Fuller ซ่ึงมีสมมติฐานการทดสอบเชนเดียวกับวิธี 
DF 
          2.2.3   แบบจําลอง Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH) 

  ในการวิเคราะหอนุกรมเวลาสวนใหญแลวจะมีการกําหนด Stochastic Variable ใหมี
ความแปรปรวนคงท่ี (Homoscadastic) ซ่ึงในการประยุกตใชกับบางขอมูลนั้น คาความแปรปรวน
ของคาเทอมคลาดเคล่ือนจะไมใชฟงกช่ันของตัวแปรอิสระ แตมีคาเปล่ียนแปลงไปตามชวงเวลา
ข้ึนอยูกับขนาดของความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึนในอดีต หรือกลาวไดวาคาความแปรปรวนของเทอม
คลาดเคล่ือนนั้น ข้ึนอยูกับคาความผันผวน (volatility) ของความคลาดเคล่ือนในอดีตท่ีผานมา 

ความเปนไปไดในการหาคาเฉล่ีย และความแปรปรวนของอนุกรมเวลาไปพรอมกัน
นั้น ในข้ันตนการพยากรณอยางมีเง่ือนไขจะมีความแมนยําเหนือกวาพยากรณอยางไมมีเง่ือนไขมาก 
ซ่ึงจากแบบจําลอง Autoregressive Moving Average (ARMA) แสดงไดดังนี้ 

X t = a0 + a1 X t - 1 +ε t          (17) 
และตองพยากรณอยางมีเง่ือนไขของ X t+1 ดังนี้คือ 

Et X t+1 = a0 + a1 X t        (18) 
และคาเฉล่ียแบบมีเง่ือนไขในการพยากรณ X t+1 คาความคลาดเคล่ือนของความแปรปรวนอยางมี
เง่ือนไขท่ีพยากรณไดดังนี้ 

E t [(Xt+1 - a0 - a1Xt)
 2] = Et ε2

t+1 = σ2                   (19) 
ถาเปล่ียนไปใชการพยากรณแบบไมมีเง่ือนไขแลว ผลท่ีใชจะเปนคาเฉล่ียในชวงระยะ

ยาวของลําดับ {X t} ซ่ึงเทากับ 
1

0

1 a
a
−

จะไดคาความคลาดเคล่ือนของการพยากรณอยางไมมี

เง่ือนไขตามสมการ ดังนี้ 
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...
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2

2
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เม่ือ 2
1

1 1
(1 )a

>
−

 คาความแปรปรวน (Variance) จากการพยากรณแบบไมมีเง่ือนไข 

(Unconditional Variance) จะมีคาสูงกวาความแปรปรวนของการพยากรณแบบมีเง่ือนไข 
(Conditional Variance) ในลักษณะเดียวกันถาความแปรปรวน (variance) ของ { }tε  ไมคงท่ีหรือไม
คงตัว (constant) เราสามารถจะประมาณคาความแปรปรวน (variance) ไดโดยการใชแบบจําลอง 
ARMA สมมุติวาเรามีแบบจําลองดังนี้  

0 1 1t t tx a a x ε−= + +       (21) 
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เพราะฉะน้ันความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข (conditional variance) ของ 1tx +  สามารถ
เขียนไดดังนี้  

2 2
1 1 0 1 1( | ) [( ) ]t t t t t tVar x x E x a a x E ε+ + += − − =    (22) 

และจากท่ีให 2 2
1 1t t tE ε σ+ +=  จึงแสดงวาความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขไมใชคาคงท่ี

และจะไดแบบจําลองในการประมาณคาสวนท่ีเหลือ (Residuals) ออกมาดังนี้ 
2 2 2

0 1 1 ...t t q t q tε α α ε α ε ν+ −= + + + +      (23) 
เม่ือ tν  = white noise process 

          2.2.4   แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
  (GARCH) 
  แบบจําลอง ARCH ของ Engle, Robert F. ไดมีการพัฒนาตอโดย Bollerslev ในป 1986 

ดวยการใหความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข (Conditional Variance) มีลักษณะเปน ARMA process 
โดยท่ีให Error Process มีลักษณะดังนี้ คือ  

ttt hνε =         (24) 
โดยท่ีความแปรปรวนของ 12 == νσν t และ 

2
0

1 1

q p

t i t i i t i
i i

h hα α ε β− −
= =

= + +∑ ∑      (25) 

เนื่องจาก { tν } เปน White Noise Process ซ่ึงเปนอิสระกับ ( it−ε  ) คาเฉล่ียแบบมี
เง่ือนไข (conditional and unconditional means) ของ tε จะมีคาเทากับศูนย ใสคาคาดหมาย 
(expected value) ของ tε  จะได 

0=Ε=Ε ttt hνε        (26) 
ประเด็นท่ีสําคัญ คือความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข (Conditional variance) ของ tε  ถูก

กําหนดโดย 
2 2

1 0
1 1

q p

t t t i t i i t i
i i

h hε α α ε β− − −
= =

Ε = = +∑ ∑     (27) 

ดังนั้นความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของ tε  จึงถูกกําหนดโดย th ในสมการ (27) 
แบบจําลองนี้จึงถูกเรียกวา Generalized Autoregressive Conditional Heterosecedasticity (GARCH) 
ซ่ึงใชตัวยอวา GARCH (p, q) ไดเปดโอกาสใหมีท้ังสวนประกอบท่ีเปน Autoregressive และ 
Moving Average ในความแปรปรวนท่ีมีลักษณะ Heteroscedastic Variance จะเห็นไดวา ถา p = 0 
และ q = 1 เราก็จะไดแบบจําลอง GARCH (0,1) ซ่ึงก็คือ ARCH (1) หรือ ARCH (q = 1) นั่นเอง 
โดยสรุปวาถา βt ทุกตัวมีคาเทากับศูนยแบบจําลอง GARCH(p, q) จะเทียบเทากับแบบจําลอง
ARCH (q) นั่นเอง คุณสมบัติท่ีสําคัญของแบบจําลอง GARCH คือคาความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไข
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ของ disturbance ของคา tX  สรางข้ึนมาจากกระบวนการ ARMA จึงสามารถคาดไดวาสวนเหลือ
จากการทํา ARMA จะแสดงถึงรูปแบบคุณลักษณะเดียวกัน เชน ถาการประมาณคา { tX } ดวย
กระบวนการ ARMA คา autocorrelation function (ACF) ซ่ึงเปนสหสัมพันธระหวางตัวแปรสุมท่ี
หนวยเวลาหางกันของกระบวนการเดียวกัน และ partial autocorrelation function (PACF) ของสวน
ท่ีเหลือ (Residual) ควรจะบงถึงกระบวนการ White-Noise และ ACF ของสวนตกคางกําลังสอง 
(Squared residuals) นํามาชวยในการระบุถึงลําดับ (order) ของกระบวนการ GARCH (ทรงศักดิ์ ศรี
บุญจิตต, 2547 อางถึงใน สธนพล วิเชียรรัตนพันธ, 2547) 

แบบจําลอง GARCH ตางๆ นอกจากใชไดประสบผลสําเร็จ แตก็มีขอเสียอยูสอง
ประการในการประยุกตใชกับการต้ังหรือคํานวณคาทรัพยสินประเภททุน 

ประการแรก คือ ในกระบวนการ GARCH แบบสมมาตรน้ัน ถามีความผิดปกติ หรือ 
SHOCK เกิดข้ึน ไมวาในทางบวกหรือทางลบ แตอยูในระดับหรือขนาดเดียวกัน ซ่ึงใหระดับความ
แนนอนท่ีเทากันแลว คาความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขก็จะเพิ่มข้ึนในทางบวกหรือทางลบอยาง
มากจนนาตกใจ (Bollerslev, 1986) อยางไรก็ตาม Black(1976) ไดพบความสัมพันธท่ีเปนลบ
ตรงกันขามกันระหวางผลตอบแทนในปจจุบันกับความไมแนนอนท่ีเกิดจากความผันผวน 
(Volatility) ในอนาคต เชน ความไมแนนอนมักจะสูงเม่ือมีขาวรายและลดลงเม่ือมีขาวดี ลักษณะ
ความไมสมมาตรของความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขนี้ เรียกวา leverage effect คือ อิทธิพลจากคายก
กําลัง ซ่ึงแบบจําลอง GARCH แบบเสนตรงไมสามารถจับรูปแบบนี้ใหเห็นได เพราะคาบวกหรือ
ลบของผลตอนแทนในอดีตจะไมมีสวนมากําหนดความไมแนนอนท่ีผันผวนในอนาคต หรือกลาว
วาเฉพาะขนาดของคาความคลาดเคล่ือนจากกการประมาณการถดถอยโดยมีการทอดระยะเวลา 
(lagged residuals) เทานั้นมีสวนกําหนดคาความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข แตความเปนบวกหรือลบ
ของคาความคลาดเคล่ือนไมมีสวนเกี่ยวของ ซ่ึงขอจํากัดนั้นเปนจุดท่ีสําคัญประการแรกที่กอใหมี
การพัฒนาแบบจําลองอ่ืนๆ เชน EGARCH, TGARCH เปนตน 

ประการท่ีสอง แบบจําลอง GARCH ตางๆ กําหนดใหตัวแปรตางๆ ตองไมเปนคาลบ
เพื่อบังคับคาความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไขมีคาเปนบวกเสมอ อยางไรก็ตามขอกําหนดบังคับนี้มัก
ถูกฝาฝนจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดมาจากการคํานวณ 
          2.2.5   แบบจําลอง Multivariate GARCH model 

  The Multivariate GARCH Model ถูกกําหนดดังนี้ 
  1 1 1' ' ' 't t t tH C C A u u A B H B− − −= + +     (28) 
คาเฉล่ียแบบมีเง่ือนไขจะถูกอธิบายในรูปแบบการลาหลังไปหนึ่งชวงเวลา สมาชิกใน

เมททริก tH  คือ คาความผันผวนแบบมีเง่ือนไขของตัวแปรท่ีตองการทราบ ในการประมาณหาคา 
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tH  เราจะใชสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธและความแปรปรวนของสวนท่ีเหลือ ( tε ) มาใชในการหา
ดังนี้ 
ให t t t tH D R D≡              (29) 
เม่ือ tH   คือ     เมททริกความผันผวนอยางมีเง่ือนไข 

tD         คือ     diag(
1 1
2 2

11 ...t NNth h ) และ iith  สามารถกําหนดจาก Univariate  
GARCH Model 

                        tR  คือ   1 2 1 1 2 1(1 ) t tR Rθ θ θ θ− −− − + Ψ +    (30) 
โดยท่ี ( )t ijR ρ=  คือ เมททริกความสัมพันธแบบมีเง่ือนไขของ tε  
                        1 2,θ θ  คือ ตัวพารามิเตอรท่ีไมเปนลบและ 1 2 1θ θ+ <  
                        1t−Ψ  คือ เมททริกความสัมพันธของ tε  
ดังนั้น ถา tε  คือ ตัวแปรสุมอิสระท่ัวไป เพราะฉะน้ัน tH  มีลักษณะดังตอไปนี้ 

11 22 21( , , ' ) 't t tH h h ρ=       (31) 
ซ่ึงคา tε  จะข้ึนอยูกับ tH  คือ 

1 2
1 2 22

2111 22 21

( , , )1( , ) exp
2(1 )2 (1 )

t t t
t t t

tt t t

Q Hf H
h h

ε εε ε
ρπ ρ

⎛ ⎞
= −⎜ ⎟−− ⎝ ⎠

 (32) 

เม่ือ                 
2 2
1 2 21 1 2

1 2
11 22 11 22

2( , ) t t t t t
t t t

t t t t

Q H
h h h h
ε ε ρ ε εε ε = + −     (33) 

และใช Maximum Likelihood ออกมา 
แบบจําลอง DCC GARCH model มีเง่ือนไขดังนี้ 

2
( 1) ( 1)iit ii ij j t ij jj t

j j

H c a u b H− −= + +∑ ∑     (34) 

เม่ือ 2
( 1)j tu −  คือ 2

itε  ณ เวลา t-1 
         ( 1)jj tH −  คือ เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา t-1 

ซ่ึงในสมการท่ี (34) คือสมการ Multivariate GARCH Model โดยให , ,ij ij ijc a b  คือตัว
พารามิเตอรท่ีแสดงถึงความสัมพันธระหวางความผันผวนของตัวแปรตางๆ เม่ือ ,ij ija b  คือ 
สัมประสิทธ์ิของความผันผวนระหวางตัวแปรตางๆ เพราะฉะนั้นสมมติฐานในการทดสอบ 

, ,ij ij ijc a b  เม่ือ ; , 0i j i j≠ >  
สมมติฐานคือ 0 : , 0ij ijH a b =  

 1 : , 0ij ijH a b ≠  
ถาปฏิเสธสมมติฐาน ( 0H ) แสดงวา ความผันผวนของตัวแปรที่นํามาทดสอบมี

ความสัมพันธกัน 
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          2.2.6   การตรวจสอบรูปแบบ (Diagnostic Checking) 
  การสรางสมการพรอมท้ังประมาณคาพารามิเตอรแลวนั้น จะตองทําการตรวจสอบ

รูปแบบวาสมการพยากรณท่ีไดมานั้นเหมาะสมหรือไมและรูปแบบใดของสมการดีท่ีสุด โดยใชการ
ทดสอบตางๆ ดังนี้ 

  2.2.6.1   การทดสอบ Ljung-Box Q-Statistic 
             เปนการทดสอบวาสหสัมพันธในตัวเองในสวนเหลือทุกชวงเวลาท่ีหางกัน k มี

ความอิสระกันหรือไม โดยมีสมมติฐานดังนี้ 

0 : ( ) ( ) ... ( ) 0t t tH a a aρ ρ ρ= = = =  

0 : ( ) ( ) ... ( ) 0t t tH a a aρ ρ ρ≠ ≠ ≠ ≠  
คํานวณตามสมการท่ี (35) 

2( 2) ( )LB jQ stat T T r T j− = + −∑     (35) 
เม่ือ jr   คือ สหสัมพันธในตัวเองลําดับท่ี j โดยท่ี j=1,….,k 

        T  คือ จํานวนคาสังเกต 
 ภายใตสวนเหลือจากการประมาณดวยแบบจําลอง ARIMA คา LBQ  มีการแจก

แจงแบบไคสแควส ( 2χ ) ดวยระดับความเปนอิสระ (Degree of Freedom) เทากับจํานวนของสาย
สัมพันธในตัวเองลบดวยจํานวนของพารามิเตอร Autoregressive (AR) และ Moving (MA) ท่ีไดมา
จากการประมาณหรือ k-m 

 จะยอมรับสมมติฐานหลักเม่ือ 2
,LB k mQ αχ −≤  คือ สวนท่ีเหลือเปนอิสระตอกันท่ี

ความลา k และถาปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือ 2
,LB k mQ αχ −≥  คือ เกิดสหสัมพันธในตัวเองอยางนอย

หนึ่งคาในสวนเหลือท่ีไมเทากับศูนย 
2.2.6.2   เกณฑการเลือกรูปแบบของแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด (Model selection) 
                การเลือกแบบจําลอง (Model selection) สําหรับการประมาณคาสมการเชิง

เศรษฐมิตินั้น เม่ือไดรูปแบบของแบบจําลองท่ีเหมาะสมหลายรูปแบบตองมีแนวทางในการเลือก
รูปแบบของแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) และ 
Schwartz Information Criterion (SIC) รูปแบบของแบบจําลองท่ีใหคา AIC และ SIC นอยท่ีสุดจะ
เปนรูปแบบท่ีดีท่ีสุด โดย Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Information 
Criterion (SIC) สามารถคํานวณไดดังนี้ 

Akaike Information Criterion (AIC)    = ηη /2/2 kt +−        (36) 
Schwartz Information Criterion (SIC) =  ηηη /log/2 kt +−      (37) 

โดยท่ี  k     เปนจํานวนของพารามิเตอรท่ีทําการประมาณคา 
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 η     เปนจํานวนของคาสังเกต 
  ι      เปนคาของ Log likelihood function ท่ีใชพารามิเตอรท่ีถูกประมาณคา k ตัว   

โดยในการศึกษาครั้งนี้ใชการพิจารณาคา Schwarz Information Criterion 
(SIC) เปนเกณฑในการเลือกแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด (ทรงศักด ศรีบุญจิตตและอารี วิบูลยพงศ, 2542) 

 
2.3 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
สลิลลา คําแดง (2544) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางเงินเฟอและอัตราแลกเปล่ียนโดยใช

ขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2534 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2543 ศึกษากรณี
ผลกระทบอัตราแลกเปล่ียน 2 กรณี คือ กรณีท่ีใชดัชนีราคาผูผลิตเปนตัวแทนเงินเฟอ และกรณีท่ีใช
ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแทนเงินเฟอ แบงการวิเคราะหออกเปน 3 ข้ันตอน คือ การทดสอบ 
Stationary การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปร และการประมาณคา Error 
Correlation Model จากการทดสอบ Stationary กับตัวแปรท่ีศึกษา ไดแก ดัชนีราคาผูผลิต ดัชนีราคา
ผูบริโภค อัตราแลกเปล่ียน ปริมาณเงิน อัตราดอกเบ้ีย และผลผลิตของประชาชาติ พบวาตัวแปรทุก
ตัว  มีลักษณะเปน  Stationary ท่ี  ระดับ  integrated เดียวกัน  คือ  คือ  I(1) และผลการทดสอบ
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปร พบวา ตัวแปรท้ังในสมการดัชนีราคาผูผลิต และ
สมการดัชนีราคาผูบริโภค มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 

การประมาณคา Error Correlation Model ศึกษาใน 2 กรณีคือ 
กรณีแรก คือ กรณีท่ีใชดัชนีราคาผูผลิตเปนตัวแทนเงินเฟอ ปรากฏวา การเปล่ียนแปลงของ

อัตราแลกเปล่ียน ปริมาณเงิน อัตราดอกเบ้ีย มีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอในทิศทางตรงขามกัน 
จากการศึกษาสรุปไดวา การเปล่ียนแปลงปริมาณเงินยอนหลัง 2 ชวงเวลา มีอิทธิพลตออัตราเงินเฟอ
มากท่ีสุด รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนยอนหลัง 2 ชวงเวลา 

กรณีท่ีสอง คือ กรณีท่ีใชดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแทนเงินเฟอ ปรากฏวา การเปล่ียนแปลง
ของอัตราแลกเปล่ียนและผลผลิตประชาชาติ มีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอในทิศทางเดียวกัน 
สวนการเปล่ียนแปลงมีความสัมพันธกับอัตราเงินเฟอในทิศทางตรงขามกัน จาก การศึกษาสรุปได
วา อัตราเงินเฟอยอนหลัง 1 ชวงเวลา มีอิทธิพลตออัตราเงินเฟอมากท่ีสุด รองลงมาคือ อัตราเงินเฟอ 
3 ชวงเวลา สวนอัตราแลกเปล่ียนนั้นมีอิทธิพลคอนขางนอย 

 
 สุนิสา คําแกว (2549) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางเงินเฟอของไทยกับอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของไทยกับอัตราการ
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และเพื่อใหทราบถึงทิศทางการปรับตัวในระยะยาว และระยะส้ัน และ
ทิศทางความสัมพันธในลักษณะเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับ
เงินเฟอของไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชั่น (Cointegration Method) และเออรเรอรคอเรคชั่น (Error – 
correction model) และทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยวิธี Granger Causality โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายไตรมาสในชวงป 
พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2548 ประกอบดวยตัวแปร 2 ตัว ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
และดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ พบวาขอมูลของท้ังสองตัวแปรมีลักษณะท่ีไมนิ่งและมี Order of Integration คือ I(1) 
ผลการทดสอบ Cointegration พบวาผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและดัชนีราคาผูบริโภคมี
ความสัมพันธในทางทิศทางเดียวกัน นั่นคือท้ังสองตัวแปรมีผลซ่ึงกันและกัน และในการทดสอบยัง
พบวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธในระยะยาว ผลการทดสอบความนิ่งโดยการทดสอบสวนท่ี
เหลือของสมการถดถอย ดวยวิธี ADF Test ของแบบจําลองแนวเดินเชิงสุมของตัวแปรท่ี lag 0 
พบวาสวนท่ีเหลือของท้ังผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและดัชนีราคาผูบริโภคมีลักษณะขอมูล
ท่ีนิ่ง แสดงวามี Cointegration และมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันโดยแบบจําลอง ECM ของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศและดัชนีราคาผูบริโภคพบวากรณีท่ีอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตน และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตามแบบจําลองมีการปรับตัวในระยะส้ัน สวนใน
กรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตน และอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม
แบบจําลองไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน และผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger 
Causality) พบวาอัตราเงินเฟอเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเปนตนเหตุของอัตราเงินเฟอ นั่นคือผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปน
ผลมีความสัมพันธแบบสองทิศทาง 
 

อุทิศ นุนแกว (2550) ทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับราคาน้ํามันดิบ 
เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอในประเทศไทย และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก โดย
วิธีโคอินทิเกรชั่น (Cointegration and Error – Correlation Model) โดยใชขอมูลรายเดือนต้ังแตเดือน
มกราคม 2540 ถึงเดือนมกราคม 2550 รวมขอมูลท่ีนํามาศึกษาท้ังหมด 126 เดือน ซ่ึงขอมูลประกอบ
ไปดวยดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย และราคาน้ํามันดิบดูไบ การศึกษานี้ไดทําการทดสอบ 
Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล เพื่อดูความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey 
– Fuller (ADF) Test หลังจากนั้นพิจารณาดุลยภาพในระยะส้ันยาวตามแนวทางของ Eagle and 
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Granger และใชวิธีการ Error Correlation Mechanism (ECM) คํานวณหาลักษณะการปรับตัวใน
ระยะส้ัน รวมถึงการทดสอบสมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality Test) 
 ผลการทดสอบความน่ิง (Unit Root) ของดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย และราคา
น้ํามันดิบในตลาดดูไบ ในแบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา (without Intercept 
and Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแตปราศจากแนวโนมของเวลา (with Intercept and Trend) พบวา 
 ท้ังขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคไทย และราคาน้ํามันดิบดูไบ มีคา ADF Test – Statistic ของ
ขอมูลในระดับ level เม่ือเทียบกับคาวิกฤต Mackinnon พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลดัชนีราคาผูบริโภค นั้นยอมรับสมมติฐาน และมี Unit Root และมี 
Order of Integration เทากับ I(1) แตคา ADF Test  Statistic ของขอมูลท่ีระดับท่ี 1 first Difference มี
คาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 นั้นหมายความขอมูลดัชนีราคาผูบริโภค
ในประเทศไทย ปฏิเสธสมมติฐานและไมมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ I(1) ท้ัง 3 
แบบจําลอง 
 ผลการทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration) เพื่อทดสอบความสัมพันธในดุลยภาพ
ระยะยาว (long-run relationships) ของดัชนีราคาผูบริโภคและราคานํ้ามันดิบวามีเสถียรภาพหรือไม
นั้น ดวยวิธี Eagle and Granger ของสมการแนวเดินเชิงสุม กรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปร
อิสระ และราคานํ้ามันดิบเปนตัวแปรตาม นั้น พบวาดัชนีทุกดัชนีราคาผูบริโภคมีคานอยกวาคา
วิกฤต Mackinnon  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 นั้นคือสวนท่ีเหลือมี Order of Integration เปน  I(0) 
แสดงวาสวนท่ีเหลือมีลักษณะนิ่ง ดังนั้นดัชนีราคาผูบริโภคของทุกอัตรามี Cointegration และมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 กรณีท่ีราคาน้ํามันดิบเปนตัวแปรอิสระ และดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม พบวาราคา
น้ํามันดิบมีคานอยกวาคาวิกฤต Mackinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 นั้นคือสวนท่ีเหลือมี Order of 
Integration เปน  I(0) แสดงว าส วนท่ี เหลือมี ลักษณะนิ่ ง  ดังนั้นราคา นํ้า มันดิบทุกราคามี 
Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิโดยแบบจําลองเอเรอรคอรีเรช่ัน Error Correlation 
Mechanism (ECM) โดยกําหนดใหราคาน้ํามันเปนตัวแปรตามและดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปร
อิสระ ผลการศึกษาพบวา ทุกดัชนีราคาผูบริโภค ราคาน้ํามันมีผลตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย 
และยังคงมีการปรับตัวในระยะส้ัน และคาสัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอ
ราคาน้ํามันดิบ ในชาวงเวลาท่ี t-1 ของราคาท่ีมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 ตามทฤษฎีของ Eagle and 
Granger และมีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคล่ือนมีการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพในระยะยาวและจะลดลงเร่ือยๆ 
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 กรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตามและราคาน้ํามันเปนตัวแปรอิสระ ผลการศึกษา
พบวา ทุกดัชนีราคาผูบริโภค ราคาน้ํามันมีผลตออัตราเงินเฟอในประเทศไทย และยังคงมีการ
ปรับตัวในระยะส้ัน และคาสัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอราคาน้ํามันดิบ 
ในชวงเวลาท่ี t-1 ของราคาท่ีมีคาอยูในชวง 0 ถึง 1 ตามทฤษฎีของ Eagle and Granger และมีคาเปน
ลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคล่ือนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวและ
จะลดลงเร่ือยๆ 

 ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger Causality Tests) พบวาน้ํามันดิบ
ดูไบเปนตนเหตุของดัชนีราคาผูบริโภคภายในประเทศ และดัชนีราคาผูบริโภคเปนตนเหตุของ
น้ํามันดิบดูไบ นั้นคือ ผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลกันมีความสัมพันธแบบ
สองทิศทาง 

พิจิตต  อินตา (2551) ทําการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตรา
การเจริญเติบโตของประเทศไทยดวยแบบจําลองไบเวอรริเอทการช โดยทําการศึกษาตัวแปร
ท้ังหมด 2 ตัวคือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง ดัชนีราคาผูบริโภค ซ่ึงเปนขอมูลทุติย
ภูมิรายไตรมาสตั้งแตป พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2551 รวมท้ังส้ิน 56 กลุมตัวอยาง ผลการทดสอบความนิ่ง
ของขอมูลท้ังสองตัวแปร คือ อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟอ พบวาท้ังสองตัว
แปรมีลักษณะนิ่งท่ี Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) ท้ังหมด สําหรับคาความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พบวาคาความผันของอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจมีลักษณะเปน GARCH (1,1) และคาความผันของอัตราเงินเฟอมีลักษณะเปน GARCH 
(0,1) และผลการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศไทยดวยแบบจําลองไบวารริเอทการช (Bivariate GARCH) พบวากระบวนการดังกลาว
มีลักษณะเปน Bivariate GARCH (1,1) ซ่ึงความสัมพันธของความผันผวนของท้ังสองตัวแปรนั้นมี
ลักษณะเปนความสัมพันธเชิงบวก เชิงลบ กลาวคือ ความผันผวนของอัตราเงินเฟอสงผลทางลบตอ
ความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ สวนความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจสงผลทางบวกตอความผันผวนของอัตราเงินเฟอ 

 
 
 
 


