
 
บทที่ 2 

การทบทวนวรรณกรรมและระเบียบวิจัย 
 
2.1 การทบทวนวรรณกรรม 
 

การศึกษาความเปนไปไดของโครงการเพ่ือประเมินผลและตัดสินใจในโครงการนั้นๆ จะ
คุมคาตอการลงทุนหรือไม โดยพิจารณาจากผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนแตการลงทุน
นั้นมีหลายวิธีซ่ึงวิธีการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนนั้น (Cost – Benefits Analysis) เปนวิธีการ
ศึกษาวิธีหนึ่งท่ีสามารถนําไปใชในการศึกษาความเปนไปไดของโครงการเพื่อตัดสินใจในการ
ลงทุน และการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน (Cost – Benefits Analysis) นั้นไดมีการนําไปใช
ในการศึกษาความเปนไปไดในหลายๆ โครงการ เชน 

ศิริพรรณ  ศิริปญญวัฒน  (2531) ศึกษา การวิเคราะหผลตอบแทนจากการเล้ียงไกไขของ
จังหวัดเชียงใหม พบวา อัตราสวนเบ้ืองตนของฟารมขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก มีคา
เทากับ  0.82 , 0.77 และ 0.90 ตามลําดับ จากอัตราสวนเบ้ืองตนนี้สามารถอธิบายไดวาเม่ือมีรายได
รวม 1 บาท   ฟารมขนาดเล็กจะตองหักออกเปนตนทุนรวมถึง   0.90 บาท ซ่ึงมากท่ีสุดและฟารม
ขนาดกลางมีสัดสวนของตนทุนตอรายไดรวม นอยท่ีสุด 

อัตราสวนคงท่ีของฟารมขนาดตางๆ มีคาเทากับ 0.05, 0.06 และ 0.07 ตามลําดบั จะ
พบวาอัตราสวนของตนทุนคงท่ีตอรายไดรวมของฟารมขนาดเล็กมีคาสูงท่ีสุดคือ 0.17 แสดงวา
ฟารมขนาดเล็ก มีความยดึหยุนในการปรับตัว เม่ือสภาพการตลาดเปล่ียนแปลง ไดนอยกวาฟารม
ขนาดใหญและฟารมขนาดกลาง 

ในทํานองเดียวกันอัตราสวนการดําเนินงานของฟารมขนาดตางๆ มีคาเทากับ 0.78, 0.76 
และ 0.81 ตามลําดับ แสดงวาฟารมขนาดเล็กเม่ือมีรายไดรวม 1 บาท ตองหักคาใชจายในการ
ดําเนินงานถึง 0.81 บาท ซ่ึงสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับฟารมขนาดอ่ืนๆ นั่นหมายความวา ฟารมขนาดเล็ก
มีประสิทธิภาพในการดําเนนิงานตํ่าท่ีสุด ในขณะท่ีฟารมขนาดกลางมีประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานมากท่ีสุด 

และเม่ือพิจารณาอัตราผลตอบแทนตอเงินลงทุนท่ีเปนเงินสด พบวามีคาเทากับ 1.29, 
1.40 และ 1.18 ตามลําดับ ซ่ึงสามมารถอธิบายไดเชนเดยีวกันกับอัตราสวนอ่ืนๆ กลาวคือ ฟารม
ขนาดกลางสามารถทําอัตราผลตอบแทนไดมากท่ีสุด และฟารมขนาดเล็กสามารถทําอัตรา
ผลตอบแทนไดตํ่าสุด 
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จากความหมายของอัตราสวนตางๆ ดังกลาวขางตน สามารถสรุปไดวา ฟารมขนาดกลาง
นั้นมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานดีท่ีสุด ฟารมขนาดใหญมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน
คอนขางดี แตกย็ังมีประสิทธิภาพท่ีตํ่ากวาฟารมขนาดกลางบางเล็กนอย สวนฟารมขนาดเล็กมี
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานตํ่าท่ีสุด 

ศิวพร  ณ  นครพนม  (2542)  การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากการเล้ียงไกไข  ปการ
ผลิต 2540 กรณีการศึกษาฟารมคุณบุญศรี กาวิล ต.สบเต๊ียะ อ.จอมทอง จ.เชียงใหม พบวา การ
วิเคราะหผลการศึกษาตนทุน รายได จุดคุมทุนและอัตราผลตอบแทนในการเลี้ยงไกไขในฟารมของ
คุณบุญศรี  กาวิล  สรุปไดวาการทําฟารมไกไขจํานวน 9,000 ตัว จะมีจุดคุมทุนจากการผลิตไขไก
อยางเดียวท่ี 1,879,757.36  บาท และ ณ จุดนี้ตองทําการผลิตไขใหไดไมนอยกวา 939,878.68 ฟอง 
จึงจะคุมตนทุนการผลิตท่ีไดลงไป 

จากการวิเคราะห ท่ีอัตราดอกเบ้ีย 12% ตอป ผลตอบแทนตอตนทุนผันแปรไดเทากับ 
23.49% และผลตอบแทนตอตนทุนท้ังหมดเทากับ 17.25% ซ่ึงนับวาเปนผลตอบแทนท่ีสูงกวาคา
เสียโอกาส 

สุธิดา เรียงจนะพาธี (2547) ศึกษาตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการทําฟารม
ไกไขในจังหวดัเชียงราย มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนของการลงทุน
หรือผลตอบแทนของโครงการมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลง โดยไดกําหนดอายขุอง
โครงการเปนเวลา 10 ป ต้ังแตป พ.ศ. 2546 – 2555 และกาํหนดอัตราสวนลดเทากับรอยละ 10 

ผลการศึกษาพบวา โครงการทําฟารมไกไขในจังหวดัเชียงราย มีความเหมาะสมและ
คุมคาตอการลงทุน กลาวคือ มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากบั 
1,356,627 บาท อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากบั รอยละ 30 และอัตราสวน
ผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio) มีคาเทากับ 1.08 และโครงการมีระยะเวลาคืนทุน 6 ป 2 เดือน 

สําหรับการวิเคราะหความไหวตัวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการภายใตสถานการณ 3 
กรณี ไดผลดังนี้ 

กรณีแรก เม่ือใหผลตอบแทนคงท่ี และอัตราสวนลดรอยละ 10 พบวา ตนทุนของ
โครงการสามารถเพิ่มข้ึนไดสูงสุดถึงรอยละ 7 เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนยังคงยอมรับได คือ 
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 188,611 บาท อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับ รอยละ 13 อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C 
ratio) มีคาเทากับ 1.01 

กรณีท่ีสอง เม่ือใหตนทุนคงที่ และอัตราสวนลดรอยละ 10 พบวา ผลตอบแทนสามารถ
ลดลงไดถึงรอยละ 6 เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนยังคงยอมรับได คือ มูลคาปจจุบันของ
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ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 274,073 บาท อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ 
(IRR) มีคาเทากับ รอยละ 14 อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio) มีคาเทากับ 1.02 

กรณีท่ีสาม เม่ือใหท้ังตนทุนและผลตอบแทนของโครงการมีการเปล่ียนแปลง โดยให
อัตราสวนรอยละ 10 เทาเดิม พบวา ตนทุนของโครงการสามารถเพิ่มข้ึนไดรอยละ 3 และ
ผลตอบแทนของโครงการสามารถลดลงไดถึงรอยละ 3 เกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนยังคง
ยอมรับได คือ มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 314,771 บาท 
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับ รอยละ 14 อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน 
(B/C ratio) มีคาเทากับ 1.02 

จํารัส วรรณวิไลย (2548) ทําการประเมินถึงความเปนไปไดโดยอาศัยเทคนิควิเคราะห
ตนทุน และหาผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุน ในโครงการเล้ียงสุนัขไทยพนัธุบางแกวของ
คายสฤษด์ิเสนา อําเภอวังทอง จังหวดัพิษณุโลก และวิเคราะหความไหวตัวของความเปล่ียนแปลง
ของโครงการ โดยดูผลกระทบของโครงการเม่ือตนทุนหรือผลตอบแทนของโครงการมีการ
เปล่ียนแปลงท่ีมีคาตอระยะเวลาคืนทุน (PB) มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) อัตราผลตอบแทนภายใน
โครงการ (IRR) และอัตราสวนผลตอบแทนตอตนุทน (B/C ratio) ขอมูลไดจากการใชการสัมภาษณ
สมาชิกชมรมฯ จํานวน 5 ราย 

ผลการศึกษาพบวา มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) มีคาเทากบั 350,150.02 บาท ในขณะท่ี
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีความรอยละ 44.12 สวนระยะเวลาคืนทุน (PB) มี
ระยะเวลาประมาณ 3 ป 3 เดือน หรือ 39 เดือน และอัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio) มีคา
เทากับ 2.73 

เม่ือวิเคราะหความไหวตวัความเปล่ียนแปลงของโครงการ เม่ือรายไดและตนทุนมีการ
เปล่ียนแปลงพบวา รายไดจะตองลดลงถึงรอยละ 66 หรือตนทุนสูงข้ึนถึงรอยละ 192 หรืออัตรา
ดอกเบ้ียเงินกุจะตองสูงถึงรอยละ 44 จึงจะทําใหโครงการไมนาลงทุน ซ่ึงมีความเปนไปไดนอยมาก
ประกอบกับในชวงระยะเวลาท่ีผานมาอัตราดอกเบ้ียเงินกูของสถาบันการเงินท่ีสูงท่ีสุดของประเทศ
ไทยมีคาประมาณรอยละ 21 ดังนั้น โครงการนี้จึงนาลงทุน 
2.2 กรอบแนวคิดในการศึกษา และทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

2.2.1   แนวคิดในการวิเคราะหโครงการ 
การวิเคราะหโครงการจะตองพิจารณาในหลายแงมุมหรือมิติตางๆ เพราะแตละมิติจะมี

ความสัมพันธสอดคลองซ่ึงกันและกันอยางแยกไมออก มิติตางๆ ดังกลาวไดแก 
ก. มิติทางดานเทคนิค (Technical Aspects) ซ่ึงจะเปนเร่ืองท่ีเกี่ยวของกับชนิดของ

เคร่ืองฉายภาพยนตรและประเภทของโรงภาพยนตรท่ีจะนาํมาสราง และผลผลิตท่ีจะเกิดข้ึนของ
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โครงการ (Output) ท้ังท่ีเปนอยูในรูปของสินคาและบริการที่แทจริง (Real goods and Services) ท่ี
เกิดข้ึนส่ิงท่ีสําคัญท่ีสุดก็คือ กรอบงานของโครงการจะตองมีการกําหนดใหมีความชดัเจน 

ข. มิติดานการจดัองคกรและการจัดการ (Institutional Organization Managerial 
Aspects) จะตองมีการจัดลําดับข้ันการบังคับบัญชาหรือข้ันตอนการส่ังการท่ีชัดเจน การใหอํานาจ
และความรับผิดชอบแกบุคลากรนั้นจะตองมีสวนสัมพันธท่ีเหมาะสมดวย ตองคํานงึถึงทักษะใน
การทํางานวามีขอจํากัดประการใดบาง 

ค. มิติทางดานสังคม (Social Aspects) ตองมีการพิจารณาถึงผลกระทบตอสังคมของ
โครงการ เชนมีปญหาดานสภาพแวดลอมเปนแหลงม่ัวสุมหรือไม มีผลการกระจายรายได การจาง
งานในทองถ่ินประการใดบาง ในการดําเนินโครงการจะตองคํานึงถึงผลกระทบยอนกลับในทางลบ
ตอสังคมใหนอยท่ีสุดเทาท่ีจะทําได 

ง. มิติทางดานการตลาด (Marketing and Commercial Aspects) เปนเร่ืองท่ีเกี่ยวกับ
การจัดการในเรื่องตางๆ ท้ังทางดานการตลาดและคุณภาพบริการท่ีไดจากโรงภาพยนตรและการ
จัดการดานปจจัยการผลิตท่ีตองการใชในการดําเนินโครงการ ตองมีการวิเคราะหความพอเพียงของ
อุปสงคตลาด เพื่อใหโครงการที่สรางข้ึนมานั้นจะสามารถอยูไดในระดับราคาท่ีสามารถทํากําไรได
อยางแนนอนปริมาณผลผลิตท่ีเสนอขายในแตละชวงเวลาและสวนแบงของตลาดควรมีปริมาณ
เทาไร 

จ. มิติทางดานเศรษฐกิจ (Economic Aspects) เปนการพจิารณาวาโครงการท่ีกําลังจะ
ดําเนินการนั้นมีสวนสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของชาติโดยรวมอยางไร หรือมีผลกระทบของ
โครงการท่ีเกิดข้ึนจะคุมคากบัการใชทรัพยากรที่หายากของสังคมหรือไม 

ฉ. มิติทางดานการเงิน (Financial Aspects) ซ่ึงจะเปนตัวช้ีใหเห็นท้ังเวลา และปริมาณ
ความตองการเงินทุนท้ังหมด ของโครงการน้ันๆ เชน ทําใหทราบถึงปริมาณคาใชจายในการ
ดําเนินการท้ังหมดเมื่อโครงการเร่ิมดําเนนิการ ทราบถึงผลรับหรือรายไดท่ีเกดิจากดาํเนินโครงการ    
ทราบคาใชจายท่ีอาศัยวิธีการคิดลดกระแสเงินสดท่ีไหลเวียนของรายได และรายจายนํามาวิเคราะห 
เพื่อหาประสิทธิภาพการใชทุน และผลตอบแทนตอทุนของกลุมตางๆ ท่ีมีสวนรวมในโครงการ 
(เสถียร, 2538) 

2.2.2   ทฤษฎีตนทุน 
ตนทุนในระยะส้ันจะประกอบดวยตนทุน 2 ลักษณะใหญๆ คือ 
- ตนทุนคงท่ี (Fixed Cost) คือ ตนทุนท่ีไมไดผันแปรไปตามจํานวนผลผลิต เชน การ

สรางโรงงานมีมูลคา 1 ลานบาท การที่ผูผลิตจะผลิตสินคา 1 ช้ิน หรือ 1 ลานช้ิน ตนทุนการสราง
โรงงานก็เปน 1 ลานบาทคงเดิม 
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- ตนทุนผันแปร (Variable Cost) คือ ตนทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปตามจํานวนผลผลิต มักจะ
เปนตนทุนท่ีเปนคาตอบแทนของปจจัยแปรผัน เชน คาแรง คาวัตถุดิบ คาขนสง เปนตน ตนทุน
ชนิดนี้จะมีมูลคามากเม่ือผลิตสินคามาก และจะมีมูลคานอยเม่ือผลิตสินคานอย และจะไมมีเลยเม่ือ
ไมมีการผลิตสินคา 

2.2.3   ทฤษฎีการวัดผลตอบแทนจากการลงทุน 
1. มูลคาปจจุบันสุทธิ  ( Net  Present  Value  :  NPV ) 
มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการการลงทุนเปนเร่ืองของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด

เขาและกระแสออกของโครงการ โดยคิดอัตราสวนลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวยธุรกิจตองการ
หรือคาของทุน สูตรท่ีใชในการคํานวณดังนี้ คือ 

                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct  
 

                    t ═ 0     (1+ I)t 

โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt  =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  I = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 

2. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 
อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน IRR คือ อัตราสวนลดท่ีจะทําใหมูลคาปจจัยของ

ผลตอบแทนท่ีจะไดรับในอนาคตเทากับมูลคาปจจุบันของเงินลงทุนสุทธิของโครงการนั้นพอดี
หรือเปนการพิจารณาวาอัตราสวนลดตัวไหนท่ีจะทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนศูนย เกณฑท่ีใช
มีลักษณะคลายคลึงกับการหามูลคาปจจุบันสุทธิ จะตางกันตรงท่ีเปล่ียนจากอัตราดอกเบ้ีย (I) ใน 
NPV มาเปนอัตราสวนลด (r) ใน IRR เทานั้น 

การหา IRR เร่ิมจากการหักผลตอบแทนออกดวยคาใชจายเปนปๆ ไปตลอดช่ัวอายุ
โครงการ เพื่อใหไดมาซ่ึงผลตอบแทนสุทธิในแตละป หลังจากนัน้ก็หาอัตราสวนลดท่ีจะทําให
ผลรวมของมูลคาปจจุบันสุทธิของผลตอบแทนสุทธิรวมกันและมีคาเปนศูนย (0) 
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                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct              =      0  

                    t ═ 0     (1+ r)t 

โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt  =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  r = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 

3. อัตราสวนรายไดตอตนทุน(Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 
เกณฑนี้แสดงถึงอัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลตอบแทน กับมูลคาปจจุบันของ

คาใชจายตลอดอายุของโครงการคาใชจายในท่ีนี้ ก็คือ คาใชจายทางดานตนทุนและคาใชจายในการ
ดําเนินงานและบํารุงรักษา นั่นก็คือ หมายถึง คาใชจายท้ังส้ินท่ีไมมีการ แบงแยกวาเปนคาใชจาย
ประเภทใด ซ่ึงจะเปนการวัดทางดานตนทุนของโครงการนั่นเอง แตรายไดของโครงการ คือ 
ผลประโยชนท่ีจะไดรับจากเม่ือมีโครงการนั้นเกดิข้ึน การวัดรายไดตอตนทุนของโครงการลงทุน
ของหนวยธุรกิจ สวนใหญจะเปนการวดัรายไดตอตนทุนท่ีเกิดข้ึนโดยตรงกับหนวยธุรกิจ เปนการ
วัดผลทางดานเศรษฐกิจโดยมิไดมีการนําเอาผลท่ีไดตอทางดานสังคมเขาไปเกีย่วของ การวดัรายได
และตนทุนของหนวยธุรกิจนั้น การตีคาของรายไดและตนทุนนั้น จะใชราคาตลาดเพียงอยางเดยีว
มิไดใชราคาเงามาวิเคราะหดวย 

    n      n 

B/C  =   ∑          Bt           ∑      Ct
 

   t ═ 1       (1+ i)t  t ═ 1    (1+ i)t 

โดยกําหนดให 
  Bt = รายไดในปท่ี t 
  Ct = ตนทุนในปท่ี t 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  i = อัตราสวนลด 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
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4. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback period) 
ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ หมายถึง ระยะเวลาการดําเนนิงานโครงการท่ีทําให

ผลตอบแทนสุทธิจากโครงการ มีคาเทากับคาใชจายในการลงทุนพอดี หรืออาจกลาวไดวา
ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ คือ จํานวนปในการดําเนินงานซ่ึงทําใหผลกําไรที่ไดรับในแตละป
รวมกันแลวมีคาเทากับเงินลงทุนเร่ิมแรก 

ระยะเวลาคืนทุน (จํานวนป) สามารถคํานวณไดตามสูตรการคํานวณดงันี้ 
       คาใชจายในการลงทุน 
ระยะเวลาคืนทุน =        

    ผลตอบแทนสุทธิเฉล่ียตอป 
 

5. การวิเคราะหความไหวตัวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ (Sensitivity analysis) 
การวิเคราะหความไหวตวัตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ เปนการวิเคราะหการ

เปล่ียนแปลงของปจจัยท่ีมีผลตอตนทุนและผลตอบแทน ซ่ึงจะมีผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิ
ของโครงการในท่ีสุด ประโยชนท่ีไดรับจากการวิเคราะหความไหวตัวตอการเปล่ียนแปลงของ
โครงการจะทําใหผูประเมินโครงการทราบวา หากมีตัวแปรใดท่ีไมเปนไปตามท่ีประมาณการไว
แลวนั้นจะมีผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิของโครงการอยางไรบาง ท้ังนี้เพื่อจะไดหาทางควบคุม
ปองกันหรือปรับปรุงแกไขตัวแปรเหตุตางๆ เหลานั้นไปเปนการลวงหนา เพื่อจะทําใหการ
ดําเนินงานของโครงการเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ และเกิดประสิทธิผลถูกตองแมนยํา ตรงกบั
การประมาณการใหมากท่ีสุดเทาท่ีจะทําได 

สําหรับปจจัยท่ีจะมีผลตอตนทุนนั้น จะตองวิเคราะหถึงองคประกอบของตนทุน
โครงการ ซ่ึงประกอบดวยตนทุนทางตรง อันไดแก ตนทุนคงท่ี (หรือคาใชจายในการลงทุน) และ
ตนทุนผันแปร (หรือคาใชจายในการดําเนนิงาน) ของโครงการ ตลอดจนตนทุนทางออมในดาน
ตางๆ อีกดวย ซ่ึงปจจัยท่ีทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของตนทุนโครงการ มักเกิดจากการเปล่ียนแปลง
ของระดับราคาและปริมาณปจจัยการผลิตเปนสําคัญ 

สวนปจจยัท่ีจะมีผลกระทบตอรายรับหรือผลตอบแทนของโครงการก็ คือ ระดับราคา 
และปริมาณผลผลิต ซ่ึงจะมีผลกระทบทําใหท้ังผลตอบแทนทางตรงและผลตอบแทนทางออมของ
โครงการเปล่ียนแปลงไปในทํานองเดียวกนักับตนทุนการผลิตท่ีกลาวแลวขางตน  
 
 


