
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

จังหวดัลําพูน ต้ังอยูทางภาคเหนือตอนบนของประเทศไทย เปนจังหวัดท่ีมีขนาดเล็กท่ีสุด
ของภาคเหนือ มีพื้นท่ีท้ังหมดประมาณ 4,505.882 ตร.กม. หรือประมาณ 2,816,176.25 ไร แบงเขต
การปกครองออกเปน 8 อําเภอ คือ เมืองลําพูน ปาซาง บานโฮง แมทา ล้ี ทุงหัวชาง บานธิ และเวยีง
หนองลอง จังหวัดลําพนูปจจุบันมีประชากร จํานวน 405,157 คน เปนเพศชาย 197,719 คน เพศ
หญิง 207,438 คน 
 
ตารางท่ี 1.1 แสดงรายละเอียดประชากร และครัวเรือน ของจังหวัดลําพนู 

พื้นท่ี 
จํานวนประชากร จํานวน

ครอบครัว ชาย หญิง รวม 
อําเภอเมืองลําพูน 27,023 29,681 56,704 22,090 
อําเภอปาซาง 17,708 18,292 36,000 1,391 
อําเภอบานโฮง 16,473 17,001 33,474 11,189 
อําเภอแมทา 15,422 15,616 31,038 11,038 
อําเภอล้ี 31,152 30,000 61,152 18,396 
อําเภอทุงหวัชาง 8,628 8,315 16,943 5,321 
อําเภอบานธิ 3,941 4,158 8,099 2,911 
อําเภอเวยีงหนองลอง 4,881 5,102 9,983 3,894 
รวมท้ังจังหวัด 197,539 207,457 404,996 154,660 

ที่มา : ที่ทําการปกครองจังหวัดลําพูน, 2551 
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 สภาพเศรษฐกจิของจังหวัดลําพูน ซ่ึงมีผลิตภัณฑมวลรวมจังหวดั/รายไดประชากร (GPP) 
โดยมีรายละเอียดดังนี ้
 

ตารางท่ี 1.2 มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัด (GPP) 16 สาขา (ณ ราคาปจจุบัน)          

(หนวย : ลานบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 

ภาคการเกษตร 3,569 3,686 4,094 5,550 5,762 
1. สาขาเกษตรกรรม การลาสัตวและการปาไม 4,641 3,570 3,990 5,448 5,656 
2. สาขาประมง 109 115 104 102 107 

ภาคนอกการเกษตร 39,958 42,988 45,619 54,272 59,338 
3. สาขาการทําเหมืองแรและยอยหิน 502 383 195 204 128 
4. สาขาอุตสาหกรรม (การผลิต) 29,122 31,379 32,764 40,218 44,421 
5. สาขาไฟฟา กาซ และการประปา 777 898 1,040 1,138 1,202 
6. สาขาการกอสราง 1,032 1,083 1,316 1,347 1,388 
7. สาขาการขายสง ขายปลีก การซอมแซมยานยนต 
จักรยานยนต ของใชสวนบุคคลและใชในครัวเรือน 

3,086 3,333 3,516 3,906 3,974 

8. สาขาโรงแรมและภัตตาคาร 84 91 107 116 124 
9. สาขาการขนสง สถานที่เก็บสินคา และการ
คมนาคม 

706 691 709 781 833 

10. สาขาตัวกลางทางการเงิน 544 678 732 826 981 
11. สาขาบริการดานอสังหาริมทรัพย การใหเชา
และบริการทางธุรกิจ 

875 903 947 981 975 

12. สาขาการบริการราชการ และการปองกัน
ประเทศ รวมท้ังการประกันสังคมภาคบังคับ 

896 1,011 1,250 1,337 1,406 

13. สาขาการศึกษา 1,356 1,484 1,791 1,985 2,329 
14. สาขาบริการดานสุขภาพ และงานสังคม
สงเคราะห 

602 639 809 977 1,103 

15. สาขาใหบริการชุมชน สังคม และบริการสวน
บุคคลอื่นๆ 

363 401 429 441 457 

16. สาขาลูกจางในครัวเรือนสวนบุคคล 14 15 15 16 17 

รวม 43,528 46,673 49,712 59,822 65,101 
ผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัดตอหัว (บาท) 102,169 109,115 115,717 138,715 150,471 
ประชากร (1,000 คน) 426 428 430 431 433 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2551 
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 รายไดเฉล่ียของประชากร (ป 2550) จํานวน 150,471 บาท ตอคนตอป ซ่ึงสูงสุดเปนอันดับ 
1 ของภาคเหนอื ผลิตภัณฑมวลรวม (GPP) มีมูลคา 65,101 ลานบาท 

- อันดับหนึ่ง คือ สาขาอุตสาหกรรม 
- อันดับสอง คือ สาขาเกษตรกรรมฯ 
- อันดับสาม คือ สาขาการขายสง ขายปลีกฯ 

การอุตสาหกรรม 
 จังหวดัลําพูนเปนท่ีต้ังของนคิมอุตสาหกรรมภาคเหนือ มีพื้นท่ีประมาณ 1,788 ไร และ
พื้นท่ีสวนอุตสาหกรรมของเอกชน 1,200 ไร รวมท้ังโรงงานท่ีต้ังอยูนอกพ้ืนท่ีเขตนิคม
อุตสาหกรรมภาคเหนือ ซ่ึงกระจายอยูในพื้นท่ีเขตในอําเภอตางๆ ทุกอําเภอ สวนใหญต้ังอยูในเขต
อําเภอเมืองลําพูน อําเภอปาซาง อําเภอแมทา โดยจะเปนโรงงานอุตสาหกรรมดานการเกษตร 
รองลงมา คือ อุตสาหกรรมแปรรูปไม ท้ังนี้ เนื่องจาก ท้ังสามอําเภออยูไมไกลจากตัวจังหวัดลําพนู
และมีอาณาเขตติดตอกัน มีปจจัยดานวัตถุดิบในการผลิต ดานแรงงาน ดานคมนาคมขนสงและการ
ติดตอส่ือสารท่ีเอ้ืออํานวยตอการลงทุนดานอุตสาหกรรมมากกวาอําเภออ่ืน ซ่ึงสวนใหญเปน
โรงงานอุตสาหกรรมท่ีตองพึ่งพาวัตถุดิบและทรัพยากรธรรมชาติในทองถ่ิน โดยเฉพาะวัตถุดบิ
ทางดานการเกษตร 
 ป 2551 จังหวดัลําพูนมีจํานวนโรงงานอุตสาหกรรมรวมทั้งส้ิน 898 โรงงาน เงินลงทุนรวม 
86,742 ลานบาท การจางงานรวม 75,110 คน จําแนกเปน 
 1. โรงงานนอกเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จํานวน 832 โรงงาน มีเงินลงทุนประมาณ 
15,402 ลานบาท มีคนงาน 26,137 คน  
 2. โรงงานท่ีต้ังอยูในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ ท่ีเปดดําเนินการ 66 โรงงาน มีเงิน
ลงทุนประมาณ 71,340 ลานบาท และมีแรงงานประมาณ 48,973 คน 
 
ตารางท่ี 1.3 แสดงจํานวนโรงงาน จํานวนเงินลงทุนและจํานวนแรงงาน 

(นอกเขตนคิมอุตสาหกรรมภาคเหนือ) ตั้งแตป 2545 - 2551  
 

รายการ   ป 2546   ป 2547   ป 2548  ป 2549   ป 2550   ป 2551  
 จํานวนโรงงาน (โรงงาน)  717 760 780 816 821 832 
 จํานวนเงินลงทุน (ลานบาท)  7,922 8,909 9,161 10,037 10,044 15,402 
 จํานวนแรงงาน (คน)  15,814 16,935 20,102 22,482 22,535 26,402 
ที่มา : สํานักงานอุตสาหกรรมจังหวัดลําพูน, 2551 
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นิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 
 นิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวดัลําพูน จัดต้ังเม่ือป 2526 เพือ่สนองนโยบายตาม
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับท่ี 4 (พ.ศ.2520-2524) ซ่ึงกําหนดใหมีการกระจายการ
พัฒนาอุตสาหกรรมไปสูภูมิภาคตางๆ และเพื่อพัฒนาเมืองหลัก เมืองรองของภาคตางๆ 
  
ตารางท่ี 1.4 สถานภาพการใชพื้นท่ีในนิคมอุตสาหกรรมฯ 

การใชท่ีดิน เนื้อท่ี (ไร) รอยละของพ้ืนท่ี 

1. เขตอุตสาหกรรมท่ัวไป 351 20 

2. เขตอุตสาหกรรมสงออก 805 45 

3. เขตพาณิชย 70 4 

4. เขตท่ีพักอาศัย 28 2 

5. พื้นท่ีสาธารณูปโภคและส่ิงอํานวยความสะดวก 534 30 

รวม 1,788 100 
ที่มา : สํานักงานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูน, 2550 
 

ตารางท่ี 1.5   สถานภาพการจางงานของโรงงานท่ีเปดดําเนินการในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ  
     จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม 

ลําดับ
ท่ี 

ประเภทอุตสาหกรรม 
จํานวนโรงงาน จํานวนพนักงาน

รวม (คน) 
รอยละ 

โรงงาน รอยละ 

1 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 25 33.34 29,476 59.00 

2 อุตสาหกรรมการเกษตร 2 2.67 138 0.26 

3 อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม 11 14.67 595 1.18 

4 อุตสาหกรรมการกอสราง 1 1.31 135 0.26 

5 อุตสาหกรรมช้ินสวนและอุปกรณ 18 24.00 16,312 32.65 

6 อุตสาหกรรมแปรรูปไม 2 2.67 389 0.78 

7 อุตสาหกรรมอัญมณีและเคร่ืองประดับ 6 8.00 2,221 4.45 

8 อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง 2 2.67 207 0.42 

9 อุตสาหกรรมอ่ืนๆ 8 10.67 496 1.00 

รวม 75 100.00 49,969 100.00 
ที่มา : สํานักงานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูน, 2550 
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 ภาวะการมีงานทํา 
 จากการสํารวจภาวการณทํางานของประชากรของจังหวดัลําพูนชวงไตรมาสท่ี 3 
(กรกฎาคม-กนัยายน 2551) พบวา มีประชากรจํานวน 433,776 คน เปนผูมีอายุ 15 ปข้ึนไปจํานวน 
357,833 คน หรือรอยละ 82.5 โดยมีผูอยูในวยัแรงงานจํานวน 277,395 คน และเปนผูไมอยูในกําลัง
แรงงาน 80,438 คน 
 สําหรับกลุมท่ีอยูในแรงงานท้ังหมด 277,395 คน แยกเปน 
1. ผูมีงานทํา จํานวน 274,705 คน คิดเปนรอยละ 99.0 ของผูอยูในกําลังแรงงาน 
2. ผูวางงาน หมายถึง ผูไมมีงานทําและพรอมท่ีจะทํางาน จํานวน 2,690 คน คิดเปนรอยละ 1.0 
3. ผูวางงานรอฤดูกาล หมายถึง ผูไมไดทํางานและไมพรอมท่ีจะทํางาน เนื่องจากรอทํางานใน
ฤดูกาลเพาะปลูกตอไป ซ่ึงในไตรมาสนี้ ไมมีผูวางงานรอฤดูกาล 
 จากขอมูลขางตน จึงทําใหขาพเจาไดตระหนกัถึงธุรกิจอยางหน่ึงท่ีจังหวดัลําพูนยงัไมมี
ผูประกอบการรายใดกลาลงทุนในการทําธุรกิจนี้ คือ ธุรกิจโรงภาพยนตร ซ่ึงปจจุบันในจังหวดั
ลําพูนไมมีโรงภาพยนตรใหประชากรในจงัหวัดลําพนูไดผอนคลายความเครียด หรือพักผอนหยอน
ใจ ดังนั้น สาเหตุดังกลาว จึงเปนท่ีมาใหขาพเจาทําการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุนทําธุรกิจ
โรงภาพยนตรในจังหวดัลําพูน โดยเลือกสถานท่ีต้ังดําเนินการในหาง Big-C นิคมอุตสาหกรรม
ลําพนู ซ่ึงกลุมลูกคาเปาหมายของโครงการนี้เปนพนกังานในนิคมอุตสาหกรรมลําพูน และ
ประชาชนในจังหวัดลําพนู  
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา  

1) เพื่อวิเคราะหตนทุนผลตอบแทนและประเมินความเปนไปไดในการลงทุนทําธุรกิจโรง
ภาพยนตรท่ีหาง Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน 

2) เพื่อวิเคราะหความไวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ เม่ือตนทุนหรือผลตอบแทนของ
โครงการมีการเปล่ียนแปลงไป 

1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ  
1) ทราบถึงตนทุนและผลตอบแทนตลอดจนความเปนไปได ของการลงทุนทําธุรกิจโรง

ภาพยนตรท่ีหางสรรพสินคา Big-C ลําพูน 
2) ทําใหทราบถึงศักยภาพและแนวโนมของตลาดธุรกิจโรงภาพยนตรในจงัหวัดลําพนูท่ีมีอยูใน

ปจจุบันและอนาคต 
3) เปนขอมูลในการประกอบการตัดสินใจการวางแผนการทําธุรกิจโรงภาพยนตรท่ี

หางสรรพสินคา Big-C ลําพูนของภาคเอกชน 
4) เปนประโยชนตอสถาบันการเงิน ในการใชขอมูลเพื่อประกอบการพิจารณาการขอสินเช่ือ 

เพื่อทราบถึงข้ันตอน วิธีการ และกระแสเงินสดเขา – ออก ของธุรกจินี ้
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1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
การศึกษาในคร้ังนี้จะทําการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุน และผลตอบแทนทางการ

เงิน ตลอดจนศึกษาถึงผลในดานมิติอ่ืนๆ จากการประกอบธุรกิจโรงภาพยนตรท่ีหางสรรพสินคา 
Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน 
 1.4.1 การเก็บรวมรวมขอมูล 
 1) การศึกษาขอมูลปฐมภูมิ (Primary data) คือ โดยทําการสัมภาษณผูประกอบการโรง
ภาพยนตรในจงัหวัดเชียงใหม โดยกําหนดหัวขอการสอบถามท่ีจะนํามาใชเพื่อการสัมภาษณเปน 3 
สวน คือ 
 - ขอมูลท่ัวไปท่ีเกี่ยวกับกิจกรรมการทําโรงภาพยนตร 
 - ขอมูลเกี่ยวกบัตนทุน-ผลตอบแทนในการทําธุรกิจโรงภาพยนตร 
 - ขอมูลในดานแนวคิด ทัศนคติเกี่ยวกบัการทําธุรกิจโรงภาพยนตร 
 2) การศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) คือ ทําการศึกษาขอมูลจากเอกสารจาก
หนวยงานตางๆ ท่ีเกี่ยวของ เชน ธนาคารพาณิชยท่ีมีขอมูลในธุรกิจนี้ และพาณิชยจังหวัด เปนตน 
และรายงานการวิจัยท่ีเกี่ยวของ โดยศึกษาจากเอกสาร รายงานการวิจัยท่ีมีนักศึกษา นักวิชาการ
ตางๆ ไดทําการวิจัยในเร่ืองท่ีเกี่ยวของ และจากหนังสือ ตํารา หรือบทความทางวิชาการตางๆ 
 1.4.2 วิธีการท่ีใชในการศึกษาวิเคราะห  

การศึกษาและวิเคราะหโครงการในคร้ังนี้  จะเนนศึกษามิติทางดานการเงินเปนหลัก โดยมี
การศึกษามิติดานอ่ืน ๆ  ควบคูไปดวย  ตามความเหมาะสม 

การศึกษาในคร้ังนี้จะกําหนดระยะเวลาในการศึกษาโครงการประมาณ 10 ป และมีการนาํ
อัตราดอกเบ้ียเงินกู ณ. ปจจบัุน มาใชในการคํานวณคา Discount Rate โดยใชอัตราดอกเบ้ียลูกคา
รายใหญช้ันดี คือ MLR มาคํานวณคา Discount Rate 

หลักการวิเคราะหและวัดคาโครงการ 
การวิเคราะหและประเมินโครงการเปนเร่ืองการพิจารณาวาเปนโครงการท่ีดีหรือไม 

โครงการที่ดีก็คือ โครงการที่สามารถนําไปปฏิบัติไดจริง และเม่ือปฏิบัติไดจริงและเม่ือปฏิบัติแลว
จะใหผลตอบแทนคุมคาหรือบรรลุจุดมุงหมายตามท่ีกําหนดไว   

การตัดสินใจยอมรับโครงการลงทุนจะกอเกิดกระแสเงินสดกับหนวยธุรกิจคือ จะมีท้ัง
กระแสเงินสดเขาและกระแสเงินสดออกเปนระยะเวลาหลายปในอนาคต โดยการกอใหเกิดกระแส
เงินสดออก     เปนการลงทุนเร่ิมแรกหรือปแรก ติดตามดวยกระแสเงินสดเขาอันไดแกผลตอบแทน
ในปตอมาเปนเวลาหลายป ดงันั้น ในการเปรียบเทียบและเลือกระหวางโครงการตาง ๆ ตองมีส่ิงท่ี
ใชวัดการลงทุนในแตละโครงการ  ปญหาพ้ืนฐานของการวัดและการเปรียบเทียบผลประโยชนของ
โครงการลงทุนของหนวยธุรกิจ คือ การประเมินคุณคาของกระแสเงินสดท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลาตาง 
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ๆ กัน ส่ิงเหลานี้เปนแนวคิดของการคิดอัตราสวนและมูลคาปจจบัุน เกณฑท่ีใชในการประเมิน
โครงการลงทุนตาง ๆ  แสดงตอไปนี ้

การคํานวณตนทุนและผลตอบแทน 
1. ตนทุนการทําธุรกิจโรงภาพยนตร แบงออกเปน 2 สวน คือ ตนทุนคงท่ี และตนทุน

ผันแปร 
a. ตนทุนคงท่ี (Fixed Cost) ประกอบดวย ตนทุนส่ิงกอสราง ไดแก คาเชาพื้นท่ีใน

หางสรรพสินคา Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน, ตัวอาคารโรงภาพยนตร, เคร่ือง
ฉายภาพยนตร และอุปกรณตางๆ ท่ีใชในโรงภาพยนตร เชน ท่ีนั่ง, หนาจอ, 
อุปกรณตกแตง เปนตน 

b. ตนทุนผันแปร (Variable Cost) ประกอบดวย 
- คาลิขสิทธ์ิภาพยนตรท่ีนํามาฉาย 
- คาไฟฟา, คาน้ํา 
- คาแรงงาน, เงินเดือนพนักงาน 
- คากระดาษท่ีใชในการพิมพตั๋วหนัง 
- คาใชสอย ไดแก การซอมแซมบํารุงรักษาเคร่ืองฉายภาพยนตร และอุปกรณ

ตางๆ 
- คาใชจายอ่ืน ๆ  หรือคาใชจายเบ็ดเตล็ด 

2.     ผลตอบแทนในการทําธุรกิจโรงภาพยนตร ไดแก 
- ผลตอบแทนจากการจําหนายต๋ัวภาพยนตร 
- ผลตอบแทนจากการจําหนายอาหารวาง และเคร่ืองดื่ม 
- ผลตอบแทนอ่ืน ๆ 

วิธีการวัดผลตอบแทนจากการลงทุน เพื่อพิจารณาวาผลไดคุมคาการลงทุนหรือไมเพยีงใด 
ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชวิธีการวัดดังตอไปนี้ 

i. มูลคาปจจุบันสุทธิ  ( Net  Present  Value  :  NPV ) 
มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการการลงทุนเปนเร่ืองของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดเขาและกระแสออกของโครงการ โดยคิดอัตราสวนลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวย
ธุรกิจตองการหรือคาของทุน สูตรท่ีใชในการคํานวณดังนี้ คือ 

                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct  
 

                    t ═ 0     (1+ I)t 
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โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  I = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
                                            เกณฑท่ีใชคัดเลือกโครงการในกรณีของการวิเคราะหโครงการโดย
อาศัยมูลคาปจจุบันสุทธิก็คือวา โครงการลงทุนอิสระใด ๆ ท่ีใหมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ
เทากับหรือมากกวาศูนย ณ อัตราคิดลดท่ีเทากับอัตราคาเสียโอกาสของเงินลงทุนแลว โครงการนั้น
ยอมเปนท่ียอมรับไดวานาลงทุน 

ii. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 
                                            อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน IRR คือ อัตราสวนลดท่ีจะทํา
ใหมูลคาปจจยัของผลตอบแทนท่ีจะไดรับในอนาคตเทากับมูลคาปจจบัุนของเงินลงทุนสุทธิของ
โครงการนั้นพอดีหรือเปนการพิจารณาวาอัตราสวนลดตัวไหนท่ีจะทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิมีคา
เปนศูนย เกณฑท่ีใชมีลักษณะคลายคลึงกับการหามูลคาปจจุบันสุทธิ จะตางกันตรงท่ีเปล่ียนจาก
อัตราดอกเบ้ีย (I) ใน NPV มาเปนอัตราสวนลด (r) ใน IRR เทานั้น 
                                            การหา IRR เร่ิมจากการหกัผลตอบแทนออกดวยคาใชจายเปนป ๆ ไป
ตลอดช่ัวอายุโครงการ เพื่อใหไดมาซ่ึงผลตอบแทนสุทธิในแตละป หลังจากนั้นก็หาอัตราสวนลดท่ี
จะทําใหผลรวมของมูลคาปจจุบันสุทธิของผลตอบแทนสุทธิรวมกันและมีคาเปนศูนย (0) 

                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct              =      0  

                    t ═ 0     (1+ r)t 

โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  r = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
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  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 

   ในการตัดสินใจน้ัน เม่ือไดคา IRR ออกมาแลว ก็นําไปเปรียบเทียบกบัอัตราดอกเบ้ีย ถา 
IRR ท่ีไดสูงกวาคาอัตราดอกเบ้ีย จะเปนการลงทุนท่ีคุมคา ถาคา IRR ตํ่ากวาอัตราดอกเบ้ีย จะเปน
การลงทุนท่ีไมคุมคา 

iii. อัตราสวนรายไดตอตนทุน(Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 
เกณฑนี้แสดงถึงอัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนกับมูลคาปจจุบันของ

คาใชจายตลอดอายขุองโครงการ คาใชจายในท่ีนี้ก็คือ คาใชจายทางดานตนทุนและคาใชจายในการ
ดําเนินงานและบํารุงรักษา นั่นก็คือ หมายถึง คาใชจายท้ังส้ินท่ีไมมีการ แบงแยกวาเปนคาใชจาย
ประเภทใด ซ่ึงจะเปนการวัดทางดานตนทุนของโครงการนั่นเอง แตรายไดของโครงการ คือ 
ผลประโยชนท่ีจะไดรับจากเม่ือมีโครงการนั้นเกดิข้ึน การวัดรายไดตอตนทุนของโครงการลงทุน
ของหนวยธุรกิจ สวนใหญจะเปนการวดัรายไดตอตนทุนท่ีเกิดข้ึนโดยตรงกับหนวยธุรกิจ เปนการ
วัดผลทางดานเศรษฐกิจโดยมิไดมีการนําเอาผลท่ีไดตอทางดานสังคมเขาไปเกีย่วของ การวดัรายได
และตนทุนของหนวยธุรกิจนั้น การตีคาของรายไดและตนทุนนั้น จะใชราคาตลาดเพียงอยางเดยีว
มิไดใชราคาเงามาวิเคราะหดวย 

         n      n 

B/C  =   ∑          Bt           ∑      Ct
 

   t ═ 1       (1+ i)t  t ═ 1    (1+ i)t 

โดยกําหนดให 
  Bt = รายไดในปท่ี t 
  Ct = ตนทุนในปท่ี t 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  i = อัตราสวนลด 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 เกณฑท่ีใชในการตัดสินใจ คือ เลือกโครงการตางๆ ท่ีมีคาอัตรารายไดตอตนทุนเกนิกวา 1 
ซ่ึงหมายความวา ผลตอบแทนท่ีไดจากโครงการจะมีมากกวาคาใชจายท่ีเสียไป 

iv. การวิเคราะหความไหวตัว (Sensitivity Analysis) 
   การวิเคราะหความไหวตวันัน้ จะเปนประโยชนอยางยิ่งตอการประเมินความทนตอ
เหตุการณในอนาคตท่ีอาจจะเปล่ียนแปลงไปจากสถานการณเดิมของโครงการท่ีจัดต้ังข้ึนจะทําใหรู
วาจะเกดิอะไรข้ึนกับโครงการในกรณีท่ีกระแสการไหลของตนทุนและผลไดไมเปนไปตามท่ีได
คาดหวังไวตามแผนเดิม เชน ตนทุนของโครงการสูงข้ึน ในขณะท่ีผลไดเทาเดมิ หรือผลไดมี
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แนวโนมลดลง ในกรณีนี้จะมีอะไรเกิดข้ึนกับคาท่ีคํานวณไวเดิมของคาของ NPV, IRR และ B/C 
Ratio หรือไม ส่ิงท่ีจะนํามาพจิารณาความไหวตัวไดแก 
  - ราคาสินคาและบริการ ท้ังท่ีเปนราคาปจจัยการผลิต และตัวบริการในโครงการมี
การเปล่ียนแปลงไปโดยจะตองมีการสมมุติใหราคามีการเปล่ียนแปลงไปท้ังในทางท่ีสูงข้ึน และ
ตํ่าลง เพื่อหาผลกระทบของการปรับตัวของราคาท่ีมีตอความเปนไปไดของโครงการ 


