
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

จังหวดัลําพูน ต้ังอยูทางภาคเหนือตอนบนของประเทศไทย เปนจังหวัดท่ีมีขนาดเล็กท่ีสุด
ของภาคเหนือ มีพื้นท่ีท้ังหมดประมาณ 4,505.882 ตร.กม. หรือประมาณ 2,816,176.25 ไร แบงเขต
การปกครองออกเปน 8 อําเภอ คือ เมืองลําพูน ปาซาง บานโฮง แมทา ล้ี ทุงหัวชาง บานธิ และเวยีง
หนองลอง จังหวัดลําพนูปจจุบันมีประชากร จํานวน 405,157 คน เปนเพศชาย 197,719 คน เพศ
หญิง 207,438 คน 
 
ตารางท่ี 1.1 แสดงรายละเอียดประชากร และครัวเรือน ของจังหวัดลําพนู 

พื้นท่ี 
จํานวนประชากร จํานวน

ครอบครัว ชาย หญิง รวม 
อําเภอเมืองลําพูน 27,023 29,681 56,704 22,090 
อําเภอปาซาง 17,708 18,292 36,000 1,391 
อําเภอบานโฮง 16,473 17,001 33,474 11,189 
อําเภอแมทา 15,422 15,616 31,038 11,038 
อําเภอล้ี 31,152 30,000 61,152 18,396 
อําเภอทุงหวัชาง 8,628 8,315 16,943 5,321 
อําเภอบานธิ 3,941 4,158 8,099 2,911 
อําเภอเวยีงหนองลอง 4,881 5,102 9,983 3,894 
รวมท้ังจังหวัด 197,539 207,457 404,996 154,660 

ที่มา : ที่ทําการปกครองจังหวัดลําพูน, 2551 
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 สภาพเศรษฐกจิของจังหวัดลําพูน ซ่ึงมีผลิตภัณฑมวลรวมจังหวดั/รายไดประชากร (GPP) 
โดยมีรายละเอียดดังนี ้
 

ตารางท่ี 1.2 มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัด (GPP) 16 สาขา (ณ ราคาปจจุบัน)          

(หนวย : ลานบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 

ภาคการเกษตร 3,569 3,686 4,094 5,550 5,762 
1. สาขาเกษตรกรรม การลาสัตวและการปาไม 4,641 3,570 3,990 5,448 5,656 
2. สาขาประมง 109 115 104 102 107 

ภาคนอกการเกษตร 39,958 42,988 45,619 54,272 59,338 
3. สาขาการทําเหมืองแรและยอยหิน 502 383 195 204 128 
4. สาขาอุตสาหกรรม (การผลิต) 29,122 31,379 32,764 40,218 44,421 
5. สาขาไฟฟา กาซ และการประปา 777 898 1,040 1,138 1,202 
6. สาขาการกอสราง 1,032 1,083 1,316 1,347 1,388 
7. สาขาการขายสง ขายปลีก การซอมแซมยานยนต 
จักรยานยนต ของใชสวนบุคคลและใชในครัวเรือน 

3,086 3,333 3,516 3,906 3,974 

8. สาขาโรงแรมและภัตตาคาร 84 91 107 116 124 
9. สาขาการขนสง สถานที่เก็บสินคา และการ
คมนาคม 

706 691 709 781 833 

10. สาขาตัวกลางทางการเงิน 544 678 732 826 981 
11. สาขาบริการดานอสังหาริมทรัพย การใหเชา
และบริการทางธุรกิจ 

875 903 947 981 975 

12. สาขาการบริการราชการ และการปองกัน
ประเทศ รวมท้ังการประกันสังคมภาคบังคับ 

896 1,011 1,250 1,337 1,406 

13. สาขาการศึกษา 1,356 1,484 1,791 1,985 2,329 
14. สาขาบริการดานสุขภาพ และงานสังคม
สงเคราะห 

602 639 809 977 1,103 

15. สาขาใหบริการชุมชน สังคม และบริการสวน
บุคคลอื่นๆ 

363 401 429 441 457 

16. สาขาลูกจางในครัวเรือนสวนบุคคล 14 15 15 16 17 

รวม 43,528 46,673 49,712 59,822 65,101 
ผลิตภัณฑมวลรวมจังหวัดตอหัว (บาท) 102,169 109,115 115,717 138,715 150,471 
ประชากร (1,000 คน) 426 428 430 431 433 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2551 
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 รายไดเฉล่ียของประชากร (ป 2550) จํานวน 150,471 บาท ตอคนตอป ซ่ึงสูงสุดเปนอันดับ 
1 ของภาคเหนอื ผลิตภัณฑมวลรวม (GPP) มีมูลคา 65,101 ลานบาท 

- อันดับหนึ่ง คือ สาขาอุตสาหกรรม 
- อันดับสอง คือ สาขาเกษตรกรรมฯ 
- อันดับสาม คือ สาขาการขายสง ขายปลีกฯ 

การอุตสาหกรรม 
 จังหวดัลําพูนเปนท่ีต้ังของนคิมอุตสาหกรรมภาคเหนือ มีพื้นท่ีประมาณ 1,788 ไร และ
พื้นท่ีสวนอุตสาหกรรมของเอกชน 1,200 ไร รวมท้ังโรงงานท่ีต้ังอยูนอกพ้ืนท่ีเขตนิคม
อุตสาหกรรมภาคเหนือ ซ่ึงกระจายอยูในพื้นท่ีเขตในอําเภอตางๆ ทุกอําเภอ สวนใหญต้ังอยูในเขต
อําเภอเมืองลําพูน อําเภอปาซาง อําเภอแมทา โดยจะเปนโรงงานอุตสาหกรรมดานการเกษตร 
รองลงมา คือ อุตสาหกรรมแปรรูปไม ท้ังนี้ เนื่องจาก ท้ังสามอําเภออยูไมไกลจากตัวจังหวัดลําพนู
และมีอาณาเขตติดตอกัน มีปจจัยดานวัตถุดิบในการผลิต ดานแรงงาน ดานคมนาคมขนสงและการ
ติดตอส่ือสารท่ีเอ้ืออํานวยตอการลงทุนดานอุตสาหกรรมมากกวาอําเภออ่ืน ซ่ึงสวนใหญเปน
โรงงานอุตสาหกรรมท่ีตองพึ่งพาวัตถุดิบและทรัพยากรธรรมชาติในทองถ่ิน โดยเฉพาะวัตถุดบิ
ทางดานการเกษตร 
 ป 2551 จังหวดัลําพูนมีจํานวนโรงงานอุตสาหกรรมรวมทั้งส้ิน 898 โรงงาน เงินลงทุนรวม 
86,742 ลานบาท การจางงานรวม 75,110 คน จําแนกเปน 
 1. โรงงานนอกเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จํานวน 832 โรงงาน มีเงินลงทุนประมาณ 
15,402 ลานบาท มีคนงาน 26,137 คน  
 2. โรงงานท่ีต้ังอยูในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ ท่ีเปดดําเนินการ 66 โรงงาน มีเงิน
ลงทุนประมาณ 71,340 ลานบาท และมีแรงงานประมาณ 48,973 คน 
 
ตารางท่ี 1.3 แสดงจํานวนโรงงาน จํานวนเงินลงทุนและจํานวนแรงงาน 

(นอกเขตนคิมอุตสาหกรรมภาคเหนือ) ตั้งแตป 2545 - 2551  
 

รายการ   ป 2546   ป 2547   ป 2548  ป 2549   ป 2550   ป 2551  
 จํานวนโรงงาน (โรงงาน)  717 760 780 816 821 832 
 จํานวนเงินลงทุน (ลานบาท)  7,922 8,909 9,161 10,037 10,044 15,402 
 จํานวนแรงงาน (คน)  15,814 16,935 20,102 22,482 22,535 26,402 
ที่มา : สํานักงานอุตสาหกรรมจังหวัดลําพูน, 2551 
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นิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 
 นิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวดัลําพูน จัดต้ังเม่ือป 2526 เพือ่สนองนโยบายตาม
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับท่ี 4 (พ.ศ.2520-2524) ซ่ึงกําหนดใหมีการกระจายการ
พัฒนาอุตสาหกรรมไปสูภูมิภาคตางๆ และเพื่อพัฒนาเมืองหลัก เมืองรองของภาคตางๆ 
  
ตารางท่ี 1.4 สถานภาพการใชพื้นท่ีในนิคมอุตสาหกรรมฯ 

การใชท่ีดิน เนื้อท่ี (ไร) รอยละของพ้ืนท่ี 

1. เขตอุตสาหกรรมท่ัวไป 351 20 

2. เขตอุตสาหกรรมสงออก 805 45 

3. เขตพาณิชย 70 4 

4. เขตท่ีพักอาศัย 28 2 

5. พื้นท่ีสาธารณูปโภคและส่ิงอํานวยความสะดวก 534 30 

รวม 1,788 100 
ที่มา : สํานักงานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูน, 2550 
 

ตารางท่ี 1.5   สถานภาพการจางงานของโรงงานท่ีเปดดําเนินการในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ  
     จําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม 

ลําดับ
ท่ี 

ประเภทอุตสาหกรรม 
จํานวนโรงงาน จํานวนพนักงาน

รวม (คน) 
รอยละ 

โรงงาน รอยละ 

1 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 25 33.34 29,476 59.00 

2 อุตสาหกรรมการเกษตร 2 2.67 138 0.26 

3 อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม 11 14.67 595 1.18 

4 อุตสาหกรรมการกอสราง 1 1.31 135 0.26 

5 อุตสาหกรรมช้ินสวนและอุปกรณ 18 24.00 16,312 32.65 

6 อุตสาหกรรมแปรรูปไม 2 2.67 389 0.78 

7 อุตสาหกรรมอัญมณีและเคร่ืองประดับ 6 8.00 2,221 4.45 

8 อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง 2 2.67 207 0.42 

9 อุตสาหกรรมอ่ืนๆ 8 10.67 496 1.00 

รวม 75 100.00 49,969 100.00 
ที่มา : สํานักงานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูน, 2550 
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 ภาวะการมีงานทํา 
 จากการสํารวจภาวการณทํางานของประชากรของจังหวดัลําพูนชวงไตรมาสท่ี 3 
(กรกฎาคม-กนัยายน 2551) พบวา มีประชากรจํานวน 433,776 คน เปนผูมีอายุ 15 ปข้ึนไปจํานวน 
357,833 คน หรือรอยละ 82.5 โดยมีผูอยูในวยัแรงงานจํานวน 277,395 คน และเปนผูไมอยูในกําลัง
แรงงาน 80,438 คน 
 สําหรับกลุมท่ีอยูในแรงงานท้ังหมด 277,395 คน แยกเปน 
1. ผูมีงานทํา จํานวน 274,705 คน คิดเปนรอยละ 99.0 ของผูอยูในกําลังแรงงาน 
2. ผูวางงาน หมายถึง ผูไมมีงานทําและพรอมท่ีจะทํางาน จํานวน 2,690 คน คิดเปนรอยละ 1.0 
3. ผูวางงานรอฤดูกาล หมายถึง ผูไมไดทํางานและไมพรอมท่ีจะทํางาน เนื่องจากรอทํางานใน
ฤดูกาลเพาะปลูกตอไป ซ่ึงในไตรมาสนี้ ไมมีผูวางงานรอฤดูกาล 
 จากขอมูลขางตน จึงทําใหขาพเจาไดตระหนกัถึงธุรกิจอยางหน่ึงท่ีจังหวดัลําพูนยงัไมมี
ผูประกอบการรายใดกลาลงทุนในการทําธุรกิจนี้ คือ ธุรกิจโรงภาพยนตร ซ่ึงปจจุบันในจังหวดั
ลําพูนไมมีโรงภาพยนตรใหประชากรในจงัหวัดลําพนูไดผอนคลายความเครียด หรือพักผอนหยอน
ใจ ดังนั้น สาเหตุดังกลาว จึงเปนท่ีมาใหขาพเจาทําการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุนทําธุรกิจ
โรงภาพยนตรในจังหวดัลําพูน โดยเลือกสถานท่ีต้ังดําเนินการในหาง Big-C นิคมอุตสาหกรรม
ลําพนู ซ่ึงกลุมลูกคาเปาหมายของโครงการนี้เปนพนกังานในนิคมอุตสาหกรรมลําพูน และ
ประชาชนในจังหวัดลําพนู  
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา  

1) เพื่อวิเคราะหตนทุนผลตอบแทนและประเมินความเปนไปไดในการลงทุนทําธุรกิจโรง
ภาพยนตรท่ีหาง Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน 

2) เพื่อวิเคราะหความไวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ เม่ือตนทุนหรือผลตอบแทนของ
โครงการมีการเปล่ียนแปลงไป 

1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ  
1) ทราบถึงตนทุนและผลตอบแทนตลอดจนความเปนไปได ของการลงทุนทําธุรกิจโรง

ภาพยนตรท่ีหางสรรพสินคา Big-C ลําพูน 
2) ทําใหทราบถึงศักยภาพและแนวโนมของตลาดธุรกิจโรงภาพยนตรในจงัหวัดลําพนูท่ีมีอยูใน

ปจจุบันและอนาคต 
3) เปนขอมูลในการประกอบการตัดสินใจการวางแผนการทําธุรกิจโรงภาพยนตรท่ี

หางสรรพสินคา Big-C ลําพูนของภาคเอกชน 
4) เปนประโยชนตอสถาบันการเงิน ในการใชขอมูลเพื่อประกอบการพิจารณาการขอสินเช่ือ 

เพื่อทราบถึงข้ันตอน วิธีการ และกระแสเงินสดเขา – ออก ของธุรกจินี ้
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1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
การศึกษาในคร้ังนี้จะทําการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุน และผลตอบแทนทางการ

เงิน ตลอดจนศึกษาถึงผลในดานมิติอ่ืนๆ จากการประกอบธุรกิจโรงภาพยนตรท่ีหางสรรพสินคา 
Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน 
 1.4.1 การเก็บรวมรวมขอมูล 
 1) การศึกษาขอมูลปฐมภูมิ (Primary data) คือ โดยทําการสัมภาษณผูประกอบการโรง
ภาพยนตรในจงัหวัดเชียงใหม โดยกําหนดหัวขอการสอบถามท่ีจะนํามาใชเพื่อการสัมภาษณเปน 3 
สวน คือ 
 - ขอมูลท่ัวไปท่ีเกี่ยวกับกิจกรรมการทําโรงภาพยนตร 
 - ขอมูลเกี่ยวกบัตนทุน-ผลตอบแทนในการทําธุรกิจโรงภาพยนตร 
 - ขอมูลในดานแนวคิด ทัศนคติเกี่ยวกบัการทําธุรกิจโรงภาพยนตร 
 2) การศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) คือ ทําการศึกษาขอมูลจากเอกสารจาก
หนวยงานตางๆ ท่ีเกี่ยวของ เชน ธนาคารพาณิชยท่ีมีขอมูลในธุรกิจนี้ และพาณิชยจังหวัด เปนตน 
และรายงานการวิจัยท่ีเกี่ยวของ โดยศึกษาจากเอกสาร รายงานการวิจัยท่ีมีนักศึกษา นักวิชาการ
ตางๆ ไดทําการวิจัยในเร่ืองท่ีเกี่ยวของ และจากหนังสือ ตํารา หรือบทความทางวิชาการตางๆ 
 1.4.2 วิธีการท่ีใชในการศึกษาวิเคราะห  

การศึกษาและวิเคราะหโครงการในคร้ังนี้  จะเนนศึกษามิติทางดานการเงินเปนหลัก โดยมี
การศึกษามิติดานอ่ืน ๆ  ควบคูไปดวย  ตามความเหมาะสม 

การศึกษาในคร้ังนี้จะกําหนดระยะเวลาในการศึกษาโครงการประมาณ 10 ป และมีการนาํ
อัตราดอกเบ้ียเงินกู ณ. ปจจบัุน มาใชในการคํานวณคา Discount Rate โดยใชอัตราดอกเบ้ียลูกคา
รายใหญช้ันดี คือ MLR มาคํานวณคา Discount Rate 

หลักการวิเคราะหและวัดคาโครงการ 
การวิเคราะหและประเมินโครงการเปนเร่ืองการพิจารณาวาเปนโครงการท่ีดีหรือไม 

โครงการที่ดีก็คือ โครงการที่สามารถนําไปปฏิบัติไดจริง และเม่ือปฏิบัติไดจริงและเม่ือปฏิบัติแลว
จะใหผลตอบแทนคุมคาหรือบรรลุจุดมุงหมายตามท่ีกําหนดไว   

การตัดสินใจยอมรับโครงการลงทุนจะกอเกิดกระแสเงินสดกับหนวยธุรกิจคือ จะมีท้ัง
กระแสเงินสดเขาและกระแสเงินสดออกเปนระยะเวลาหลายปในอนาคต โดยการกอใหเกิดกระแส
เงินสดออก     เปนการลงทุนเร่ิมแรกหรือปแรก ติดตามดวยกระแสเงินสดเขาอันไดแกผลตอบแทน
ในปตอมาเปนเวลาหลายป ดงันั้น ในการเปรียบเทียบและเลือกระหวางโครงการตาง ๆ ตองมีส่ิงท่ี
ใชวัดการลงทุนในแตละโครงการ  ปญหาพ้ืนฐานของการวัดและการเปรียบเทียบผลประโยชนของ
โครงการลงทุนของหนวยธุรกิจ คือ การประเมินคุณคาของกระแสเงินสดท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลาตาง 
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ๆ กัน ส่ิงเหลานี้เปนแนวคิดของการคิดอัตราสวนและมูลคาปจจบัุน เกณฑท่ีใชในการประเมิน
โครงการลงทุนตาง ๆ  แสดงตอไปนี ้

การคํานวณตนทุนและผลตอบแทน 
1. ตนทุนการทําธุรกิจโรงภาพยนตร แบงออกเปน 2 สวน คือ ตนทุนคงท่ี และตนทุน

ผันแปร 
a. ตนทุนคงท่ี (Fixed Cost) ประกอบดวย ตนทุนส่ิงกอสราง ไดแก คาเชาพื้นท่ีใน

หางสรรพสินคา Big-C นิคมอุตสาหกรรมลําพูน, ตัวอาคารโรงภาพยนตร, เคร่ือง
ฉายภาพยนตร และอุปกรณตางๆ ท่ีใชในโรงภาพยนตร เชน ท่ีนั่ง, หนาจอ, 
อุปกรณตกแตง เปนตน 

b. ตนทุนผันแปร (Variable Cost) ประกอบดวย 
- คาลิขสิทธ์ิภาพยนตรท่ีนํามาฉาย 
- คาไฟฟา, คาน้ํา 
- คาแรงงาน, เงินเดือนพนักงาน 
- คากระดาษท่ีใชในการพิมพตั๋วหนัง 
- คาใชสอย ไดแก การซอมแซมบํารุงรักษาเคร่ืองฉายภาพยนตร และอุปกรณ

ตางๆ 
- คาใชจายอ่ืน ๆ  หรือคาใชจายเบ็ดเตล็ด 

2.     ผลตอบแทนในการทําธุรกิจโรงภาพยนตร ไดแก 
- ผลตอบแทนจากการจําหนายต๋ัวภาพยนตร 
- ผลตอบแทนจากการจําหนายอาหารวาง และเคร่ืองดื่ม 
- ผลตอบแทนอ่ืน ๆ 

วิธีการวัดผลตอบแทนจากการลงทุน เพื่อพิจารณาวาผลไดคุมคาการลงทุนหรือไมเพยีงใด 
ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชวิธีการวัดดังตอไปนี้ 

i. มูลคาปจจุบันสุทธิ  ( Net  Present  Value  :  NPV ) 
มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการการลงทุนเปนเร่ืองของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดเขาและกระแสออกของโครงการ โดยคิดอัตราสวนลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวย
ธุรกิจตองการหรือคาของทุน สูตรท่ีใชในการคํานวณดังนี้ คือ 

                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct  
 

                    t ═ 0     (1+ I)t 
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โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  I = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
                                            เกณฑท่ีใชคัดเลือกโครงการในกรณีของการวิเคราะหโครงการโดย
อาศัยมูลคาปจจุบันสุทธิก็คือวา โครงการลงทุนอิสระใด ๆ ท่ีใหมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ
เทากับหรือมากกวาศูนย ณ อัตราคิดลดท่ีเทากับอัตราคาเสียโอกาสของเงินลงทุนแลว โครงการนั้น
ยอมเปนท่ียอมรับไดวานาลงทุน 

ii. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 
                                            อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน IRR คือ อัตราสวนลดท่ีจะทํา
ใหมูลคาปจจยัของผลตอบแทนท่ีจะไดรับในอนาคตเทากับมูลคาปจจบัุนของเงินลงทุนสุทธิของ
โครงการนั้นพอดีหรือเปนการพิจารณาวาอัตราสวนลดตัวไหนท่ีจะทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิมีคา
เปนศูนย เกณฑท่ีใชมีลักษณะคลายคลึงกับการหามูลคาปจจุบันสุทธิ จะตางกันตรงท่ีเปล่ียนจาก
อัตราดอกเบ้ีย (I) ใน NPV มาเปนอัตราสวนลด (r) ใน IRR เทานั้น 
                                            การหา IRR เร่ิมจากการหกัผลตอบแทนออกดวยคาใชจายเปนป ๆ ไป
ตลอดช่ัวอายุโครงการ เพื่อใหไดมาซ่ึงผลตอบแทนสุทธิในแตละป หลังจากนั้นก็หาอัตราสวนลดท่ี
จะทําใหผลรวมของมูลคาปจจุบันสุทธิของผลตอบแทนสุทธิรวมกันและมีคาเปนศูนย (0) 

                     n  

                 NPV  =   ∑    Rt  - Ct              =      0  

                    t ═ 0     (1+ r)t 

โดยกําหนดให 
  NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
  Rt =  ผลตอบแทนในปท่ี t 
  Ct = เงินลงทุนสุทธิของโครงการในปท่ี t 
  r = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
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  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 

   ในการตัดสินใจน้ัน เม่ือไดคา IRR ออกมาแลว ก็นําไปเปรียบเทียบกบัอัตราดอกเบ้ีย ถา 
IRR ท่ีไดสูงกวาคาอัตราดอกเบ้ีย จะเปนการลงทุนท่ีคุมคา ถาคา IRR ตํ่ากวาอัตราดอกเบ้ีย จะเปน
การลงทุนท่ีไมคุมคา 

iii. อัตราสวนรายไดตอตนทุน(Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 
เกณฑนี้แสดงถึงอัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนกับมูลคาปจจุบันของ

คาใชจายตลอดอายขุองโครงการ คาใชจายในท่ีนี้ก็คือ คาใชจายทางดานตนทุนและคาใชจายในการ
ดําเนินงานและบํารุงรักษา นั่นก็คือ หมายถึง คาใชจายท้ังส้ินท่ีไมมีการ แบงแยกวาเปนคาใชจาย
ประเภทใด ซ่ึงจะเปนการวัดทางดานตนทุนของโครงการนั่นเอง แตรายไดของโครงการ คือ 
ผลประโยชนท่ีจะไดรับจากเม่ือมีโครงการนั้นเกดิข้ึน การวัดรายไดตอตนทุนของโครงการลงทุน
ของหนวยธุรกิจ สวนใหญจะเปนการวดัรายไดตอตนทุนท่ีเกิดข้ึนโดยตรงกับหนวยธุรกิจ เปนการ
วัดผลทางดานเศรษฐกิจโดยมิไดมีการนําเอาผลท่ีไดตอทางดานสังคมเขาไปเกีย่วของ การวดัรายได
และตนทุนของหนวยธุรกิจนั้น การตีคาของรายไดและตนทุนนั้น จะใชราคาตลาดเพียงอยางเดยีว
มิไดใชราคาเงามาวิเคราะหดวย 

         n      n 

B/C  =   ∑          Bt           ∑      Ct
 

   t ═ 1       (1+ i)t  t ═ 1    (1+ i)t 

โดยกําหนดให 
  Bt = รายไดในปท่ี t 
  Ct = ตนทุนในปท่ี t 
  t = ปของโครงการ คือ ปท่ี 0,1,2,…,n 
  n = อายุของโครงการ 
  i = อัตราสวนลด 
  ปท่ี 0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial investment) 
 เกณฑท่ีใชในการตัดสินใจ คือ เลือกโครงการตางๆ ท่ีมีคาอัตรารายไดตอตนทุนเกนิกวา 1 
ซ่ึงหมายความวา ผลตอบแทนท่ีไดจากโครงการจะมีมากกวาคาใชจายท่ีเสียไป 

iv. การวิเคราะหความไหวตัว (Sensitivity Analysis) 
   การวิเคราะหความไหวตวันัน้ จะเปนประโยชนอยางยิ่งตอการประเมินความทนตอ
เหตุการณในอนาคตท่ีอาจจะเปล่ียนแปลงไปจากสถานการณเดิมของโครงการท่ีจัดต้ังข้ึนจะทําใหรู
วาจะเกดิอะไรข้ึนกับโครงการในกรณีท่ีกระแสการไหลของตนทุนและผลไดไมเปนไปตามท่ีได
คาดหวังไวตามแผนเดิม เชน ตนทุนของโครงการสูงข้ึน ในขณะท่ีผลไดเทาเดมิ หรือผลไดมี
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แนวโนมลดลง ในกรณีนี้จะมีอะไรเกิดข้ึนกับคาท่ีคํานวณไวเดิมของคาของ NPV, IRR และ B/C 
Ratio หรือไม ส่ิงท่ีจะนํามาพจิารณาความไหวตัวไดแก 
  - ราคาสินคาและบริการ ท้ังท่ีเปนราคาปจจัยการผลิต และตัวบริการในโครงการมี
การเปล่ียนแปลงไปโดยจะตองมีการสมมุติใหราคามีการเปล่ียนแปลงไปท้ังในทางท่ีสูงข้ึน และ
ตํ่าลง เพื่อหาผลกระทบของการปรับตัวของราคาท่ีมีตอความเปนไปไดของโครงการ 


