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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
  

ในการศึกษาคร้ังนี้นั้น ทําเพื่อท่ีจะตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของคาเงินบาทของไทยวามี
ผลตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยกับประเทศคูคาหรือๆไม ซ่ึงในท่ีนี้ประเทศคูคาท่ีสําคัญไดแก 
ประเทศจีน ฝร่ังเศส สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา เพื่อท่ีจะศึกษาบทบาทของดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม รายไดประชาชาติของประเทศไทยและประเทศคูคาท่ีสําคัญ และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงตอการสงออกส่ิงทอของไทย โดยการนําวิธี Cointegration และ Error 
Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed Lag) ซ่ึงจะนําไปสู
การวิเคราะหความสัมพันธและพิจารณาผลกระทบท่ีมีตอการมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศ
ในระยะส้ันและระยะยาว  โดยจะอธิบายเปนรายประเทศ ไดแกสหราชอาณาจักร และประเทศ
สหรัฐอเมริกา ซ่ึงเปนการพิจารณาผลกระทบในระยะส้ันและระยะยาว 

ในการทดสอบในคร้ังนี้ใชวิธี Cointegration  ตามวิธี ARDL ซ่ึงไมเหมือนกับการทดสอบ 
cointegration โดยท่ัวไป เนื่องากการใชเทคนิคตามกระบวนการ ARDL นั้นมีการหลีกเล่ียงท่ีจะจัด
หมูตัวแปรใหเปน I(0) และI(1) อีกท้ังไมทําการทดสอบ Unit Root กอนแตอยางใด โดยการศึกษา
ตามกระบวนการ ARDL นี้สามารถแบงเปนข้ันตอนหลักๆได 2 ข้ันตอน ซ่ึงเปนการตรวจสอบการ
ประมาณคาในระยะส้ันควบคูไปกับการประมาณคาในระยะยาว โดยในข้ันตอนแรกเปนการ
ประยุกตใชคาสถิติ F-Statistic เพื่อตรวจสอบความสัมพันธท่ีมีอยูในระยะยาว หรือเปนการทดสอบ

การมี cointegration ของตัวแปร โดยการตั้งสมมติฐานหลัก คือ H0 = δ1= δ2= δ3  = δ4 และ
สมมติฐานทางเลือก คือ    H1 = 1 2 3 4δ δ δ δ≠ ≠ ≠  ซ่ึงผลการทดสอบในข้ันตอนแรกนี้ พบวา
สามารถคํานวณคา F-Statistic โดยมีลําดับความลาชาถึงลําดับ 12    ลําดับความลาชา(Lag Order) 
ในกรณีของไทยกับประเทศฝร่ังเศส ไทยกับสหราชอาณาจักร และไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา 
แตเนื่องจากวา ผลท่ีไดมีความออนไหวไมแนนอนในลําดับความลาชาท่ีแตกตางกันไป ดังนั้นเม่ือ
ลําดับความลาชาเปล่ียนแปลงไปจึงทําใหผลการวิเคราะหเปล่ียนแปลงตามไปดวย 

ข้ันตอนตอมาเปนการประมาณคา Error Correction Model  (ECM) เพื่อวิเคราะห
ผลกระทบในระยะส้ัน ถาหากตัวแปรท่ีทําการศึกษาไมมี Cointegration ระหวางกัน แตวามี
นัยสําคัญของ Error Correction term  ท่ีมีอยูจะแสดงถึงระดับความลาชาของตัวแปรท่ีทําการศึกษา 
มีลักษณะของการ Cointegration อยูดวย  โดยในการเลือก Lag Length ท่ีเหมาะสมนั้น จะเลือกโดย
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ใชคา Adjusted R2 criterion , AIC (Akike Information Criterion) และคา SBC (Schwartz Baysian 
Criterion ) ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดจากการเลือกตามเกณฑดังกลาวนั้นใหผลท่ีสอดคลองกันเปนสวน
ใหญ ดังนั้นการศึกษาคร้ังนี้จึงยึดเอาเกณฑ SBC (Schwartz Baysian Criterion ) ในการวิเคราะห
เทานั้น 
 สําหรับผลการศึกษาอธิบายแยกเปนรายกรณี ไดแก กรณีประเทศไทยกรณีประเทศไทย
กับสหราชอาณาจักร และกรณีไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา 
 
4.1  กรณีไทยกับสหราชอาณาจักร 

จากการศึกษาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศไทย และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
ของสหราชอาณาจักร  และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนดท่ีมีตอมูลคา
การสงออกส่ิงทอของประเทศไทย ไดผลของคา F-Statistic ดังตาราง 4.1 

 
ตาราง 4.1 คา F-Statistic สําหรับการวิเคราะหความสัมพันธของมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศ  

ไทยกับตัวแปรดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม   
 ของประเทศไทย และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ลําดับความลาชา มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย 

2 7.5961[.000]*** 
3 8.0682[.000]*** 

4 6.5227[.000]*** 
5 5.3469[.001]*** 
6 6.4128[.000]*** 
7 6.5495[.000]*** 
8 7.1019[.000]*** 
9 4.2364[.004]*** 
10 4.2761[.004]*** 
11 4.3330[.004]*** 
12 3.6190[.011] 
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ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1) คาใน [ ]  คือ คา Probability 
    2) *** แสดงถึงการมีนัยสําคัญท่ีระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 
                   3)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 คาขอบเขตวิกฤติของคาสถิติ F-Statistic  
                         อยูในชวง 3.182-4.126 
  
จากตารางสามารถสรุปไดวา เม่ือลําดับของความลาชาเปล่ียนแปลงไป จะสงผลใหคา F-

Statistic เปล่ียนแปลงตามไปดวย  ท้ังลําดับความลาชาท่ี 2-11  ซ่ึงหมายความวา ตัวแปรแตละตัวมี
ความสัมพันธ (cointegrate) กัน ยกเวนท่ีลําดับความลาชาท่ี 12 ซ่ึงไมมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10 
เนื่องจากคา F-Statistic ท่ีไดปฏิเสธคาวิกฤติขอบเขตบน 

 
ข้ันตอนท่ีสอง เปนการประมาณคา Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL เปน

การแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรท่ีเราตองการศึกษา ซ่ึงไดแก  
มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย (ln TEXP)  ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย (ln 
MPITH)และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร (ln MPIUK) และอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด (ln RERB/Ponud)  โดยท่ีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะ
ยาวของตัวแปรนั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป ดังในตาราง 4.2 

 
บทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร (ln MPIUK) ท่ีมีตอมูลคา

การสงออกส่ิงทอในระยะส้ัน จากตารางท่ี 4.2 พบวา SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ ลําดับ
ความลาชาท่ี 0 โดยท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรมีเคร่ืองหมายเปนบวกคือ มีคาเทากับ  0.59365 ซ่ึง
เปนไปตามสมมติฐานท่ีต้ังเอาไว คือ สงผลในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย 
ซ่ึงแสดงใหเห็นวา การเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร รอยละ 1 
สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยเพิ่มข้ึนรอยละ  0.59365 แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.10 แสดงใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักรไมมี
ความสัมพันธกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย 

 
สําหรับบทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย(ln MPITH)  ท่ีมีตอมูลคา

การสงออกส่ิงทอของประเทศไทย ในระยะส้ัน จากตารางท่ี 4.2 พบวา SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ี
เหมาะสม คือ ลําดับความลาชาท่ี 0 พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
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ของประเทศของประเทศไทย(ln MPITH)  ซ่ึงมีคาเปนบวก เทากับ 0.45647 ไมเปนไปตามสมมติฐาน
ท่ีไดต้ังเอาไว กลาวคือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมควรจะสงผลในทิศทางตรงกันขามกับมูลคา
การสงออกส่ิงทอของประเทศไทย (เคร่ืองหมายเปนลบ)  โดยคาสัมประสิทธ์ิท่ีได มีคา เทากับ 
0.14416  หมายความวา เม่ือมีการเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศไทยรอยละ 1 
สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.45647 มีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.01  สวนท่ีลําดับความลาชาเทากับ 1 และ 2 พบวาคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศของประเทศไทย(ln MPITH)  ซ่ึงมีคาเปนลบ เปนไปตาม
สมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว นั่นคือ การเปล่ียนแปลงของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศ
ไทยกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกัน โดยท่ีมีคา
เทากับ -0.93730และ -0.44822 หมายถึง เม่ือดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 
ทําใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยลดลงรอยละ -0.93730 และ -0.44822  ตามลําดับ เม่ือ
พิจารณาจากคา t-statistic พบวา คา Probability ของลําดับความลาชาท่ี 1 มีคานอยกวา จึงสามารถ
กลาวไดวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวท่ีลําดับความลาชาท่ี 1
ความแสดงใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยมีความสัมพันธกับมูลคาการ
สงออกส่ิงทอของประเทศไทยในลําดับความลาชาดังกลาว 

 
บทบาทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด (ln RERB/Pound)ท่ีมี

ตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอในระยะส้ัน จากตารางท่ี 4.2 พบวา 
SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ ลําดับความลาชาท่ี 0 โดยท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรมี
เคร่ืองหมายเปนบวกคือ มีคาเทากับ  0.34063 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีต้ังเอาไว คือ สงผลไปใน
ทิศทางเดียวกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย โดยการเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด รอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยเพ่ิมข้ึน
รอยละ 0.34063 มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.001 แสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนดมีความสัมพันธกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย 

 
โดยท่ีคา ECt-1 ของกรณีประเทศไทยกับประเทศฝร่ังเศส มีคาเทากับ -0.41046 ซ่ึง

สอดคลองกับท่ีคาดการณไว (-1<ECt-1<0) และมีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01) ซ่ึงสา
มามารถบงบอกไดวาตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด 
มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 
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ln TEXPTH,UK  =   -0.77931   +    1.4463 ln MPIUK   +     0.056060ln MPITH   + 0.82987 lnRERB/Pound  (4.1)  

                   (-0.21115)*        (1.7997)                 (0.76406)                      (3.5051)*** 
 
 
จากสมการ 4.1 เม่ือพิจารณา บทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราช

อาณาจักร (ln MPIUK)  ท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัว
แปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร (ln MPIUK)  ซ่ึงมีคาเปนบวก เปนไปตาม
สมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว กลาวคือ การเปล่ียนแปลงของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมสงผลไป
ในทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย และมีคาเทากับ 1.4463  หมายความวา เม่ือมีการ
เพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักรรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิง
ทอของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.4463   ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 แสดงให
เห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักรไมมีความสัมพันธกับมูลคาการสงออก
ส่ิงทอของประเทศไทย 
 

สําหรับบทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย(ln MPITH)  ท่ีมีตอมูลคา
การสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของประเทศของประเทศไทย(ln MPITH)  ซ่ึงมีคาเปนบวก ไมเปนไปตามสมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว 
กลาวคือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมควรจะสงผลในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการสงออกส่ิง
ทอของประเทศไทย (เคร่ืองหมายเปนลบ)  โดยคาสัมประสิทธ์ิท่ีได มีคา เทากับ 0.056060 
หมายความวา เม่ือมีการเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศไทยรอยละ 1 สงผลให
มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.056060 แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.10 แสดงใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยไมมีความสัมพันธ
กับมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย 

 
 
และบทบาทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนด  (ln 

RERB/Pound) ท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร (ln MPIUK)  ซ่ึงมีคาเปนบวก เปนไปตามสมมติฐาน
ท่ีไดต้ังเอาไว กลาวคือ การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสงผลไปในทางเดียวกันกับมูลคาการ
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สงออกส่ิงทอของไทย และมีคาเทากับ 0.82987 หมายความวา เม่ือมีการเพิ่มข้ึนของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนดรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอ
ของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.82987 แตวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงให
เห็นวา อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินปอนดมีความสัมพันธกับมูลคาการ
สงออกส่ิงทอของประเทศไทย 
ตารางท่ี 4.2  ตารางแสดงคาสัมประสิทธของตัวแปรตางๆ 
 

 
ตัวแปร 

ลําดับความลาชา 
(Lag order) 

0 1 2 3 4 

ln TEXP      

ln  MPIUK  0.59365*    
(1.8803)       

    

ln MPITH 0.45647*** 
(2.7895) 

-0.93730*** 
(-4.8363)  

-0.44822*** 
(-2.7189) 

  

ln RERB/Pound 0.34063*** 
(3.3194) 

    

Constant -.31987 
(-.21373) 

    

ECt-1  -0.41046 *** 
(-5.6535) 

   

 
หมายเหตุ : 1) ตัวเลขในวงเล็บ  ( )  แสดงคา t-statistic 
                   2) R-squared =  0.58157 และ    Durbin-Watson stat = 1.9027 

     3) *     แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.10 

                4) **   แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 

                5) *** แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 
 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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4.3  กรณีไทยกับสหรัฐอเมริกา 
 

จากการศึกษาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศไทย และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
ของประเทศสหรัฐอเมริกา  และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารท่ีมี
ตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย ไดผลของคา F-Statistic ดังตาราง 4.5 

 
 

ตาราง 4.3 คา F-Statistic สําหรับการวิเคราะหความสัมพันธของมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศ  
ไทยกับตัวแปรดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกา            ดัชนีผลผลิต   
อุตสาหกรรมของประเทศไทย และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงิน  
 ดอลลารสหรัฐ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1) คาใน [ ]  คือ คา Probability 
    2) *** แสดงถึงการมีนัยสําคัญท่ีระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 
                   3)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 คาขอบเขตวิกฤติของคาสถิติ F-Statistic  
                         อยูในชวง 3.182-4.126 

ลําดับความลาชา มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย 

2 7.5961[.000]*** 
3 8.0682[.000]*** 

4 6.5227[.000]*** 
5 5.3469[.001]*** 
6 6.4128[.000]*** 
7 6.5495[.000]*** 
8 7.1019[.000]*** 
9 4.2364[.004]*** 
10 4.2761[.004]*** 
11 4.3330[.004]*** 
12 3.6190[.011] 
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จากตารางสามารถสรุปไดวา เม่ือลําดับของความลาชาเปล่ียนแปลงไป จะสงผลใหคา F-
Statistic เปล่ียนแปลงตามไปดวย  โดยท่ีลําดับความลาชา2-8 มีนัยสําคัญท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 ซ่ึง
หมายความวา ตัวแปรแตละตัวมีความสัมพันธ (cointegrate) กัน แตท่ีลําดับความลาชา 9-12  ไมมี
นัยสําคัญท่ีระดับ 0.10  เนื่องจากคา F-Statistic ท่ีได  ปฏิเสธคาวิกฤติขอบเขตบน 

 
ข้ันตอนท่ีสอง เปนการประมาณคา Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL เปน

การแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรท่ีเราตองการศึกษา ซ่ึงไดแก  
มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย (ln TEXP)  ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย (ln 
MPITH)และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกา (ln MPIUS) และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลาร(ln RERB/Dollar)  โดยท่ีการปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาวของตัวแปรนั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป ดังใน
ตาราง 4.6 

 
บทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกา (ln MPIUS) ท่ีมีตอ

มูลคาการสงออกส่ิงทอในระยะส้ัน จากตารางท่ี 4.4 พบวา SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ 
ลําดับความลาชาท่ี 0 โดยท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรมีเคร่ืองหมายเปนบวกคือ มีคาเทากับ  
0.84293 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีต้ังเอาไว คือ สงผลในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอ
ของไทย ซ่ึงแสดงใหเห็นวา การเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจักร 
รอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยเพิ่มข้ึนรอยละ  0.84293 และมีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกามี
ความสัมพันธกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย 

 
บทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย (ln MPITH) ท่ีมีตอมูลคาการ

สงออกส่ิงทอในระยะส้ัน จากตารางท่ี 4.4 พบวา SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ ลําดับความ
ลาชาท่ี  0 สัมประสิทธ์ิของตัวแปรมีเคร่ืองหมายเปนบวกคือ มีคาเทากับ 0.68009 โดยอธิบายไดวา
เม่ือดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 ทําใหมูลคาการสงออกส่ิงทอ
เพิ่มข้ึนรอยละ 0.68009  และท่ีลําดับความลาชาท่ี 1 สัมประสิทธ์ิของตัวแปรมีเคร่ืองหมายเปนลบ 
คือ -0.53687 ซ่ึงท่ีลําดับความลาชาท่ี 1 เคร่ืองหมายของสัมประสิทธ์ิมีเคร่ืองหมายเปนลบ ซ่ึงเปนไป
ตามสมมติฐานของแบบจําลอง คือ เม่ือดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 
สงผลทําใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยลดลงรอยละ -0.53687  (ดัชนีผลผลิต
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อุตสาหกรรมของประเทศไทยมีความสัมพันธในทิศทางท่ีตรงกันขามกัน)  และมีนัยสําคัญท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 แสดงวาดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยมีผลตอมูลคาการสงออกส่ิง
ทอของประเทศไทยในลําดับความลาชาท่ี 1 

บทบาทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐ  (ln 
RERB/Dollar)ท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอในระยะส้ัน จาก
ตารางท่ี 4.2 พบวา SBC ไดเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ ลําดับความลาชาท่ี 0 โดยท่ีมีคา
สัมประสิทธ์ิของตัวแปรมีเคร่ืองหมายเปนบวกคือ มีคาเทากับ  0.37155 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ท่ีต้ังเอาไว คือ สงผลไปในทิศทางเดียวกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย โดยการเพิ่มข้ึน
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลาร รอยละ 1 สงผลใหมูลคาการ
สงออกส่ิงทอของไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.37155 มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.001 แสดงให
เห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกามีความสัมพันธกันกับมูลคาการ
สงออกส่ิงทอของไทย 

 
โดยท่ีคา ECt-1 ของกรณีประเทศไทยกับประเทศฝร่ังเศส มีคาเทากับ -0.41046 ซ่ึง

สอดคลองกับท่ีคาดการณไว (-1<ECt-1<0) และมีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01) ซ่ึงสา
มามารถบงบอกไดวาตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกา ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงิน
ดอลลาร มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

 
ln TEXPTH,US  =   -3.6391+  1.9552 ln MPIUS + 0.079974ln MPITH   + 0.86183 lnRERB/Dollar (4.3)  
                                   (-1.0577)        (3.0229)***                 (0.61460)                      (3.5052)*** 

 
จากสมการ 4.3 เม่ือพิจารณา บทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศ

สหรัฐอเมริกา (ln MPIUS)  ท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย (ln MPIUS)  ซ่ึงมีคาเปนบวก เปนไปตาม
สมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว กลาวคือ การเปล่ียนแปลงของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมสงผลไป
ในทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย และมีคาเทากับ 1.9552 หมายความวา เม่ือมีการ
เพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริการอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออก
ส่ิงทอของประเทศไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 1.4463   ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 แสดง
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ใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศฝร่ังเศสไมมีความสัมพันธกับมูลคาการสงออก
ส่ิงทอของประเทศไทย 

 
สําหรับบทบาทของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย(ln MPITH)  ท่ีมีตอมูลคา

การสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของประเทศของประเทศไทย(ln MPITH)  ซ่ึงมีคาเปนบวก ไมเปนไปตามสมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว 
กลาวคือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมควรจะสงผลในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการสงออกส่ิง
ทอของประเทศไทย (เคร่ืองหมายเปนลบ)  โดยคาสัมประสิทธ์ิท่ีได มีคา เทากับ 0.079974 
หมายความวา เม่ือมีการเพิ่มข้ึนของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศไทยรอยละ 1 สงผลให
มูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.079974 แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.10 แสดงใหเห็นวา ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยไมมีความสัมพันธ
กับมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย 

 
และบทบาทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐ (ln 

RERB/Dollar) ท่ีมีตอมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศสหรัฐอเมริกา (ln MPIUS)  ซ่ึงมีคาเปนบวก เปนไปตาม
สมมติฐานท่ีไดต้ังเอาไว กลาวคือ การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสงผลไปในทางเดียวกันกับ
มูลคาการสงออกส่ิงทอของไทย และมีคาเทากับ 0.82987 หมายความวา เม่ือมีการเพิ่มข้ึนของดัชนี
ผลผลิตอุตสาหกรรมของประเทศฝร่ังเศสรอยละ 1 สงผลใหมูลคาการสงออกส่ิงทอของประเทศ
ไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.82987 แตวามีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงใหเห็นวา อัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลาร มีความสัมพันธกับมูลคาการสงออกส่ิงทอ
ของประเทศไทย 
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ตารางท่ี 4.4  ตารางแสดงคาสัมประสิทธของตัวแปรตางๆ 
 

 
ตัวแปร 

ลําดับความลาชา 
(Lag order) 

0 1 2 3 4 

ln TEXP      

ln  MPIUS 0.84293*** 
(2.8368) 

    

ln MPITH 0.68009*** 
(4.5518) 

-0.53687 *** 
(-3.6081)  

   

ln RERB/Dollar 0.37155*** 
(3.1060) 

    

Constant -1.5689 
(-1.0692) 

    

ECt-1  -0.43112*** 
(-5.5020) 

   

 
หมายเหตุ : 1) ตัวเลขในวงเล็บ  ( )  แสดงคา t-statistic 
                   2) R-squared =  0.58157 และ    Durbin-Watson stat = 1.9027 

     3) *     แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.10 

                4) **   แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 

                5) *** แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 


