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บทที่ 2 

กรอบแนวคดิทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 

2.1 กรอบแนวความคิดทางทฤษฎ ี
ในการศึกษาเร่ืองผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนตอมูลคาของการสงออกส่ิงทอของไทยน้ี  ได

ใชแนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของดังนี้ 
 

2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับทฤษฏีอํานาจซ้ือเสมอภาค (Purchasing Power Parity: PPP) 
    ทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาค หรือ PPP  นั้น เปนทฤษฎีท่ีอธิบายความสัมพันธระหวาง

อัตราแลกเปล่ียนและราคาสินคาแตละชนิดในประเทศ  ทฤษฎีนี้ข้ึนอยูกับกฎของสินคาราคาเดียว 
(The Law of  One Price)  ซ่ึงหมายถึง ภายใตขอสมมุติฐานของตลาดแขงขันสมบูรณ  ราคาสินคา
หรือบริการชนิดเดียวกัน ควรมีราคาเดียวเทากันในทุกตลาด กลาวคือ ไมวาสินคาหรือบริการนั้นจะ
ขายในประเทศใดก็ตาม ราคาสินคาหรือบริการนั้นจะตองเทากัน เม่ือคิดอยูในรูปสกุลเงินเดียวกัน   
โดยกลไกตลาดจะทําใหอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินตราสุกลตางๆยอมมีอํานาจซ้ือเทาๆกัน 
                    ทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาค สามารถแบงไดเปน 2 กรณี ดังนี้ 
     1) ทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาคโดยสัมบูรณ ( Absolute Purchasing Power Parity  )  เปน
การอธิบายถึงระดับความสัมพันธของราคาสินคาโดยเฉล่ียในแตละประเทศกับอัตราแลกเปล่ียนท่ี
สมดุล โดยสามารถหาอัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพไดจากอัตราสวนระหวางสินคาในแตละประเทศที่
เราสนใจ  ดังสมการตอไปนี้ 

E   =   P/P* 
 

E =      อัตราแลกเปล่ียน     (แสดงราคาของเงินสกุลในตางประเทศตอเงินสกุลตางประเทศ 
1 หนวย) 
 P  =    ระดับราคาสินคาในประเทศ ในรูปของเงินสกุลทองถ่ิน 
 P* =    ระดับราคาสินคาตางประเทศ ในรูปเงินสกุลตางประเทศ 
 
จัดใหอยูในสมการ natural logarithms จะได 
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e        =         p-p*   (1) 
 

โดยท่ี e    =     คา log ของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
 p    =     คา log ของระดับราคาสินคาท่ัวไปในประเทศ     
 p*  =      คา log ของระดับราคาสินคาท่ัวไปในตางประเทศ     
 

นั่นก็คือ ระดับราคาโดยท่ัวไป (เม่ือเปล่ียนเปนสกุลเงินเดียวกัน) จะเทากันในแตละประเทศ 
หรืออาจกลาวไดวา สินคาชนิดเดียวกันมีราคาเดียวกันในทุกประเทศ  ตัวอยางเชน ปากกา 1 ดามมี
ราคาในประเทศไทย 70 บาท  และมีราคาในประเทศอังกฤษ เทากับ 1 ปอนด ดังนั้น อัตรา
แลกเปล่ียนดุลยภาพระหวางเงินบาทกับเงินปอนดควรเทากับ 70 บาท: 1 ปอนด แตถาปากกามีราคา
ถูกลงในประเทศไทยโดยท่ีอัตราแลกเปล่ียนไมเปล่ียนแปลงก็จะทําใหอุปสงคของปากกาใน
ประเทศไทยสูงข้ึน สงผลใหราคาปากกาในประเทศมีการปรับตัวสูงข้ึนจนเทากับราคาปากกาใน
อังกฤษในท่ีสุด 

 
2)  ทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาคโดยเปรียบเทียบ (Relative Purchasing Power Parity)  เปน

การอธิบายถึงการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะเวลาใดเวลาหน่ึงจะเปนสัดสวนของ
การเปล่ียนแปลงระดับราคาสินคาของ 2 ประเทศในชวงเวลาใดเวลาหน่ึง ซ่ึงหมายถึง ความแตกตาง
ของอัตราเงินเฟอของประเทศ 2 ประเทศ  โดยไดประยุกตมาจากทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาคโดย
สัมบูรณ  ดังสมการตอไปนี้ 
 

 1 1 1* *
*

t t t t te p p p p
e p p
− − − − −
= −   (2) 

 
โดยท่ี    % e   =  อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
 % p   =   อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาสินคาท่ัวไปในประเทศ 
 % p* =   อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาสินคาท่ัวไปในตางประเทศ 
จากสมการ (2)  สามารถจัดใหอยูในรูป unit free  ไดโดยเร่ิมพิจารณาจาก 

                                                   
*

PE
P

=  

 
ทําการ take natural logarithms สมการ (3) จะได 
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                                               ln ln
*

PE
P

=                     (3) 

ทําการ differentiate สมการ (4)  จะไดความสัมพันธดังนี ้

                                    l n l n l n *d e d p d p= −  

                                   1 1 1ln *
*

d e dp dp
e p p

= −  

                                            *
*

d e d p d p
e p p

= −  

                                            

*
*

*

e p p
e p p
e
p
p

Δ Δ Δ
= −

Δ
Δ
Δ

 

                                       1 1 1* *
*

t t t t te p p p p
e p p

− − − − −
= −  (4) 

จากสมการ (5) 
   eΔ        คือ อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 

  pΔ        คือ  อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับสินคาท่ัวไปในประเทศ 
              pΔ *      คือ  อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาสินคาท่ัวไปตางประเทศ 
ดังนั้น จึงสามารถสรุปไดวา 
 

% *e π πΔ = −                    (5) 
โดยท่ี % e = อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (nominal exchange rate) 
                      =  อัตราเงินเฟอในประเทศ (% p) 
                * =  อัตราเงินเฟอในตางประเทศ (% p*) 
 

2.1.2 แนวคิดเก่ียวกับการคํานวณคาดัชนีคาเงินท่ีแทจริง(Real Effective ExchangeRate : 
REER) 
            โดยท่ัวไป ดัชนีคาเงินท่ีแทจริง (REER)ของประเทศใดประเทศหนึ่งนั้นสามารถ
คํานวณไดจากคาเงินของประเทศน้ัน  เทียบกับคาเฉล่ียของคาเงินประเทศคูคาสําคัญถวงน้ําหนัก
ดวยสัดสวนการคาโดยนําสวนตางเงินเฟอของประเทศดังกลาวและคูคามาคํานวณดวย แลว
เปรียบเทียบคาท่ีคํานวณไดกับคาของดัชนีท่ีใชเปนปฐาน (ปกติใหเทากับ 100)  ซ่ึงถือวาเปนปท่ี

π
π
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อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงอยูในดุลยภาพ  แตถาดัชนีคาเงินท่ีแทจริงสูงกวาปฐาน  แสดงวาคาเงินใน
ขณะน้ันตํ่าเกินไป 

การคํานวณหาคาดัชนีคาเงินท่ีแทจริง (Real Effectiveness Exchange Rate :REER)
นั้น  จะตองเร่ิมจากการคํานวณคาดัชนีคาเงิน (Nominal Effective Exchange Rate : NEER)กอน 
จากนั้นจึงปรับคาดัชนี NEER  ดวยดัชนีราคาเปรียบเทียบ  เพื่อใหไดคา REER ตอไป ซ่ึงคา NEER 
ท่ีคํานวณไดนั้น จะมีคาแตกตางกันไป ท้ังนี้ข้ึนอยูกับวิธีการคํานวณและปจจัยตางๆ ท่ีนํามาใชใน
การคํานวณ  ดังนี้ 

1) วิธีหาคาเฉล่ีย    มีวิธี 2 วิธีหลัก  คือ คาเฉล่ียเลขคณิต (arithmetic mean) และ
คาเฉล่ียเรขาคณิต (geometric mean) ซ่ึงผลการศึกษาท่ีผานมา พบวา  ดัชนีคาเงินท่ีคํานวณโดย
คาเฉล่ียเลขคณิตจะมี upward bias เปนสวนใหญและมีความผันผวนมากกวา  และการคํานวณโดย
คาเฉล่ียเรขาคณิตจะชวยแกขอบกพรองดังกลาว  จึงเปนท่ียอมรับและใชกันท่ัวไปในปจจุบัน 
(Coughin and Pollard, 1996  อางอิงถึงในเมทินี ศุภสวัสดิ์กุล, 2549) ซ่ึงสูตรการคํานวณคาเฉล่ียท้ัง  
2 วิธีเปนดังนี้ 

 
คาเฉล่ียเลขคณิต : 
 

 Indext 
Agr  

 
 
 
คาเฉล่ียเรขาคณิต : 

 Indext 
Geo   

โดยท่ี Eit คือ  จํานวนเงินสกุลคูคา i ตอ 1 หนวยสกุลเงินของประเทศนั้นๆ (อัตรา 

   แลกเปล่ียน) ณ เวลา t 

 Eib คือ  จํานวนเงินสกุลคูคา i ตอ 1 หนวยสกุลเงินของประเทศนั้นๆ (อัตรา 

   แลกเปล่ียน) ณ ปฐาน 
 

2) จํานวนสกุลเงินของประเทศคูคา  สวนใหญจะครอบคลุมสกุลเงินประมาณ 10-20 สกุล  ซ่ึงคิด
เปนมูลคาการคาไมตํ่ากวารอยละ 80 ของมูลคาการคาท้ังหมดของประเทศ 
 

1 2
1 1

1 21
[ ] [ ] [ ] ... [ ]it t t nt
i n

ib b b nb

n

i

E E E Ew w w w
E E E E=

= = + + +∑

1 21 2

1 1 2
[ ] [ ] [ ] ........[ ]t t t nti n

b b b nb

n i w w w w

i i

E E E E
E E E E=

= Π = × ×
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  3) น้ําหนักท่ีใชถัวเฉลี่ย สวนใหญจะใชสัดสวนการคาของประเทศคูคาสําคัญ 
สําหรับวิธีถวงน้ําหนักนั้น มี 4 วิธี ดังนี้ 
 
  3.1) Multilatural Exchange Rate Model (MERM) เปนการคํานวณน้ําหนักของแต
ละสกุลเงินจากแบบจําลองศรษฐมิติท่ีใหคาความยืดหยุนตอราคาการสงออกและนําเขาของประเทศ
ตางๆที่ทําการคากัน  ซ่ึงรวมถึงประเทศคูแขงดวย อยางไรก็ตามวิธีนี้ตองใชขอมูขนาดใหญ วิธีนี้จึง
ไมเปนท่ีนิยมทํากัน 
 
  3.2 )  Bilateral Weight  เปนการถวงน้ําหนักสกุลเงินดวยสัดสวนการคาระหวาง
ประเทศคูคานั้นๆ โดยไมคํานึงถึงประเทศคูแขงขัน สามารถคํานวณจากสูตรดังนี้ 

                                                    =                 มูลคาการคาระหวางประเทศกับประเทศคูคา    i       
                                                              ผลรวมของมูลคาการคากับประเทศคูคาท้ังหมด n ประเทศ (ในดัชนีคาเงิน) 
 

 
โดยท่ี      Xi  คือ   มูลคาการสงออกของประเทศไปยังประเทศ i 
 Mi  คือ   มูลคาการนําเขาของประเทศจากประเทศ i 
  n   คือ   จํานวนประเทศคูคาท่ีสําคัญท่ีรวมอยูในดัชนีคาเงิน 
  3.3 )  Multilateral  Weight  เปนการถวงน้ําหนักสกุลเงินดวยสัดสวนการคา
ระหวางประเทศคูคานั้นๆ โดยคํานึงถึงการแขงขันในตลาดอ่ืนๆดวย สามารถคํานวณไดจากสูตร 
ดังนี้ 
 
                                                        =   มูลคาการคาของประเทศคูคา I ประเทศกับประเทศตางๆท่ัวโลก 
                                                                                    ผลรวมของมูลคาการคาของประเทศคูคาท้ังหมด n ประเทศ (ในดัชนีคาเงิน)กับประเทศตางๆท่ัวโลก 
 

 
  โดยท่ี    WXi  คือ   มูลคาการสงออกของประเทศ i ไปยังประเทศตางๆท่ัวโลก 
 WMi  คือ   มูลคาการนําเขาของประเทศ i จากประเทศตางๆท่ัวโลก 
 
  3.4 )  Double Weight  เปนวิธีการถวงน้ําหนักท่ีคํานึงถึงการแขงขันจากตลาดอ่ืน
ท่ัวโลกนอกเหนือจากประเทศผูนําเขา  แตก็ไมไดใหความสําคัญกับตลาดเหลานั้นมากเกินไป  ซ่ึง 
IMF และ J.P. Morgan ไดรวมมือกันสรางดัชนีนี้ข้ึนมา 

1
( )

i i
i

i i

n

i

wx wMw
wx wM

=

+
=

+∑

1
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i i
i
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n

i

wx wMw
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=

+
=
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  4 )  ดัชนีราคา    ในการคํานวณดัชนีคาเงินท่ีแทจริง (REER) นั้น  จะไดใชดัชนี
ราคาเปนตัวปรับดัชนีคาเงินในรูป nominal term (NEER) ซ่ึงสวนใหญจะใชดัชนีราคาสินคา
ผูบริโภค (Consumer Price Index : CPI) 
2.1.3 แนวคิดเก่ียวกับอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ีย 
              แนวคิดนี้ ไดถูกนํามาใชเปนคร้ังแรก โดย เฮิรสซ และฮิกกินส  ในป พ.ศ. 2513 ซ่ึงเปน
ระยะท่ีระบบการเงินระหวางประเทศยังคงใชระบบเสมอภาคอยู  โดยช้ีถึงความจําเปนท่ีจะตองวัด
อัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริง เนื่องจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีถูกแสดงในรูปของอัตราแลกเปล่ียน
ของเงินสกุลนั้นเทียบกับเงินสกุลเทียบคา  ไมสามารถที่จะเปนตัวแทนแสดงถึงความสัมพันธ
โดยรวมของเงินตราตางประเทศท่ีจะนํามาพิจารณาเม่ือเทียบกับเงินตราสกุลอ่ืนๆ ท้ังนี้การ
เปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงของเงินในสกุลใดสกุลหนึ่งจะเปนผลมาจาก
การเปล่ียนแปลง 2 ทาง คือ การเปล่ียนแปลงโดยตรงของอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินนั้นกับเงิน
สกุลเงินเทียบคา (Neumeraire Rate) และการเปล่ียนแปลงทางออมซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงคา
อัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินสกุลเทียบคากับเงินสกุลอ่ืน (วเรศ อุปปาติก, 2537) 
 
 โดยมีสูตรในการคํานวณคา Effective Exchange Rate  ดังนี้  

1

n

i i
i

E RW
=

= ∑
 

 
กําหนดให 

E =  อัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงของเงินสกุลใดสกุลหนึ่งเม่ือเทียบ 
        กับกลุมสกุลเงินตราตางประเทศ 
Ri=  อัตราแลกเปล่ียนของเงินตราสกุลใดๆวัดในรูปของคาเงินท่ีประเทศท่ีตองการ 
        ศึกษาตอ 1 หนวยเงินตราตางประเทศที่ i หนวย 
Wi = คาถวงน้ําหนักท่ี i ใดๆ ใชคูณกับอัตราแลกเปล่ียน โดยท่ี 
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2.1.4 แนวคิดพื้นฐานเก่ียวกับการกําหนดอัตราแลกเปล่ียน 
              อุปสงคและอุปทานของเงินตรานั้น มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน กลาวคือถาราคา
ของเงินตราตางประเทศสูงข้ึน อุปสงคตอเงินตราตางประเทศนั้นจะลดลง อุปทานของเงินตรา
ตางประเทศนั้นจะสูงข้ึน อุปทานของเงินตราตางประเทศจะลดลงดวย นั่นก็คือ อุปสงคตอเงินตรา
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ตางประเทศมีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางตรงกันขาม  แตอุปทานของเงินตรา
ตางประเทศมีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ในทิศทางเดียวกัน (รัตนา สายคณิต. 2539) 
 ปจจัยพื้นฐานท่ีสงผลกระทบตออุปสงคและอุปทานของเงินตรา ซ่ึงเปนปจจัยท่ีกําหนดทิศ
ทางการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว และระยะปานกลาง  ไดแก 
 
 1.  ระดับราคา  ซ่ึงหมายถึง ระดับราคาเฉล่ียของสินคาและบริการตางๆ โดยท่ัวไปเปนตัวท่ี
สะทอนถึงความสามารถในการแขงขันดานการคาระหวางประเทศ  ประเทศท่ีมีระดับราคาท่ีสูง
มักจะขาดดุลการคามาก และคาเงินมีแนวโนมลดลง อยางไรก็ตามในความเปนจริงมักจะมี
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงปจจัยอ่ืนๆท่ีมีผลตอดุลการคาและดุลการชําระเงินเขามาเกี่ยวของ
ดวย  เชน การเคล่ือนยายเงินทุน การเปล่ียนแปลงของรายได การกีดกันทางการคา เปนตน ระดับ
ราคามีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนในอนาคตในทิศทางเดียวกัน คือ เม่ือระดับราคาสินคาและ
บริการสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับตางประเทศ จะทําใหราคาสินคาภายในประเทศมีราคาแพงข้ึนเม่ือ
เทียบกับราคาสินคาจากตางประเทศ ซ่ึงทําใหมีความตองการสินคาเขาเพิ่มมากข้ึน และจะมีผลทําให
คนในประเทศมีความตองการเงินตราตางประเทศเพ่ิมข้ึนดวย ประกอบกับสินคาสงออกจะราคา
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับราคาสินคาในตลาดโลก ทําใหสงสินคาออกไดนอยลง อุปทานของเงินตรา
ตางประเทศจะนอยลงดวย ทําใหอัตราแลกเปล่ียนสูงข้ึน หรือคาเงินบาทออนคาลง ในทางตรงขาม 
ถาระดับราคาสินคาในประเทศลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับตางประเทศ สินคาในประเทศจะมีราคาถูก
ลงเม่ือในประเทศตองการเงินตราตางประเทศลดลง  สินคาสงออกจะมีราคาถูกลง เม่ือเทียบกับราคา
สินคาในตางประเทศ ทําใหประเทศสงออกไดเพิ่มข้ึน มีผลใหอัตราแลกเปล่ียนตํ่าลง หรือคาเงิน
บาทแข็งคาข้ึนนั่นเอง 
  
 2.  ระดับรายไดประชาชาติ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปล่ียน คือ ถา
ระดับรายไดประชาชาติสูงข้ึน หมายความวาคนมีกําลังซ้ือเพิ่มมากข้ึน ทําใหคนในประเทศมีความ
ตองการในการบริโภคสินคาและบริการเพิ่มมากข้ึน โดยรวมสินคาและบริการจากตางประเทศมีผล
ทําใหความตองการเงินตราตางประเทศเพ่ิมมากข้ึนดวย ซ่ึงทําใหอัตราแลกเปล่ียนสูงข้ึน หรือคาเงิน
บาทออนลง แตถาระดับรายไดประชาชาติลดลง ความตองการนําเขาสินคาจากตางประเทศจะลดลง
ดวย  สงผลใหความตองการเงินตราตางประเทศลดลง ทําใหอัตราแลกเปล่ียน ทําใหอัตรา
แลกเปล่ียนตํ่าลง หรือคาเงินบาทแข็งคาข้ึน 
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    2.1.5 Cointegration and  Error Correcteion 
              ปจจุบันนั้นเปนท่ีทราบกันวา การวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรทางเศรษฐศาสตร
มหภาคดวยวิธีทางเศรษฐมิติแบบดั้งเดิม  จะใหผลการประมาณท่ีไมนาเช่ือถือ เพราะความสัมพันธ
ท่ีไดจะเปนความสัมพันธท่ีไมแทจริง (spurious relationship)  ซ่ึงเราสามารถสังเกตไดจากคาสถิติ
บางอยาง เชน  คา R2 จะมีคาสูงมาก  ในขณะท่ีคา Durbin-Watson จะมีคาตํ่ามาก  เนื่องจากตัวแปร
ทางเศรษฐศาสตรมหภาคสวนใหญจะเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ซ่ึงจะมีลักษณะเปน non-stationary 
กลาวคือ  มีคาเฉล่ีย (mean) และ คาความปรวนแปร (variance) ไมคงท่ี มีการเปล่ียนแปลงไปตาม
ระยะเวลา ดังนั้นเพื่อแกปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริงดังกลาวตองมีการปรับขอมูล  โดยการทํา 
first differencing กอน  แลวจึงนําขอมูลเหลานั้นไปใชในการประมาณคาทางเศรษฐมิติตอไป  และ
จากปญหาขางตน จึงไดมีการพัฒนาเครื่องมือในการวิเคราะหทางเศรษฐมิติแนวใหมข้ึนมา เรียกวา 
Cointegration และError correction  เพี่อจัดการกับขอมูลท่ีมีลักษณะเปน non-stationary  เนื่องจาก
สามารถใชเปนเคร่ืองมือในการทดสอบวิเคราะหความสัมพันธระยะยาว (cointegration 
relationship) ระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆไดโดยตรง (รังสรรค หทัยเสรี,2538) 
 
2.2. เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

พงศอร  จิตตัคคานนท (2535) ไดทําการศึกษาความเคล่ือนไหวของคาเงินบาทและ
ผลกระทบท่ีมีตอการสงออกสินคาเกษตรของไทย โดยวิทยานิพนธนี้มีวัตถุประสงคท่ีจะศึกษา
เพื่อใหเกิดความเขาใจในเร่ืองของอัตราแลกเปล่ียนและเพ่ือศึกษาถึงการเคล่ือนไหวของคาเงินบาท
ในชวงป 2522 - 2532  มีความเคล่ือนไหวในแตละชวงกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
อยางไร  โดยเฉพาะอยางยิ่งผลกระทบตอระดับราคาสินคาสงออกและปริมาณการสงออก  โดยท่ี
ทําการศึกษามูลคาการสงออกของประเทศคูคาของไทย 6 ประเทศ คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน สิงคโปร 
เยอรมนี อังกฤษ และเนเธอรแลนด วิเคราะหโดยการนําปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรการคาระหวาง
ประเทศ อันไดแก ระดับราคา รายได ประชากร และอัตราแลกเปล่ียน เขามาเปนตัวแปรสําคัญใน
การวิเคราะหเพื่อดูความสัมพันธกับปริมาณการสงออก ซ่ึงขอมูลท่ีนํามาใชวิเคราะหเปนขอมูลรายป
และใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด(Ordinary Least Squares) มาวิเคราะห  และจากการศึกษาพบวาความ
เคล่ือนไหวของคาเงินบาทมีผลกระทบตอการสงออกของไทยอยางมีนัยสําคัญ 

 
รังสรรค หทัยเสรี (2539)  ไดทําการวิเคราะหการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนของเงิน

บาทในชวงท่ีระบบอัตราแลกเปล่ียนเปล่ียนเปนแบบตะกราเงินโดยใชเทคนิค Cointegrations และ 
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Vector Autoregressive มาใชในการวอเคราะห โดยแบงการทดสอบเปนสองชวง  ซ่ึงชวงแรก เปน
การทดสอบสมมติฐานโดยดูวา ทฤษฎีการกําหนดอัตราแลกเ ปล่ียนตามแนวคิดของ Purchasing 
Power Parity (PPP) นั้น สามารถนํามาใชในการอธิบายพฤติกรรมความเคล่ือนไหวของอัตรา
แลกเปล่ียนไดอยางไร และผลจากการวอเคราะหพบวา ไมมีหลักฐานทางสถิติอยางเพียงพอท่ีจะ
ยอมรับสมมติฐานท่ีวา ความเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนของเงินบาทในรูปของตัวเงิน 
(Nominal Exchange Rate) สามารถอธิบายไดดวยอัตราเงินเฟอเปรียบเทียบกับประเทศคูคาสําคัญท่ี
มีสกุลเงินอยูในระบบตะกราเงินของไทย ซ่ึงไดแก สหรัฐอเมริกา อังกฤษ ญ่ีปุน เยอรมัน สิงคโปร 
และมาเลเซีย นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรทางดานอัตราแลกเปล่ียนของเงินบาทในรูปตัวเงิน และ
ทางดานอัตราเงินเฟอโดยเปรียบเทียบระหวาไทยกับประเทศคูคาท่ีสําคัญตางก็เปนตัวแปรท่ีมี
คุณสมบัติแบบ non-stationary และสําหรับสวนท่ีสองนั้น ไดทําการทดสอบและเปรียบเทียบดูวา 
ปจจัยทางดานการเงิน (monetary shocks) กับปจจัยทางดานเศรษฐกิจจริง (real shocks) นั้น ปจจัย
ไหนท่ีมีน้ําหนักหรือสําคัญในการอธิบายพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
(real exchange rate) ของเงินบาท ซ่ึงมีการเบ่ียงเบนจากแนวโนมท่ีควรจะเปนตามทฤษฎี PPP โดย
ผลการวอเคราะหพบวา ปจจัยดานเศรษฐกิจจริงจะสําคัญมากกวาปจจัยทางดานภาคการเงิน ในการ
อธิบายพฤติกรรมของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของเงินบาท 

 
ชูเกียรติ ชัยบุญศรี (2542) ไดศึกษาเร่ืองผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนวาสงผลกระทบตอ

การสงออกสินคาเกษตรของไทยอยางไร  โดยทําการศึกษาสินคาเกษตรท่ีสําคัญของไทยท้ังหมด 3 
ชนิดดวยกันก็คือ  ขาว  ,  ยางพารา และกุง  และตลาดการสงออกท่ีสําคัญไดแก  ญ่ีปุน  และ
สหรัฐอเมริกา โดยขอมูลท่ีนํามาใชวิเคราหเปนขอมูลรายไตรมาสคลอบคลุมต้ังแตปไตรมาสแรก
ของป 2535 ถึงไตรมาสท่ีส่ีของป 2539 โดยการวิเคราหคร้ังนี้ไดใชแบบจําลอง ตามแนวคิดของ 
Daneil H. Pick ซ่ึงเปนไปตามกรอบแนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับดุลยภาพของปริมาณการ
สงออกของประเทศผูสงออกและดุลยภาพในการนําเขาของประเทศผูนําเขา จากการศึกษาพบวา 
ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนในเงินบาทนั้นสงผลกระทบตอการสงออกขาว ยางพารา และกุง ท่ี
สงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกาและญ่ีปุน ในทิศทางท่ีแตกตางกันโดยท่ีความเส่ียงของอัตรา
แลกเปล่ียนในเงินบาทนั้นมีผลทําใหสหรัฐอเมริกานําเขาขาวและยางพาราจากประเทศไทยลดลง 
แตในกุงนั้นไมมีผลกระทบ สวนประเทศญ่ีปุนนั้นความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนในเงินบาทสงผล
ตอการสงออกขาวและกุง แตในยางพาราน้ันไมมีผลกระทบ ดังนั้นถาไทยสามารถทําใหอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมีความเส่ียงลดลงหรือมีเสถียรภาพมากข้ึน ก็จะสงผลใหประเทศมี
ความสามารถสงออกสินคาเกษตรไดมากข้ึน โดยเฉพาะสินคาพวกขาว ยางพารา และกุง นอกจากนี้
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ยังมีปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอการสงสินคาออกของไทย เชน ตนทุนตอหนวยในการผลิตขาว 
ยางพารา และกุง  รายไดประชาชาติ (GNP) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศญ่ีปุน และราคา
สงออก โดยเม่ือราคาสงออกเพ่ิมสูงข้ึนก็จะทําใหปริมาณการสงออกลดลง 

 
จักรี สกุลบงกช    (2544) ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนตอราคาสินคาอุ

ตาสาหกรรมของไทย โดยที่ภาคอุตสาหกรรมถือเปนภาคสวนท่ีสามารถสรางรายไดใหแกประเทศ
เปนอยางมาก และเน่ืองจากอัตราแลกเปล่ียนเปนปจจัยท่ีสําคัญในการที่จะทําใหราคาสินคาสงออก
มีการเปล่ียน โดยมีทฤษฎีกลาวไววาเม่ืออัตราแลกเปล่ียนมีคาออนลงจะทําใหดุลการคาดีข้ึน อันเปน
ผลท่ีเกิดข้ึนมาจากราคาสินคาสงออกอาจไมเปนไปตามทฤษฎีดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งเม่ือเลือก
ท่ีจะพิจารณาสินคาท่ีตางชนิดกัน และประเทศคูคาท่ีแตกตางกัน สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้ได
พิจารณาสินคาอุตสาหกรรมของไทย 3 รายการ ซ่ึงประกอบไปดวยอุตสาหกรรมยานพาหนะ  
อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร และอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา โดยจะแยกพิจารณาผลกระทบท่ีมีตอ
ประเทศคูคาท่ีสําคัญ 5 ประเทศ ในแตละอุตสาหกรรม ใชวิธีการคํานวณเปนรายเดือน เร่ิมต้ังแต 
เดือน มกราคม ป 2539 – เดือน ธันวาคม ป 2543 ทําการทดสอบผลของอัตราแลกเปล่ียนดวยวิธี 
Chow test 

จากผลการศึกษาพบวา ราคาสินคาสงออกในอุตสาหกรรมยานพาหนะไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยม และโปรตุเกส ไดรับผลการสงผานจากอัตราแลกเปล่ียนอยาง
สมบูรณ ซ่ึงก็คือ เม่ืออัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงไป ราคาสินคาสงออกในสกุลเงินบาทจะ
คงท่ี ทําใหราคาสินคาสงออกในสกุลเงินตางประเทศมีราคาลดลงหรือเพิ่มข้ึนเทากับการ
เปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียน ยกเวนประเทศญ่ีปุน ท่ีราคาสินคาสงออกไมไดรับการสงผานจาก
อัตราแลกเปล่ียน ทําใหราคาสินคาสงออกในรูปสกุลเงินเยนไมมีการเปล่ียนแปลง 

สําหรับอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรนั้น การสงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร
นั้น ไดรับผลกระทบอยางสมบูรณ  ในขณะท่ีกรณีของญ่ีปุน เนเธอรแลนดและมาเลยเซียกลับไมได
รับผลจากการสงผานอัตราแลกเปล่ียน  และในอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา ประเทศสหรัฐอเมริกา 
เนเธอรแลนด สิงโปรและญ่ีปุน ไดรับผลการสงผานของอัตราแลกเปล่ียนอยางสมบูรณ ยกเวน
ประเทศไตหวัน จากผลการศึกษาเห็นไดวา การเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนไมไดในการเพิ่ม
ศักยภาพในดานราคาในการสงออกสินคา เนื่องจากผลของอัตราแลกเปล่ียนนั้นสงผลในแตละ
อุตสาหกรรมแตกตางกันไป การออนคาลงของอัตราแลกเปล่ียนจึงไมจําเปนตองเอ้ือประโยชนตอ
การสงออกเสมอไป 
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ชุตยารัตน เด็ดขาด (2546) ศึกษาการวิเคราะหผลกระทบของการเคล่ือนไหวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอระดับราคาและผลผลิตของประเทศไทย โดยใชวิธี Cointegration and Error 
Correction ของ Johensen Juselius มาประยุกตใชกับแบบจําลอง Vector Auto Regression (VAR) 
โดยนํา อัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และ
ปริมาณเงินตางประเทศ ซ่ึงขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหเปนขอมูลรายเดือน ชวงเดือน มกราคม พ.ศ. 2531 
ถึงเดือน กันยายน พ.ศ. 2544   

จากการศึกษาแบบจําลองระดับราคาและแบบจําลองการผลิต พบวาตัวแปร อัตรา
แลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณเงิน
ตางประเทศ มีความสัมพันธระยะยาวกันอยางมีนัยสําคัญ โดยท่ี แบบจําลองท้ังสองปรับตัวในระยะ
ส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจะพยากรณไดใกลเคียงกับคาจริง เม่ือนําไปพิจารณารวมกับผล
การศึกษาวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดอยางงาย (Ordinary Least Square: OLS) พบวาในแบบจําลองของ
ระดับราคา พบวาตัวแปร อัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตรา
ดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณเงินตางประเทศ ไมมีอิทธิพลตอระดับราคา สวนในแบบจําลอง
ผลผลิตตัวแปรท่ีมีอิทธิพลตอผลผลิต ไดแก ระดับราคาและปริมาณเงินในประเทศเทานั้น 

 
ณงคราญ สหัสกุล (2547) ไดทําการวิเคราะหผลกระทบจากความผันผวนของเงินบาทท่ีมี

ตอการสงออกกุงแชแข็งของไทยในระหวางป 2540-2546 เพื่อดูผลกระทบของคาเงินบาทวาสงผล
ตอการสงออกกุ งแชแข็งของไทยในชวงเวลาป  พ .ศ .  2540-2546 โดยใชวิ ธีการทดสอบ 
Cointegration ของ Engle และ Grangle (1987) มาประยุกตใชในการทดสอบ โดยนําอัตรา
แลกเปล่ียน ดัชนีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ดัชนีการผลิตของภาคอุตสาหกรรม  รายไดท่ีแทจริง 
ปริมาณการสงออก และมูลคาการสงออก โดยผลการศึกษาแบบจําลองปริมาณการสงออกและ
แบบจําลองมูลคาการสงออกกุงแชแข็งของไทย พบวา ตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน ดัชนีอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง และปริมาณการสงออกกุงในอดีต  มูลคาการสงออกกุงในอดีต รายไดท่ีแทจริง
ของสหรัฐอเมริกา ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน มีความสัมพันธระยะยาวกันอยางมีนัยสําคัญ เม่ือ
นําแบบจําลองท้ังสองแบบไปพิจารณารวมกับผลการศึกษาของวิธีกําลังสองอยางงาย (Ordinary 
Least Square: OLS) พบวา แบบจําลองปริมาณสงออกกุง ตัวแปรรายไดท่ีแทจริงของสหรัฐอเมริกา 
ดัชนีการผลิตภาคอุสาหกรรม ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ไมมีอิทธิพลตอปริมาณการสงออกกุง
แชแข็งของประเทศไทย สวนแบบจําลองมูลคาการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทยน้ัน พบวา มี
เพียงมูลคาการสงออกกุงแชแข็งในอดีตเทานั้นท่ีมีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกกุงของไทย 
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สุภีริยา เตชะนันท (2549)  ไดศึกษาถึงผลของการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงตอการสงออกสินคาเกษตรของไทย ซ่ึงประยุกตใชเทคนิควิธี Cointegration และ Error 
Corectionโดยพิจารณาในประเทศคูคาท่ีสําคัญของประเทศไทยท้ังหมด 7 ประเทศ คือ 
สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน ออสเตรเลีย เกาหลีใต เดนมารก เยอรมนี และสหราชอาณาจักร โดยขอมูลท่ีใช
ในการวิเคราะหเปนขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสต้ังแตป พ.ศ. 2540-2549  โดยท่ีจากการศึกษาพบวา 
ระหวางบทบาทของรายไดประชาชาติของไทย รายไดประชาชาติของประเทศคูคาสําคัญ และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงท่ีมีตอมูลคาการสงออกสินคาเกษตรของไทย มีความสัมพันธกันในระยะยาว 

 
Collins, Meyers and Bredahl (1980) ศึกษาเร่ืองอัตราแลกเปล่ียนของอัตราแลกเปล่ียน

โดยดูการเปล่ียนแปลงในระดับราคาสินคาเกษตรของประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงในการวิเคราะหคร้ัง
นี้ใชสินคาเกษตรท้ังหมด 4 ชนิด คือ ขาวสาลี ถ่ัวเหลือง ขาวโพด และฝาย โดยใชขอมูลทุติยภูมิราย
ไตรมาสต้ังแตป 1971 – 1977 โดยใชแนวความคิดเกี่ยวกับระบบดุลยภาพในตลาดโลก ( World 
Market Equilibrium System ) มาทําการวิเคราะห ซ่ึงระบบดุลยภาพประกอบไปดวย ความตองการ
เสนอขายในประเทศ ( Domestic Demand ) ความตองการเสนอขายในแตละประเทศ (Supply 
Relation for Each Country Engaged in Trade ) เง่ือนไขดุลยภาพในตลาดโลก (Market Clearing 
World Equilibrium ) กระแสการไหลเวียนของเงินตราตางประเทศและระดับราคาสินคาของแตละ
ประเทศ ในการวิเคราะหนั้น กําหนดใหอุปสงคภายในประเทศข้ึนอยูกับราคาท่ีไดรับผลกระทบมา
จากการเปล่ียนแปลงในอัตราเงินเฟอภายในและการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ระหวางประเทศ   โดยผลการศึกษาของ Collins, Meyers และ Bredahl พบวาการเปล่ียนแปลงนั้น
สงผลกระทบตอมูลคาท่ีแทจริงของสินคาเกษตรท้ัง  4  ชนิดนอยมากๆ  แตวาอยางไรก็ตามการ
เปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนนั้น มีผลกระทบตอประเทศท่ีใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบ
ลอยตัวและประเทศท่ีใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี 

 
Cushman (1982) ไดทําการศึกษาในเร่ืองความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงท่ีสงผล

ตอการคาระหวางประเทศ และประเทศท่ีใชทําการศึกษานั้นประกอบไปดวยประเทศตางๆ คือ 
อังกฤษ ฝร่ังเศส เยอรมัน แคนาดา และญ่ีปุน โดยใชขอมูลทุติยภูมิต้ังแตป 1965-1975 ในการ
วิเคราะหนั้น Cushman ไดใชแนวคิดของ Hopper และ Kohlhagen มาเปนตัวกําหนดแบบจําลองท่ี
เอาไปใชอธิบายถึงอุปทานการสงออกและระดับราคาสินคาสงออก ซ่ึงในแบบจําลองนี้ไดนําเอาตัว
แปรที่เกี่ยวกับความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอธิบายตัวแปรหน่ึงในแบบจําลอง  โดยท่ี
ผลการศึกษาพบวา ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีผลตอการคาระหวางประเทศในระยะยาวน้ัน 
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การเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงนั้นมีผลตอการคาระหวางประเทศเพ่ิมข้ึน ในขณะที่การ
เพิ่มข้ึนของความไมแนนอนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางประเทศจะมีผลทําใหปริมาณการคา
ระหวางประเทศลดลง และในสวนของราคาสินคาระหวางประเทศจะเปล่ียนแปลงไปอยางไรนั้น 
จะข้ึนอยูกับการทําสัญญาการคาระหวางประเทศของประเทศคูคา พรอมท้ังขึ้นอยูกับปจจัยอยางอ่ืน
ท่ีมีผลตอราคาสินคาระหวางประเทศ 

 
Cushman (1988) ทําการศึกษาเพ่ิมเติมในเร่ืองกระแสการคาและความเส่ียงในอัตรา

แลกเปล่ียน ในระหวางท่ีมีการใชนโยบายอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว โดยวัตถุประสงคใน
การศึกษา คือ  เพื่อจะวิเคราะหวาเม่ือสหรัฐอเมริกาประกาศใชนโยบายอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
วามีผลตอการคาระหวางประเทศอยางไร  โดยใชขอมูลทุติยภูมิต้ังแตป ค.ศ. 1974 – 1983 และ
ประเทศท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้คือกลุมประเทศที่นําเขาสินคาจากสหรัฐอเมริกาซ่ึงประกอบดวย 
อังกฤษ เนเธอรแลนด ฝร่ังเศส ญ่ีปุน และแคนาดา  ในการศึกษาในคร้ังนี้ Crushman  ไดใช
แบบจําลองในการอธิบายอุปทานการสงออกของประเทศสหรัฐอเมริกาและไดนําเอาตัวแปรท่ี
เกี่ยวของกับอัตราแลกเปล่ียนมาเปนตัวแปรอธิบายในแบบจําลอง พรอมท้ังมีการวัดขนาดความ
เส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน โดยใช Standard Deviation ของอัตราแลกเปล่ียนมาชวยในการวิเคราะห
แบบจําลอง ผลการศึกษาพบวา ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนสงผลกระทบตอการสงสินคาออก
ของประเทศสหรัฐอเมริกาไปยังประเทศที่ไดกลาวในขางตน โดยท่ีประเทศเหลานี้จะนําเขาสินคา
จากสหรัฐอเมริกาลดลง เม่ือความเส่ียงในอัตราแลกเปล่ียนเพิ่มมากข้ึน แตสําหรับประเทศเยอรมัน 
ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนไมมีผลตอการนําเขาสินคาจากประเทศสหรัฐอเมริกา และผล
การศึกษาพบอีกวาในระยะยาวนั้นผลของอัตราแลกเปล่ียนยังไมมีผลตอกระแสการสงออกของ
สินคาของประเทศสหรัฐอเมริกามากนัก ไมเหมือนกับในระยะส้ัน ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน
มีผลตอการสงออกสินคาในประเทศสหรัฐอเมริกา 

 


