
บทที่ 5 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 

  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand) ทําหนาท่ีเปน

ศูนยกลางการซ้ือขายหลักทรัพย ซ่ึงเปนหนึ่งในทางเลือกของแหลงระดมทุนระยะยาวท่ีผูออม

สามารถหลีกเล่ียง หรือปองกันการขาดทุนท่ีเกิดจากระดับอัตราเงินเฟอได เพราะการลงทุนใน

หลักทรัพย จะชวยรักษามูลคาท่ีแทจริงของเงินลงทุน และใหผลตอบแทนในรูปของเงินปนผล

(dividend) กําไรสวนเกิน (capital gain)  และสิทธิการจองซ้ือหุนใหมในราคาตํ่าแกผูลงทุนอีกดวย 

อยางไรก็ตามการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนการลงทุนท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยสูงกวาเม่ือเปรียบเทียบกับการลงทุนประเภทอื่นๆ ในขณะท่ีก็มีความเส่ียงมากกวา

เชนเดียวกัน เนื่องจากราคาหลักทรัพยมีความออนไหวตอเหตุการณตาง ๆ สูง  

 และเพื่อลดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลักทรัพย ผูลงทุนจึงจําเปนตองศึกษา

วิธีการลงทุน และศึกษาความเปนไปของบริษัทท่ีตองการลงทุนท้ังในอดีตและการคาดการณ

แนวโนมในอนาคต รายงานการวิเคราะหหลักทรัพยและความเห็นของนักวิเคราะห แนวโนมของ

อุตสาหกรรม รวมท้ังติดตามขอมูล ขาวสารตางๆท่ีบริษัทเปดเผย การศึกษาคร้ังนี้จึงไดนําเอาการ

วิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน เพื่อประเมินหามูลคาหลักทรัพยมาใชเพื่อเปนแนวทางใน

การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เพื่อชวยประเมินราคา

หลักทรัพย เพิ่มผลตอบแทนและลดความเสี่ยงจากการลงทุน ซ่ึงไดเลือกหลักทรัพยของบริษัท 

แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) มาทําการศึกษา 

 

5.1  สรุปผลการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของบริษัท แอนวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

 5.1.1  การวิเคราะหภาพรวมเศรษฐกิจ 

  ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2549 ถึงป 2552 นั้นประสบกับภาวะชะลอตัว การขยายตัวทาง

เศรษฐกิจของไทยน้ันมีการลดลงอยางตอเนื่อง โดยพบวาในป 2549เศรษฐกิจไทยมีการขยายตัว 
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รอยละ 5.0 และลดลงอยางตอเนื่องเปนขยายตัวเพียงรอยละ 4.8 และ 2.6 ในป 2550 และป 2551 

ตามลําดับ ซ่ึงการหดตัวของเศรษฐกิจนี้เปนผลจากท้ังการสงออกสินคาบริการและความตองการ

สินคาภายในประเทศลดลงจากผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย ปญหาการเมือง

ภายในประเทศ และความเช่ือม่ันของผูบริโภคและภาคธุรกิจลดลง รวมท้ังความลาชาของการ

ดําเนินโครงการลงทุนภาครัฐในชวงท่ีมีการเปล่ียนแปลงรัฐบาลหลายคร้ังในป 2551  เม่ือเขาสูป 

2552  ในไตรมาสแรกเศรษฐกิจไทยหดตัวถึงรอยละ 7.1 โดยการหดตัวท่ีรุนแรงเปนผลกระทบจาก

ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีถดถอยรุนแรงมากข้ึนและทําใหการสงออกและการทองเท่ียวของไทยหดตัว

ลงมาก และมีผลกระทบตอเนื่องท่ีทําใหการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนลดลงและสาขา

เศรษฐกิจตาง ๆ ของไทยไดรับผลกระทบเปนวงกวาง แตเม่ือเขาสูไตรมาสท่ีสองของป 2552 

เศรษฐกิจไทยหดตัวนอยกวาไตรมาสแรก โดยหดตัวรอยละ 4.9 ซ่ึงเปนผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก

ถดถอยรุนแรงท่ีทําใหการสงออกและการทองเท่ียวของไทยหดตัวมาก และปญหาความไมสงบทาง

การเมือง รวมท้ังการระบาดของโรคไขหวัดสายพันธุใหมชนิด A (H1N1) 2009 ท่ีกระทบตอการ

ทองเที่ยวและการใชจาย แตอยางไรก็ตามในไตรมาสท่ีสามและส่ีของป 2552 นั้นภาวะเศรษฐกิจ

ไทยมีแนวโนมดีข้ึน 

  

 5.1.2  การวิเคราะหอุตสาหกรรม (Industry Analysis) 

 ธุรกิจโทรศัพทเคล่ือนท่ีในป 2449 - 2551 มีอัตราเจริญเติบโตของผูใชบริการอยาง

ตอเนื่อง โดยการเพิ่มข้ึนของผูใชบริการนี้มีสาเหตุจากผูใหบริการมีการแขงขันกันมากข้ึนในดาน

การเพิ่มฐานจํานวนลูกคา  

 ผูใหบริการรายใหญในประเทศไทยมีจํานวนสามราย ไดแก บริษัท แอดวานซ อินโฟร 

เซอรวิส จํากัด (มหาชน) หรือเอไอเอส บริษัทโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน (มหาชน) หรือดีแทค 

และบริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) หรือทรูมูฟ ซ่ึงมีสวนแบงตลาดรวมมากกวารอยละ 97 

โดยมีบริษัทเอไอเอสเปนผูนําสวนแบงการตลาดท้ังในดานจํานวนผูใชบริการและดานรายได ท้ังนี้

ภายหลังป 2551 ผูใหบริการโทรศัพทเคล่ือนท่ีจะตองเผชิญกับเง่ือนไขทางการตลาดท่ีทาทาย ไดแก 

การชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ท้ังในระดับโลกและวิกฤตเศรษฐกิจภายในประเทศ  ตลาด

โทรศัพทเคล่ือนท่ีซ่ึงเขาสูจุดอ่ิมตัว (Saturated Market)  
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 5.1.3  การวิเคราะหบริษัท 

 บริษัท  แอดวานซ  อินโฟร  เซอรวิส  จํากัด  (มหาชน)  ประกอบธุรกิจใหบริการ

โทรศัพทเคล่ือนท่ีในยานความถ่ี 900 MHz ในระบบดิจิตอล GSM (Global System for Moblie 

Communication)  และ มีบ ริษัทย อ ย  คื อบ ริษัท  ดิ จิ ตอลโฟนจํ า กั ด  (DPC) ซ่ึ ง ให บ ริก า ร

โทรศัพทเคล่ือนท่ีในยานความถ่ี 1800 MHz ในระบบดิจิตอล GSM 1800 นอกจากนี้ ยังมีบริษัทยอย

เปนผูใหบริการที่เกี่ยวของกับกิจการโทรคมนาคมดานอ่ืนๆ อยางครบถวน 

 

      5.1.4  การวิเคราะหงบการเงิน 

 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนสินทรัพยคลองตัว อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย

ถาวร อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม  อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม อัตราสวน

ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ ในป 2551 นั้นมีแนวโนมท่ีดี

ข้ึนจากป 2549 แสดงใหเห็นวาบริษัทมีสภาพคลองทางการเงินท่ีดี มีประสิทธิภาพในการบริหาร

สินทรัพยท้ังหมดของบริษัท ซ่ึงเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับราคาหลักทรัพยระหวางป 2549 และป 

2551 ก็มีการปรับตัวเพิ่มข้ึนเชนเดียวกัน สวนอัตราสวนการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ อัตราการ

หมุนเวียนของลูกหนี้  อัตรากําไรข้ันตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราสวน

ความสามารถในการจายดอกเบ้ีย ในป 2551 มีแนวโนมลดลงจากป 2549 ท้ังนี้เนื่องมาจากบริษัท

ตองมีภาระผูกพันจากการจายคาเช่ือมโยงเครือขาย (Interconnection Charge) ใหผูบริการรายอ่ืน ทํา

ใหบริษัทมีตนทุนในการขายสินคาสูงข้ึน จึงทําใหคาท่ีไดไมสอดคลองกับราคาหลักทรัพยท่ีเพิ่ม

สูงข้ึน 

 

 5.1.5  การวิเคราะหหุนสามัญตามหลักพื้นฐาน 
 ต้ังแตป 2549 – 2551 บริษัทมีความสมารถในการจายเงินปนผลไดอยางสม่ําเสมอ โดยมี

อัตรากําไรสุทธิตอหุนเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง ในขณะท่ีหนี้สินของบริษัทมีแนวโนมลดลง ซ่ึง

สอดคลองกับกําไรสุทธิของบริษัทท่ีเพิ่มข้ึน สวน P/E Ratio ของบริษัทเอไอเอส ณ วันท่ี 30 

มิถุนายน 2549 มีคาเทากับ 16.91 เทา ซ่ึงตํ่ากวาอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิของกลุม

อุตสาหกรรมอยูเล็กนอย และมูลคาตามหลักบัญชีตอหุนของบริษัทเอไอเอสในป 2551 เทากับ 
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24.48 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาปดตลาด ณ วันส้ินป 2551 ซ่ึงเทากับ 79.50 หมายความวากิจการธุรกิจ

ดําเนินไปอยางเปนปกติ ไมมีความเส่ียงดานการลมละลาย หากพิจารณาเฉพาะคา P/E Ratio จะเห็น

วาหลักทรัพยของบริษัทเอไอเอสมีราคาสูง เม่ือเทียบกับความสามารถในการทํากําไร ผูลงทุน

คอนขางมีความเส่ียงในการลงทุน 

 

5.2 สรุปการประเมินมูลคาท่ีแทจริงของหลกัทรัพย แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 
 มูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย ADVANC ท่ีประเมินได ณ ส้ินป 2552 เทากับ 96.62 บาท

ตอหุน ซ่ึงเม่ือเทียบกับราคาตลาดของหลักทรัพย ADVANC เฉล่ียต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2552 

จนถึงวันท่ี 31 สิงหาคม 2552 ซ่ึงมีคาเทากับ 82.00 บาทตอหุน จะเห็นวาราคาของหลักทรัพยนี้ตํ่า

กวามูลคาท่ีควรจะเปน (Under Value) นักลงทุนควรลงทุนในหลักทรัพยนี้ เพื่อหากําไรจากการท่ี

ราคาหลักทรัพยจะสูงข้ึนในอนาคตเพื่อใหเทากับหรือใกลเคียงกับมูลคาท่ีควรจะเปน 

 

5.3 ขอเสนอแนะ 

 จากการศึกษาการวิเคราะหหลักทรัพยท่ีผานมา ผูศึกษาไดทําการศึกษาการวิเคราะห

ปจจัยพื้นฐาน แตยังมีการวิเคราะหทางเทคนิคซ่ึงเปนแนวคิดท่ีไมไดทําการศึกษา การลงทุนใน

หลักทรัพยเปนการลงทุนมีความเส่ียง ผูลงทุนจึงควรทําการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชท้ังสอง

แนวคิด เพื่อประโยชนสูงสุดแกผูลงทุน 

 

 

 

 

 

 

  


