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1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ตลาดทุน (Capital Market) เปนหนึ่งในทางเลือกของแหลงระดมทุนระยะยาว และยังเปน

ทางเลือกในการออมนอกเหนือจากตลาดเงิน โดยโครงสรางของตลาดทุนนั้นประกอบดวย 2 ตลาด 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2545) คือ ตลาดแรก (Primary Market) และตลาดรอง 

(Secondary Market) ในตลาดแรกนั้นทําหนาท่ีเกี่ยวกับนําหลักทรัพยใหมของผูตองการเริ่มกิจการ 

หรือขยายกิจการท้ังภาคธุรกิจเอกชนและรัฐบาลออกขาย ตลาดแรกนี้จึงมีความสําคัญโดยตรงตอ

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ สวนตลาดรองทําหนาท่ีรองรับตลาดแรก โดยรับซ้ือและขาย

หลักทรัพยจากตลาดแรกใหผูท่ีตองการซ้ือขายเปล่ียนมือหลักทรัพย ตลาดรองจึงไมไดทําหนาท่ี

ระดมเงินทุนแตทําหนาท่ีสนับสนุนการระดมเงินออมของตลาดแรก โดยมีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยซ่ึงเปนองคกรไมแสวงหากําไร ทําหนาท่ีหลักเปนตลาดรองท่ีสําคัญของตลาดทุนไทย 

ท้ังนี้ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand) เพียงแตทํา

หนาท่ีเปนศูนยกลางการซ้ือขายหลักทรัพย ไมไดทําหนาท่ีซ้ือขายหลักทรัพยโดยตรง แตจะ

ควบคุมดูแลใหการซ้ือขายหลักทรัพยดําเนินไปอยางมีระเบียบ คลองตัว โปรงใสและยุติธรรม เพื่อ

สรางความม่ันใจแกผูลงทุน และสงเสริมใหเกิดการระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการ

ตาง ๆ ท่ีเปนประโยชนตอการพัฒนาเศรษฐกิจโดยรวมเทานั้น 

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยเปนทางเลือกหนึ่งสําหรับการออมเงินในระยะยาว ท่ีผูออม

สามารถหลีกเล่ียงหรือปองกันการขาดทุนท่ีเกิดจากระดับอัตราเงินเฟอได เพราะการลงทุนใน

หลักทรัพยจะชวยรักษามูลคาท่ีแทจริงของเงินลงทุน และใหผลตอบแทนในรูปของเงินปนผล 

(dividend) กําไรสวนเกิน (capital gain)  และสิทธิการจองซ้ือหุนใหมในราคาตํ่าแกผูลงทุนอีกดวย 

อยางไรก็ตามการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนการลงทุนท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน
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ตลาดหลักทรัพยสูงกวาเม่ือเปรียบเทียบกับการลงทุนประเภทอื่นๆ ในขณะท่ีก็มีความเส่ียงมากกวา

เชนเดียวกัน เนื่องจากราคาหลักทรัพยมีความออนไหวตอเหตุการณตาง ๆ สูง  

และเพื่อลดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลักทรัพย ผูลงทุนจึงจําเปนตองศึกษา

วิธีการลงทุนและศึกษาความเปนไปของบริษัทท่ีตองการลงทุนท้ังในอดีตและการคาดการณ

แนวโนมในอนาคต รายงานการวิเคราะหหลักทรัพยและความเห็นของนักวิเคราะห แนวโนมของ

อุตสาหกรรม รวมท้ังติดตามขอมูลขาวสารตางๆที่บริษัทเปดเผย การศึกษาคร้ังนี้จึงไดนําเอาการ

วิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐานเพื่อประเมินหามูลคาหลักทรัพยมาใชเพื่อเปนแนวทางใน

การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เพื่อชวยประเมินราคา

หลักทรัพย เพิ่มผลตอบแทนและลดความเส่ียงจากการลงทุน 

ปจจุบันเทคโนโลยีการส่ือสารไดเขามามีบทบาทในชีวิตประจําวันเพิ่มมากข้ึน หลักทรัพย

ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ในหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารจึงเปน

หลักทรัพยท่ีนาเขาไปลงทุน โดยเฉพาะอยางยิ่งหลักทรัพยของบริษัทแอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 

จํากัด (มหาชน) (ADVANC) เนื่องจากเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาสูงสุดในกลุมอุตสาหกรรม (ตารางท่ี 

1.1) และมีสวนแบงตลาดของจํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคล่ือนท่ีสูงถึงรอยละ 45 ในขณะท่ีสวน

แบงตลาดของรายไดเทากับรอยละ 52 ของกลุมอุตสาหกรรมซ่ึงถือวาสูงท่ีสุดในกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน), 2551) 

ท้ังนี้หลักทรัพยของบริษัทแอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) ยังไดรับคัดเลือกสําหรับ

คํานวณดัชนี SET50 และ SET100 อีกดวย จึงไดเลือกหลักทรัพยของบริษัทแอดวานซ อินโฟร 

เซอรวิส จํากัด (มหาชน) มาทําการศึกษาในคร้ังนี้ 

 

ตารางท่ี 1.1 แสดงมูลคาหลักทรัพย 3 อันดับแรกในกลุมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ณ    

 วันท่ี 30 มิถุนายน 2552 

ลําดับท่ี หลักทรัพย มูลคา (ลานบาท) 
1 ADVANC 374.07 
2 DTAC 323.61 
3 THCOM 226.15 

ท่ีมา : http://www.settrade.coms 
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1.2 วัตถุประสงคการศึกษา 

 1. เพื่อวิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด 

(มหาชน) ตลอดจนขอจํากัดตาง ๆ  

2. เพื่อประเมินมูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพยบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด 

(มหาชน) 

 

1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

1. เพื่อใหนักลงทุนหรือผูท่ีสนใจท่ัวไปทราบถึงวิธีการประเมินหามูลคาของหลักทรัพย 

โดยวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

2. เพื่อทําใหสามารถเปรียบเทียบราคาหลักทรัพยในตลาดกับมูลคาหลักทรัพยท่ีแทจริงของ

หลักทรัพยนัน้ เพื่อใชประกอบการตัดสินใจลงทุนอยางมีเหตุผล 

 

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

 การศึกษาคร้ังนี้ จะทําการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจของประเทศโดยรวมในป 2549 – 2551 

และแนวโนมป 2552 วิเคราะหภาวะอุตสาหกรรมกลุมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร และ

วิเคราะหหลักทรัพยท่ีเปนหุนสามัญจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในกลุมเทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ซ่ึงไดแก บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)โดยใชวิธีการวิเคราะห

ปจจัยพื้นฐานและมูลคาหลักทรัพยท่ีเหมาะสม โดยทําการวิเคราะหและทําการศึกษาขอมูลทุติยภูมิ

ทางการเงินยอนหลังในชวงป 2549 -2551 เพื่อวิเคราะหปจจัยพื้นฐานทางการเงิน สวนการหาขอมูล

ท่ีแทจริงจะใชการคาดการณงบการเงินป 2552 – 2556 เพื่อประเมินมูลคาท่ีแทจริง ณ ส้ินป 2552 


